Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econémico
iniciado el 1° de julio de 2001
y finalizado el 30 de junio de 2002

NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econémico el cual
constituye un marco que tiene como principales indicadores un alto nivel de endeudamiento
externo, un sistema financiero en crisis, un riesgo pais que ha alcanzado niveles fuera de los
promedios habituales y una recesion econémica que ya tiene una duracién de mas de 4 afios.
Esta situacién ha generado una caida importante en la demanda de productos y servicios y un
incremento significativo en el nivel de desempleo. Asimismo, la capacidad del Gobierno
Nacional para cumplir con sus obligaciones y la posibilidad para acceder a lineas de crédito
bancarias han sido afectadas por estas circunstancias.

Desde el 3 de diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la libre
disponibilidad y circulacion de efectivo y la transferencia de divisas al exterior.
Posteriormente, el Gobierno declar6 el incumplimiento del pago de los servicios de la deuda
externa.

El 6 de enero de 2002, después de una crisis politica que significé la renuncia de dos
presidentes, ¢l Gobierno Nacional sancioné la Ley N° 25.561 (Ley de emergencia publica y
reforma del régimen cambiario) que implico un profundo cambio del modelo econémico
vigente hasta ese momento y la modificacién de la Ley de Convertibilidad sancionada en
marzo de 1991. El 3 de febrero de 2002, el Gobierno Nacional anuncié nuevas medidas
economicas, que se efectivizaron a través del Decreto N° 214 (Reordenamiento del sistema
financiero) del 3 de febrero de 2002 y del Decreto N° 260 (Régimen Cambiario) del 8 de
fébrero de 2002, los cuales todifican sustancialmente algunas de las medidas adoptadas a
través de la Ley de Emergencia. Estos decretos se estdn atn complementando con
reglamentaciones de los diversos organismos de control, algunas de las cuales pueden estar
pendientes de emision a la fecha de preparacion de estos estados contables. Adicionalmente,
con fecha 24 de abril de 2002, el Gobierno Nacional firmé un acuerdo con los gobernadores
provinciales que junto con otros cambios en la Administracién de la Nacion, sentarian las
bases de nuevas medidas que no estan emitidas y/o implantadas en su totalidad.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002

PRICE WATERHOUSE & CO,

CP.CE! AT ILFFIRAPL



2

Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO (Cont.)

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional que
estan en vigencia a la fecha de presentacién de estos estados contables y que han afectado la
posicién econémica y financiera de la Sociedad.

Régimen cambiario

Se ha establecido, a partir del 8 de febrero de 2002, un mercado unico y libre de cambios por
el cual se cursan todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras, el cual es regulado y
controlado por el Banco Central de la Reptiblica Argentina. Actualmente existe necesidad de
pedir conformidad previa a esa institucion para realizar ciertas transferencias de divisas al
exterior de cardcter financiero y asimismo, se deben cumplir ciertos requisitos para la
liquidacion e ingreso de divisas por exportaciones.

Depdsitos en entidades financieras argentinas

A partir del 3 de febrero de 2002, los depésitos nominados en délares estadounidenses u otras
monedas extranjeras en entidades financieras argentinas fueron convertidos a pesos a la
paridad de $ 1,40 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda extranjera. Asimismo, existen
restricciones sobre la disponibilidad de ciertos saldos en cuentas corrientes y cajas de ahorro
nominados en ddlares y en plazos fijos en pesos o dolares, los que seran devueltos a sus
titulares en cuotas, cuyos montos y fechas de vencimiento dependen de los saldos registrados.
A estos depositos reprogramados se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el coeficiente
de estabilizacion de referencia (CER) y una tasa de interés. El CER es un coeficiente que mide
la tasa de variacién diaria "obtenida de la evolucién mensual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), publicado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
Adicionalmente, existi6 la posibilidad de que una porcién o la integridad de los depésitos
reprogramados sean convertidos en Bonos de la Nacién (BODEN). Si los depositantes no
optaron por recibir bonos de la Nacidn, recibiran constancias de depésitos reprogramados
(CEDROS), que respetaran las condiciones preexistentes,

A su vez, con fecha 11 de febrero de 2002, 1a Superintendencia de Seguros de la Nacidn habia
emitide la Resolucién N° 28.580, la cual otorgaba a las entidades aseguradoras la opcion de
desatectar depositos reprogramados para hacer frente a compromisos vinculados con
siniestros.
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO (Cont.)
Contratos con la Administracién Pblica

- A partir de la sancién de la Ley 25.561, quedan sin efecto las clausulas de ajuste en dolares u
otras monedas extranjeras u otros mecanismos indexatorios incluidos en los contratos
celebrados con la Administracién Péblica. Los precios y tarifas vigentes a dicha fecha fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de $ 1 por US$ 1. Asimismo, el Gobierno Nacional estd
autorizado a renegociar dichos contratos.

Créditos y deudas no vinculadas al sistema financiero

Las obligaciones de dar dinero nominadas en délares estadounidenses u otra moneda
extranjera, no vinculadas al sistema financiero argentino, cualquiera sea su origen o naturaleza,
fueron convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda
extranjera. A estos saldos se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, ¢l CER. Si por
aplicacion de esta disposicion, el valor resultante de la cosa, bien o prestacion, fuere superior o
inferior al del momento de pago, cualquiera de las partes podra solicitar un reajuste equitativo
del precio. De no mediar acuerdo, la justicia decidira sobre el particular,

Los saldos relacionados con la reserva para juicios pendientes se han mantenido ajustando los
montos de demanda por tasa pasiva de BCRA considerando que no se produciran variaciones
significativas en la resolucién de los mismos por la eventual aplicacién de pautas de ajuste
distintas.

Renegociacién de contratos de reaseguro

Eh virtud del profundo cambio en el modelo econémico ya mencionado, la Sociedad ha
encarado un proceso de renegociacién de los contratos de reaseguro suscriptos, el cual no ha
concluido a la fecha. Por lo tanto, los presentes estados contables, no incluyen el posible
impacto que dicha renegociacién pudiese tener sobre la reserva de siniestros pendientes y
demds saldos relacionados con la operatoria de reaseguro.

Diferimiento de la deduccion de la diferencia de cambio en el impuesto a las ganancias

Los resultados netos negativos que tengan su origen en la devaluacion mencionada, seran
deducibles en el impuesto a las ganancias a partir de los préximos cinco gjercicios fiscales,

Véase nuestro informe de fecha
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO (Cont.)

Valuacién de saldos en moneda extranjera

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién N° 1/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la Resolucién 2/02 de la Inspeccién
General de Justicia y las cotizaciones publicadas por la Superintendencia de Seguros de la
Nacion, la Sociedad ha reconocido los efectos de 1a devaluacion a partir del 1 de enero de
2002.

Las diferencias de cambio originadas en el gjercicio fueron cargadas a resultados de la
Estructura Financiera y se exponen en la linea Diferencias de Cambio, excepto las originadas
por los Préstamos Garantizados del Estado Nacional, las cuales, tal como se menciona en Nota
3.2.b), se exponen en el capitulo Ganancias Reservadas del Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto.

Reconocimiento de los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda

De acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 3/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Resolucién N° 28.873 de
la Superintendencia de Seguros de la Nacién los estados contables adjuntos contemplan los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda de acuerdo con los
lineamientos de la Resolucién Técnica N° 6 de la F ACPCE, a partir del 1 de enero de 2002. En
la Nota 3.1 se detalla esta situacidn.

Evolucion futura de la situacién econdmica

Los impactos generados por.el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha por el
Gobierno Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 30 de junio de 2002, se
reconocieron de acuerde con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la
fecha de preparacion de los mismos.

Véase nuestro informe de fecha
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO (Cont.)

Evolucion futura de la situacidén econémica (Cont.)

Entre las estimaciones efectuadas se ha considerado que no se produciran variaciones
significativas en el criterio de actualizacién de los importes demandados incluidos en la
reserva para juicios pendientes, manteniéndose los montos demandados ajustados por la tasa
pasiva del BCRA.

Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables. Por lo tanto, los estados contables de
la Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian resultar de éstas condiciones
adversas. Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucién futura de la
economia nacional ni sus eventuales consecuencias sobre la posicién econdmica y financiera
de la Sociedad, especialmente en lo que se refiere al valor recuperable de ciertas inversiones e
inmuebles. En consecuencia, las decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados
contables deberan considerar la evolucién futura de estas medidas ¥ Su impacto en la posicién
econdmica y financiera de la Sociedad y por ende los presentes estados contables deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

NOTA 2 - INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 30 de junio de 2001 que se exponen en estos estados contables surgen de
reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha en moneda del 30 de junio de
2002, después de haber sido modificados para dar efecto al cambio mencionado en Nota 3.1.

NOTA3- NORMAS CONTABLES

La Sociedad ha seguido las practicas contables exigidas por la Superintendencia de Seguros de
la Nacién para confeccionar sus estados contables. Los criterios de valuacion aplicados
responden a los lineamientos de las Resoluciones Nros. 21.523 y 26.590 de dicho Organismo,
asi como sus modificatorias y aclaratorias.

Las normas contables més significativas consideradas para la preparacion de los presentes
estados contables son:

Véase nuestro informe de facha
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA3- NORMAS CONTABLES (Cont.)
3.1.Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de
contralor, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre
de 2001. Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion No. 3/2002 del Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la
Comunicacién N° 66 (Resolucién N© 28.873) de la Superintendencia de Seguros de la Nacién,
se ha reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacién en estos estados contables.
Para ello se ha seguido el método de reexpresion establecido por la Resolucidon Técnica No. 6
de la FACPCE, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el
poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que tengan fecha de
origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de
esta ultima fecha.

En el estado de resultados del ejercicio se exponen en forma conjunta bajo la denominacién
“Resultados Financieros y por Tenencia (incluyendo el Resultado por Exposicién a la
Inflacién)”, los siguientes conceptos:

a. El resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda
b. Los otros resultados por tenencia generados en el gjercicio.
¢. Los resultados financieros.

En la determinacién del cargo a resultados por siniestros en moneda homogénea se ha aplicado
ef criterio de ajustar todos 10§ siniestros desde Ia fecha de denuncia a fin de homogeneizar la
pauta de ajuste de primas y siniestros evitando afectar el ratio de siniestralidad por la
aplicacion de un coeficiente especifico sélo para una parte de los siniestros.

3.2. Criterios de valuacion.
a)  Disponibilidades, créditos y deudas
- Enmoneda nacional sin clausula de ajuste: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA3- NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Criterios de valuacién (Cont.)

b) Inversiones

Fondos comunes de inversién: se valuaron a sus cotizaciones vigentes al cierre del
gjercicio, netas de los gastos directos estimados de venta.

Préstamos garantizados: la Sociedad adhiri6 al canje de titulos de deuda publica por
préstamos garantizados previsto en el Decreto N° 1.387/2001 y normas complementarias,
los cuales se exponen a su valor de origen més los resultados financieros explicitos
devengados al cierre del gjercicio convertidos a $ 1,40 por cada U$S | y ajustados por el
CER, segun lo dispuesto por el Decreto 471/2002. Asimismo, en virtud de lo establecido
por el Decreto 644, con fecha 29 de mayo de 2002 la Sociedad presentd ante el Ministerio
de Economia, el Banco Central de la Repiiblica Argentina y Caja de Valores S.A. una nota
en la cual acepta todas las modificaciones en las condiciones de los Préstamos
Garantizados. En virtud de lo establecido en las Resoluciones N° 28.512 y 28.760 emitidas
por la Superintendencia de Seguros de la Nacién, las utilidades producidas como
consecuencia del canje y la conversién han sido reconocidas contablemente en el momento
del efectivo canje y conversién como reservas denominadas “Reserva Utilidad Canje
Decreto 1.387/2001” y “Reserva Utilidad Conversién Decreto 471/2002”, las cuales se
exponen en el Capitulo Ganancias Reservadas del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
por $ 7.684.656 y $ 30.620.492 respectivamente, las cuales se iran reconociendo como
resultados con el devengamiento lineal en funcién de la vida util de los mencionados
préstamos garantizados. A la fecha de preparacion de los presentes estados contables se
manifiesta un incumplimiento por parte del estado del pago de los servicios de la deuda

" externa y se prevé que el “Poder Ejecutivo iniciard un proceso de renegociacion con los
tenedores de los préstamos canjeados localmente, lo cual podria afectar el valor y
caracteristicas de los titulos en poder de la Sociedad.

Certificados de Crédito Fiscal: los titulos piiblicos oportunamente canjeados por
Certificados de Crédito Fiscal de acuerdo a lo dispuesto por el Decreto 1.226/2001 del
Poder Ejecutivo se encuentran valuados considerando la metodologia de calculo establecida
en el articulo 1° de la Resolucién 23.808 de la Superintendencia de Seguros de la Nacion,
sus complementarias y aclaratorias, de acuerdo con la decisién adoptada por el Directorio
en la reunién del 9 de noviembre de 1998. Con fecha 3 de febrero de 2002, los mismos
fueron convertidos a razén de $ 1,40 por cada US$S | y a partir de dicha fecha se consideran
las tasas de interés estipuladas por el Decreto 471/2002.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3- NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Criterios de valuacién (Cont.)

b) Inversiones (Cont.)

Depdsitos a plazo fijo: han sido valuados a su valor nominal mas los intereses financieros
devengados al cierre del ejercicio teniendo en cuenta el Régimen de Reprogramacion de
Depositos de acuerdo al procedimiento enunciado en la Comunicacion “A” 3467 del Banco
Central de la Repiblica Argentina de fecha 8 de febrero de 2002, que incluye el
reconocimiento de una tasa de interés mas el ajuste por el Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia (CER).

Obligaciones negociables y fideicomisos financieros: se valuaron a su valor nominal més el
interés devengado a la fecha de cierre del ejercicio.

Préstamos hipotecarios: fueron valuados a su valor nominal mas el interés devengado a la
fecha de cierre del ejercicio neto de la correspondiente prevision para incobrabilidad.

Préstamos prendarios: fueron valuados a su valor nominal mas el interés devengado a la
fecha de cierre del ejercicio.

Operaciones de pase colocador: se valuaron al precio de adquisicion mas el devengamiento
de la diferencia resultante de comparar dicho precio con el precio de ejercicio de las
mencionadas opciones a las fechas de cierre del ejercicio.

Inversiones permanentes en sociedades controladas y vinculadas: las participaciones
accionarias en Instituto dél Seguro de Misiones S.A., Europ Assistance Argentina S.A.,
Ritenere S.A., La Caja de Seguros de Retiro S.A. y La Caja Aseguradora de Riesgos del
Trabajo ART S.A. han sido valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial
proporcional, calculado en base a los estados contables de las sociedades emisoras al 30 de
junio de 2002. Los resultados del ejercicio provenientes de dichas inversiones se incluyen
en la linea “Resultado Inversiones en Sociedades Art. 33” dentro de la Estructura
Financiera. La participacion en CESVI Argentina S.A. fue valuada a su costo de
adquisicion,
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3- NORMAS CONTABLES (Cont.)
3.2. Criterios de valuacion (Cont.)
b) Inversiones (Cont.)

- Los estados contables de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. al 30 de
junio de 2002 incluye las reservas denominadas “Reserva Utilidad Canje Decreto
1.387/2001” y “Reserva Utilidad Conversién Decreto 471/2002” mencionadas en esta Nota,
la cual se expone en el Capitulo Ganancias Reservadas del Estado de Evolucion del
Patrimonio Neto por $ 4.670.027 y $ 8354.088, respectivamente. Estos saldos se
reconocen como utilidad a medida que se produzca su realizacion, ya sea por venta o
mediante el devengamiento lineal def resultado del canje, en funcion del plazo del Préstamo
Garantizado ingresado al patrimonio de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART
S.A.. De acuerdo a normas contables profesionales la contrapartida de dichas reservas
deberia exponerse regularizando el rubro Inversiones.

- Las Letras de Tesoreria para Cancelacion de Obligaciones (PATACON), Letras de
Cancelacién de Obligaciones Provinciales (LECOP), BONCANFOR, PETRON, LECOR,
FEDERALES y QUEBRACHO se incluyen a su valor nominal.

¢) Inmuebles y bienes muebles de uso:

Los inmuebles y bienes muebles de uso estan valuados a su costo reexpresado menos la
correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacién es calculada por el método de la
linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util
estimada.

Tal como se menciona en Nota 1, en virtud de las condiciones de inestabilidad de la economia
hacional existen dificultadés para obtener los valores recuperables. De acuerdo a las
estimaciones de la Sociedad los valores residuales de los inmuebles considerados en su
conjunto no tienen diferencias significativas sobre los valores recuperables.

d) Otros activos:

Al 30 de junio de 2002 la Sociedad incluyd en este rubro $ 8.030.546 correspondientes a
erogaciones efectuadas en concepto de publicidad, promociones e investigacion y desarrollo, de
acuerdo con planes estratégicos fijados por la Direccion de la misma. Se estima que los mismos
contribuyen a la generacion de ingresos por doce meses, razon por la cual se los amortiza en
ese plazo.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3- NORMAS CONTABLES (Cont.)
3.2. Criterios de valuacion (Cont.)
d) Otros activos (Cont.):

Asimismo, al 30 de junio de 2002 la Sociedad incluy6 en el rubro $ 643.281 correspondientes a
importes pagados por la compra de automéviles para utilizarlos como reposicion de suma
asegurada a los clientes. Estos bienes fiteron valuados a sus valores de adquisicion sin que estos
superen sus valores de mercado.

¢) Reserva para siniestros pendientes:

La Sociedad constituyé su reserva para siniestros pendientes de acuerdo con las disposiciones
de la Superintendencia de Seguros de la Nacion, imputando contablemente los siniestros en el
momento de ocurrencia de los mismos.

Al 30 de junio de 2002 la Sociedad valué los juicios correspondientes al ramo automotores de
acuerdo con los requerimientos de la Resolucion N° 24.874, dictada por la Superintendencia de
Seguros de la Nacién. Los juicios correspondientes al resto de los ramos en que opera la
Sociedad fueron valuados a esas fechas sobre la base del sesenta por ciento (60%) de los
importes demandados informados por los asesores legales de la Sociedad, actualizados segln
los procedimientos vigentes y netos de la participacién de los reaseguradores.

Al 30 de junio de 2002 las mediaciones existentes con importes total o parcialmente
indeterminados se valuaron conforme a lo establecido en la Circular N° 3550 de la
Superintendencia de Seguros de la Nacién.

f) Siniestros ocurridos y no reportados (I.B.N.R.):

En virtud de las disposiciones establecidas en la Resolucion N° 28.906 de la S.S.N., al 30 de
junio de 2002, la Sociedad ha constituido para el ramo automotores el pasivo correspondiente a
siniestros ocurridos y no denunciados o reportados (LB.N.R.) vy siniestros incurridos y
denunciados pero reservados en forma insuficiente, de acuerdo a la metodologia detallada en
dicha Resolucién.

En virtud de la aplicacién de la metodologia mencionada precedentemente, la Sociedad ha
revertido la reserva “Insuficiencia y Desvio de Siniestralidad”.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3- NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Criterios de valuacidn (Cont.)
f) Siniestros ocurridos y no reportados (ILB.N.R.):

El mayor pasivo derivado del ejercicio de la opcidn prevista en el articulo 4° de la mencionada
Resolucion asciende a $ 52.315.106 y ha sido contabilizado en el rubro deudas con asegurados.

Resto de los ramos; La Sociedad ha ejercido la opcién de no constituir al 30 de junio de 2002,
el pasivo por IBNR tal cual lo establece el articulo 3° de la Resolucién N° 28.906 de Ia
Superintendencia de Seguros de la Nacion.

g) Reserva para riesgos en curso:

La reserva para riesgos en curso ha sido constituida al cierre de cada ejercicio siguiendo el
método de poliza por péliza, de acuerdo con lo dispuesto por el reglamento de la Ley
N°® 20.091, dictado por la Superintendencia de Seguros de la Nacién, difiriéndose el riesgo
efectivamente no corrido en base al total de las primas netas de anulaciones, reaseguros pasivos
y gastos reales de produccion. Las reservas asi obtenidas resultan superiores a las que surgirian
de aplicar las disposiciones del articulo 2° de la Resolucion N° 22.762 de la Superintendencia
de Seguros de la Nacion y representan mas adecuadamente la operatoria de la Sociedad. El
organismo de contralor ha admitido el criterio seguido por la misma.

La Sociedad ha ejercido la opcion establecida en el articulo 2° de la Resolucién 28906 de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion, utilizando para el calculo de la Reserva de Riesgos
en Curso la metodologia anterior dispuesta por la Resolucion N° 21.523 de la Superintendencia
de Segures de la Nacion. Asimismo, no ha constituido la “Reserva Técnica por Insuficiencia de
Prima™.

h} Previsién por incobrabilidad de premios:

La misma fue constituida de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién General N° 20.270 de
la Superintendencia de Seguros de Ia Nacion.

1} Indemnizacién por despido:

Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.

Véase nuestro informe de facha
24 de setiembre de 2002

PRICE WATERHOUSE & CO.
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Caja de Seguros S_A.
Notas a los Estados Contables (Cout. )

NOTA 3- NORMAS CONTABLES (Cont.)
3.2. Criterios de valuacién (Cont.)

) Cuentas del patrimonio neto:

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 3.1.

La cuenta “Capital accionario en circulacién” ha sido expresada a su valor nominal historico.
La diferencia entre el capital accionario en circulacion expresado en moneda homogénea y el
capital accionario en circulacion nominal historico ha sido expuesta en la cuenta “ajustes no
capitalizados” integrante del patrimonio neto.

Tal como se explica en Nota 3.2.b), en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto se incluyen
las reservas denominadas “Reserva Utilidad Canje Decreto 1.387/2001” y “Reserva Utilidad
Conversién Decreto 471/2002” por $ 7.684.656 y $ 30.620.492, respectivamente.

k) Cuentas del estado de resultados:

Los resultados del ejercicio se exponen a sus valores historicos reexpresados segin los
lineamientos establecidos en la Resolucién N° 28.873 de la Superintendencia de Seguros de la
Nacion.

3.3. Criterios de Exposicion

La Sociedad no presenta, por no ser exigido por la Superintendencia de Seguros de la Nacién,
¢l estado de origen y aplicacién de fondos ni la informacion comparativa con el ejercicio
,anterior en la informacién complementaria incluido en los anexos y notas a los estados
contables, de acuerdo con’lo requerido por la Resolucion Técnica N° 8 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Los presentes estados contables se exponen de acuerdo al modelo de Anexo I de la Resolucion
N° 24,847 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién y a la Circular N° 3.532 del
respectivo Organismo.

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002

PRICE WATERHOUSE & CO.
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 4 - SOCIEDADES DEL ARTICULO 33 DE LA LEY 19.550 Y AFILIADAS

La Sociedad es controlada por Caja de Ahorro y Seguro S.A,, afiliada de Caja de Seguros de
Vida S.A., controlante de Ritenere S.A., Instituto del Seguro de Misiones S.A. y La Caja de
Seguros de Retiro S A, y vinculada de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART
S.A.. Los saldos pendientes al cierre con dichas Sociedades son:

Concepto s

Caja de Ahorro y Seguro S.A.

Otros Créditos (1) 41.481.165

Otros Créditos — Produinver S.A. (1) 64.968.914

Otras Deudas (2) (2.884.756)
Caja de Seguros de Vida S A,

Otros Créditos (3) 2.991.082
La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A.

Otros Créditos (1) 473.657
Instituto del Seguro de Misiones S.A.

Deudas con Asegurados (4) (1.740.571)

Compromisos Técnicos (5) (78.567)

Reaseguros (6) 1.886.326

Otras Deudas (2) (735.452)
Ritenere S.A.

Otros Créditos (1) 713.381
La Caja de Seguros de Retiro S.A.

Otras Deudas (2) . (2.166.570)

(1) Corresponde a anticipos en cuenta corriente

(2) Corresponde a gastos incurridos por cuenta y orden de Caja de Seguros S.A.

(3) Corresponde a gastos abonados por Caja de Seguros S.A. por cuenta y orden de Caja de Seguros de Vida S.A.

(4) Corresponde al salde por reaseguros activos incluido en la Reserva de Siniestros Pendientes en virtud de los contratos
de cuota parte de los ramos Automotores e Incendio.

(5) Corresponde a la participacién por reaseguros activos de Caja de Seguros S.A. en la Reserva para Riesgos en Curso del
Instituto del Seguro de Misicnes §.A. en virtud de los contratos mencionades en (4).

(6) Corresponde al saldo de cuenta corriente por los contratos de reaseguros activos menctonados en (4).

Véase nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002

PRICE WATERHOUSE & CO.
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - ADQUISICION DURANTE EL EJERCICIO DE PARTICIPACION
ACCIONARIA EN SOCIEDADES

En el mes de Noviembre de 2001 la Sociedad vendi6 a Caja de Seguros S.A, acciones de La
Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A., Instituto del Seguro de Misiones S.A. y
La Caja de Seguros de Retiro S.A., representativas del 18%, 88,96% y 68% del Capital Social
respectivamente.

Con fecha 2 de enero de 2002 Caja de Seguros S.A. adquirié a Sociedad de Inversiones y
Servicios La Construccién S.A., Inversiones Internacionales La Construceién S.A., Mutual de
Seguridad y Asesorias S.A. y Mutual de Seguridad Camara Chilena de la Construccion,
acciones de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A., representativas del 20%
del Capital Social.

Sociedad Paquete accionario | Tenencia accionaria al
adquirido 30-06-02
La Caja Aseguradora de Riesgos del
Trabajo ART S.A. 38% 38%
Instituto del Seguro de Misiones S.A. 88,96% 98,95%
La Caja de Seguros de Retiro S.A. 68% 70%

La participacién de la Sociedad en La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A.,
Instituto del Seguro de Misiones S.A. y La Caja de Seguros de Retiro S.A. se expone en el
rubro Inversiones valuadas de acuerdo a su valor patrimonial proporcional.

NOTA 6 - RESERVAS POR DESVIOS DE SINIESTRALIDAD

Al 30 de junio de 2002 la Sociedad ha amortizado totalmente el diferimiento del cargo por la
constitucion de la reserva por desvios de siniestralidad del ramo automotores originada al 30
de junio de 1997, en virtud de lo establecido por el articulo 6 de la Resolucién N° 24.874 de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion. Este saldo se ha ido amortizando trimestralmente,
en funcién de la opcion de cinco afios de diferimiento estipulados por la mencionada
normativa. De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica
Argentina, dicho cargo deberia haberse imputado a los resultados del ejercicio finalizado el 30
de junio de 1997,

Vease nuestro informe de fecha
24 de setiembre de 2002

PRICE WATERHQUSE & CO.
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 6 - RESERVAS POR DESVIOS DE SINIESTRALIDAD (Cont.)

Tal como se indica en la Nota 3.2.1), al 30 de junio de 2002 la Sociedad ha contabilizado, en
virtud de las disposiciones establecidas en la Resolucion N° 28.906 de la S.8.N., el pasivo
correspondiente a futuros pagos por siniestros ocurridos ¥y no denunciados o reportados
(LB.N.R) y siniestros incurridos y denunciados pero reservados en forma insuficiente, bajo la
metodologia de célculo detallada en dicha Resolucién..

En virtud de haber contabilizado e! pasivo por la metodologia mencionada precedentemente, la
Sociedad discontinué el clculo correspondiente a la reserva por Desvio de Siniestralidad.

NOTA 7- ESTADO DEL CAPITAL

El capital social de la Sociedad al 30 de junio de 2002 asciende a $ 36.000.000, el cual se
encuentra totalmente suscripto e integrado. Con fecha 14 de setiembre de 2001 Ia Asamblea
Ordinaria de Accionistas dispuso la constitucién de la reserva legal por $ 181.274.

NOTA 8- RELACIONES TECNICAS

Al 30 de junio de 2002 la Sociedad presenta superavit de cobertura de compromisos con
asegurados (articulo 35 de la Ley 20.091 y disposiciones complementarias) y cumple con los
limites exigidos por el articulo 35 de la Resotucion Nro. 21.523 de la Superintendencia de
Seguros de la Nacién y sus modificatorias. Asimismo, al cierre del ejercicio, la Sociedad
cumplimenta las normas sobre Capitales Minimos dispuestas por el Organismo de Contralor.

NOTA 9- BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad mantiene embargos correspondientes a juicios en tramite al cierre, cuyo detalle es el
siguiente:

L

Concepto $
Cuentas corrientes bancarias 8.150.159
TOTAL 8.150.159
GER ERTHEIN
B ENTE
Véase nusstro informe de facha
24 de setiembre de 20072

PRICE WATERHOUSE & CO.
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