Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio cconomico
iniciado el 1° de julio de 2002
y finalizado el 30 de junio de 2003

NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO

La Replblica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econdmico, cuyos
principales indicadores son un alto nivel de endeudamiento externo, un sistema financiero en
Crisis, y una recesion econdmica, que ha generado principalmente hasta fines del afio 2002 una
caida importante en la demanda de productos y servicios y un incremento significativo en el
nivel de desempleo.

Para hacer frente a la mencionada crisis, a partir del mes de diciembre de 2001, el Gobierno
Nacional emitié medidas, leyes, decretos y regulaciones que implicaron un profundo cambio
del modelo economico vigente hasta ese momento. Entre las medidas adoptadas se destaca la
puesta en vigencia de la flotacion del tipo de cambio, que derivd en una significativa
devaluacion que se registré durante los primeros meses del afio 2002 y la pesificacion de
ciertos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais.

La situacion descripta genero, principalmente durante el afio 2002, un incremento significativo
y dispar, entre los distintos indicadores econdmicos, tales como: tipo de cambio, indice de
precios internos al por mayor (utilizado para la reexpresion de los estados contables del afio
anterior) ¢ indices especificos de los bienes y servicios propios del negocio de la Sociedad.
Estas circunstancias afectan la comparabilidad de los estados contables presentados y su
interpretacion debe ser realizada considerando las mismas.

En virtud del profundo cambio en el modelo econdmico ya mencionado, la Sociedad ha
encarado un proceso de rencgociacion de los contratos de reaseguro suscriptos, el cual no ha
concluido a la fecha. Por lo tanto, los presentes estados contables, no incluyen el posible
impacto que dicha renegociagion pudiese tener sobre la reserva de siniestros pendientes y
demads saldos relacionados con la operatoria de reaseguro,

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta Ja fecha por el
Gobierno Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 30 de junio de 2003, se
reconocieron de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a la
fecha de preparacion de los mismos.
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( 2ja de Seguros S.A.

Sotas a bos Bstados Contables (Cont.)

NOTA1- CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO (Cont.)

Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables. Por lo tanto, los estados contables de
la Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian resultar de estas condiciones.
Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucion futura de la economia
nacional ni sus eventuales consecuencias sobre la posicién econdmica y financiera de la
Sociedad, especialmente en lo que se refiere al valor recuperable de ciertas inversiones, bienes
de uso, inmuebles y otros activos. En consecuencia, las decisiones que deban tomarse en base
a los presentes estados contables deberdn considerar la evolucién futura de estas medidas y su
impacto en la posicién econémica y financiera de la Sociedad y por ende los presentes estados
contables deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

NOTA2- NORMAS CONTABLES
2.1, Précticas contables aplicadas

La Sociedad ha seguido las practicas contables exigidas por la Superintendencia de Seguros de
la Nacion para confeccionar sus estados contables. Los criterios de valuacién aplicados
responden a los lineamientos de la Resolucion N° 21.523 de dicho Organismo y sus
modificatorias. Las normas contables mas significativas consideradas para la preparacién de
los presentes estados contables son:

2.2, Consideracidn de los efectos de la inflacidn

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 30 de junio de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de
conitralor, se ha discontinuado da reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre
de 2001. Desde el 1° de enero de 2002, v de acuerdo con lo establecido por la Resolucién N°
3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y la Resolucion N° 28.873 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién, se ha
reiniciado el rcconocimiento de los efectos de la inflacién, considerando que las mediciones
contables que tengan fecha de origen anterior al 31 de diciembre de 2001 se encuentran
expresadas en moneda de esa fecha.

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.2, Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 664 que
establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean
expresados en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucion N° 29.190
emitida por la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la Sociedad discontinué la
reexpresion de los estados contables a partir del 1° de enero de 2003. Este criterio no ests de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes, v la Sociedad estima que el efecto no es
significativo. Asimismo, el efecto de la reexpresion a moneda constante correspondiente al
periodo comprendido entre el 1° de julio de 2002 y el 31 de diciembre de 2002 se expone en el
estado de resultados bajo la denominacion “Correccion Global Resolucion N° 29,1907,

El indice utilizado a los efectos de la reexpresién de las partidas de los presentes estados
contables es el indice de precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

2.3. Diferencias entre las Normas Contables Profesionales y las Normas Contables de la
Superintendencia de Seguros de la Nacién

El Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
aprobd las Resoluciones Técnicas N° 16 “Marco conceptual de las normas contables
profesionales”™; N°® 17: “Normas contables profesionales: desarrollo de cuestiones de
aplicacion general”, N° 18: “Normas contables profesionales: desarrollo de algunas cuestiones
de aplicacion particular’, N° 19 “Modificaciones a las Resoluciones Técnicas N°4,5, 6,8, 9,
I 'y 147, y N° 20 “Instrumentos derivados y operaciones de cobertura” a través de sus
Resoluciones  “C” 238/01, “C™ 243/01, “C” 261/01. “C” 262/01 y “C” 187/02,
respectivamente; estableciende que las mencionadas Resoluciones Técnicas y las
modificaciones incorporadas, entrardn en vigencia para los gjercicios iniciados a partir del 1°
de julio de 2002, excepto por la Resolucion Técnica N°© 20 que entrd en vigencia para los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003.

Vease nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.3. Diferencias entre las Normas Contables Profesionales y las Normas Contables de la

Superintendencia de Seguros de Ia Nacién (Cont.)

La Sociedad ha seguido los criterios de valuacién v exposicion establecidos por la
Superintendencia de Seguros de la Nacién, los cuales difieren de las normas contables
profesionales en ciertos aspectos, pudiendo mencionarse como mas importante los siguientes:

Adopeion de un modelo contable en el cual prevalece, a los efectos de definir los criterios
de valuacion a utilizar, la intencion de la Sociedad. En este contexto, se valuaran a valores
corrientes Unicamente los activos destinados a la venta. Asimismo, establece las pautas
requeridas para la contabilizacién de créditos y pasivos sobre la base de la mejor
estimacion posible de la suma a cobrar o a pagar, descontada usando una tasa que refleje
las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del
activo o deuda, respectivamente. De acuerdo a las caracteristicas particulares del negocio
de la Sociedad no se verifican las condiciones que permitan adoptar dicho criterio de
valuacion.

Incorporacién de pautas estrictas para efectuar las comparaciones con valores recuperables.
La Sociedad no ha cuantificado los efectos que se hubieran derivado de haber aplicado las
referidas pautas en la confeccion de los presentes estados contables.

No permite activar costos de investigacion, desarrollo, marcas, publicidad,
reorganizaciones, etc.; admitiéndose Unicamente la activacién de los gastos de
organizacion y preoperativos que cumplan con ciertas condiciones. Asimismo, se definen
ciertas limitaciones sobre las vidas ttiles de los activos intangibles.

"Establecimiento de pautas fespecto del reconocimiento, medicion y exposicion de cargos
por reestructuraciones y costos laborales.

Requerimiento obligatorio de aplicar el método del impuesto diferido para el
reconocimiento del impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.3. Diferencias entre las Normas Contables Profesionales y las Normas Contables de la
Superintendencia de Seguros de la Nacién (Cont.)

- Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitio el Decreto N° 664 que
establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean
expresados en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucion N°
29.190 emitida por la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la Sociedad discontinug
la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de enero de 2003. Este criterio no
esta de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, y la Sociedad estima que este
desvio no genera un efecto significativo sobre los estados contables al 30 de Junio de 2003.

- Considerando las Normas Contables Profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, al 30 de junio de 2003 y 2002 la valuacién de los préstamos garantizados
deberia haberse realizado considerando los respectivos valores de cotizacién al 6 de
noviembre de 2001 de los titulos canjeados como costo de adquisicién de la transaccién a
partir de esa fecha. A este valor se le deberia adicionar el devengamiento de la tasa interna
de retorno implicita en el flujo de fondos previsto para cada préstamo garantizado hasta el
cierre de cada ejercicio.

- La Superintendencia de Seguros de la Nacién no exige la presentacién del estado de flyjo
de efectivo, de los estados contables consolidados, asi como tampoco de la informacion
comparativa en la informacién complementaria incluida en los anexos y notas a los estados
contables, de acuerdo con lo requerido por la Resolucién Técnica N° 4 vy § de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (texto
modificado por la Resolucién Técnica N° 19).

2.4 Criterios de valuacién *

a) Disponibilidades, créditos y deudas

- En moneda nacional sin cldusula de ajuste: a su valor nominal.

- Enmoneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de techa
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros N AL

Notas a los Estados t ostables (( ont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacion (Cont.)

b) Inversiones

- Fondos comunes de inversién y titulos publicos de renta: se valuaron a sus cotizaciones
vigentes al cierre del gjercicio, netas de los gastos directos estimados de venta.

- Préstamos garantizados: la Sociedad adhirié al canje de titulos de deuda publica por
préstamos garantizados previsto en el Decreto N° 1.387/2001 y normas complementarias,
los cuales se expomen a su valor de origen mas los resultados financieros explicitos
devengados al cietre del ejercicio convertidos a $ 1,40 por cada U$S 1 y ajustados por el
CER, segun lo dispuesto por el Decreto N° 471/2002. En virtud de lo establecido en las
Resoluciones N° 28.512 y N° 28.760 emitidas por la Superintendencia de Seguros de la
Nacion. las utilidades producidas como consecuencia del canje y la conversion fueron
reconocidas contablemente en el momento del efectivo canje v conversidn como reservas
denominadas “Reserva Utilidad Canje Decreto 1.387/2001” y “Reserva Utilidad
Conversién Decreto 471/2002”, las cuales fueron expuestas en el Capitulo Ganancias
Reservadas del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y se fueron reconociendo como
resultados con el devengamiento lineal en funcion de la vida atil de los mencionados
préstamos garantizados. Al 30 de junic de 2003 vy, en virtud de lo establecido por la
Resolucion N° 29.248 (SSN), las utilidades producidas como consecuencia del canje y la
conversién mencionadas con anterioridad se exponen, ad referéndum de la préxima
Asamblea de Accionistas, en cuentas regularizadoras del rubro Inversiones denominadas
“Utilidad Canje Decreto 1.387/2001 a Devengar” y “Utilidad Conversién Decreto 471/2002
a Devengar” las cuales seran devengadas en los mismos términos detallados
precedentemente. El valor contable neto de los Préstamos Garantizados, en su conjunto, no
supera al “valor presente” de los mismos, calculado en los términos del articulo 11 de la
Resolucién N°® 29.248 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién. Asimismo, en
virtud de lo establecido por ¢l Decreto N° 644, con fecha 15 de mayo de 2002, la Sociedad
presenté ante el Ministerio de Economia, el Banco Central de la Republica Argentina y
Caja de Valores S.A. una nota en la cual acepta todas las modificaciones en las condiciones
de los préstamos garantizados.

Vease nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)

b)

Inversiones (Cont.)

Certificados de Crédito Fiscal: los titulos publicos oportunamente canjeados por
Certificados de Crédito Fiscal de acuerdo a lo dispuesto por el Decreto 1.226/2001 del
Poder Ejecutivo se encuentran valuados considerando la metodologia de célculo establecida
en el articulo 1° de la Resolucion 23.808 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién,
sus complementarias y aclaratorias, de acuerdo con la decision adoptada por el Directorio
en la reunidn del 9 de noviembre de 1998. Con fecha 3 de febrero de 2002, los mismos
fueron convertidos a razén de $ 1,40 por cada US$ | y a partir de dicha fecha se consideran
las tasas de interés estipuladas por el Decreto 471/2002,

Depositos a plazo fijo: han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados
al cierre del ejercicio.

Obligaciones negociables y fideicomisos financieros: se valuaron a su valor de compra mas
el interés devengado a la fecha de cierre del ejercicio, excepto por la obligacién negociable
del Banco Hipotecario Nacional Serie 2003, la cual se valud de acuerdo a su cotizacion al
30 de junio de 2003, neta de los gastos directos estimados de venta.

Préstamos prendarios: se valuaron a su valor nominal mds el interés devengado a la fecha
de cierre del gjercicio.

Operaciones de pase colocador: se valuaron al precio de adquisicion més el devengamiento
de la diferencia resultante de comparar dicho precio con el precio de ejercicio de las
mencionadas opciones a las fechas de cierre del gjercicio.

Préstamos hipotecarios: fueron valuados a su valor nominal mds el interés devengado a la
fecha de cierre del ejercicio neto de la correspondiente previsién para incobrabilidad.

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
b) Inversiones (Cont.)

- Inversiones permanentes en sociedades controladas y vinculadas:; las participaciones
accionarias en Instituto del Seguro de Misiones S.A., Europ Assistance Argentina S.A.,
Ritenere S.A., La Caja de Seguros de Retiro S.A. y La Caja Aseguradora de Riesgos del
Trabajo ART S.A. han sido valuadas de acuerdo con el método del valor patrimomnial
proporcional, calculado en base a los estados contables de las sociedades emisoras. Los
resultados del ejercicio provenientes de dichas inversiones se incluyen en la linea
“Resultado Inversiones en Sociedades Art. 33” dentro de la Estructura Financiera. La
participacion en CESVI Argentina S.A. fue valuada a su costo de adquisicion.

- Las Letras de Tesoreria para Cancelacién de Obligaciones (PATACON), Letras de
Cancelaciéon de Obligaciones Provinciales (LECOP) y LECOR, se incluyen a sus
cotizaciones vigentes al cierre del gjercicio.

¢) Deudores por premios

Los saldos de deudores por premios han sido valuados a su valor nominal, netos de la
previsidn por incobrabilidad estimada por la Sociedad al cierre del gjercicio.

d) Inmuebles y bienes muebles de uso:

Teniendo en cuenta lo mencionado en Nota 2.2. los inmuebles y bienes muebles de uso se
exponen a su valor de costo reexpresado, menos la correspondiente amortizacién acumulada.
La amortizacion es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida atil estimada.

Tal como se menciona en Nota 1, en virtud de las condiciones de inestabilidad de la economia
nacional existen dificultades para obtener los valores recuperables. De acuerdo a las
estimaciones de la Sociedad los valores residuales de los inmuebles considerados en su
conjunto no tienen diferencias significativas sobre los valores recuperables.

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Coentables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
e} Otros activos:

Al 30 de junio de 2003 la Sociedad incluyd en este rubro $ 6.616.432 (reexpresado al 31 de
diciembre de 2002 para aquellas erogaciones efectuadas hasta esa fecha) correspondientes a
erogaciones efectuadas en concepto de publicidad, promociones e investigacion y desarrollo,
de acuerdo con planes estratégicos fijados por la Direccion de la misma. Se estima que los
mismos contribuyen a la generacion de ingresos por doce meses, razén por la cual se los
amortiza en ese plazo.

Asimismo, al 30 de junio de 2003, la Sociedad incluy6 en el rubro $ 572.858 (reexpresado al
31 de diciembre de 2002 para aquellas compras efectuadas hasta esa fecha) correspondientes a
importes pagados por la compra de automdviles para utilizarlos como reposicion de suma
asegurada a los clientes. Estos bienes fueron valuados a sus valores de adquisicion sin que
estos superen sus valores de mercado.

f) Reserva para siniestros pendientes:

La Sociedad constituyé su reserva para siniestros pendientes de acuerdo con las disposiciones
de la Superintendencia de Seguros de la Nacién, imputando contablemente los siniestros en el
momento de ocurrencia de los mismos.

Al 30 de junio de 2003 la Sociedad valué los juicios comrespondientes al ramo automotores de
acuerdo con los requerimientos establecidos en el punto 39.6.4. de la Resoluciéon N° 29.053,
dictada por la Superintendencia de Seguros de la Nacién. Los juicios sin sentencia
correspondientes al resto de los ramos en que opera la Sociedad fueron valuados a esas fechas
sobfe la base del sesenta por ctento (60%) de los importes demandados informados por los
asesores legales de la Sociedad, actualizados segiin la norma vigente. Los juicios con sentencia
se¢ valian al monto determinade en la misma mas los gastos causidicos correspondientes.
Sobre los pasivos asi constituidos, se ha deducido la participacién del reasegurador,

Aquellos casos, con demanda parcial o totalmente indeterminada, se han estimado segun el
valor promedio que surge de considerar el total de las sumas pasivadas a cargo de la Sociedad
por los restantes juicios, dividido el total de casos involucrados para cada seccién,

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
) Reserva para siniestros pendientes Cont.);

En el caso del ramo responsabilidad civil - mala praxis -, la reserva se ha valuado
considerando los limites de responsabilidad segun las respectivas pélizas v sus acuerdos
complementarios.

No se considerd deduccién por reaseguro, para aquellos casos en que no se reunen las
formalidades y/o condiciones necesarias para su computo.

g) Siniestros Ocurridos y No Reportados (. B.N.R.):

En virtud de las disposiciones establecidas en la Resolucién N° 29.053 de la S.S.N., al 30 de
junio de 2003, la Sociedad ha constituido para el ramo automotores el pasivo correspondiente
a Siniestros ocurridos y no denunciados o reportados (ILB.N.R.) y Siniestros incurridos y
denunciados pero reservados en forma insuficiente, de acuerdo a la metodologia detallada en
los puntos 39.6.7.3. 2 39.6.7.5. de dicha Resolucién.

En virtud de la aplicacion de la metodologia mencionada precedentemente, la Sociedad ha
revertido, al 30 de junio de 2002, la reserva “Insuficiencia y Desvio de Siniestralidad”.

El pasivo correspondiente a Siniestros ocurridos y no reportados asciende a $ 67.603.454 y ha
sido contabilizado en el rubro deudas con asegurados.

Resto de los ramos: La Sociedad ha ejercido la opcién de no constituir al 30 de junio de 2003
el pasivo por IB.N.R., tal cual lo establece el segundo parrafo del articulo 39.6.7. de la
Resolucion N° 29.053 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

h) Reserva para riesgos en curso:

La reserva para riesgos en curso ha sido constituida por el 100% del riesgo no corrido en el
gjercicio, siguiendo el método de poliza por péliza, de acuerdo a lo establecido por la
Resolucion N° 29.053 de la Superintendencia de Seguros de la Nacion. Al valor asi
determinado, se le ha deducido la participacién de reaseguro derivada de las coberturas
proporcionales.

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
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( aja de Meguros S.A.

Netas a bos bstados Contables (Cont.)

NOTA2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
1) Reserva técnica por insuficiencia de primas:

La Sociedad efectud el cdlculo de la Reserva Técnica por Insuficiencia de Primas al cierre del
gjercicio siguiendo los lineamientos del punto 39.4.1. de la Resolucién N° 29.053 de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion, arrojando un pasivo a constituir por $ 175.092.

1) Indemnizacién por despido:
Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.
k) Impuesto a las ganancias:

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la
utilidad impositiva estimada del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias
temporarias entre el resultado contable y el impositivo.

[) Cuentas del patrimonio neto:

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 2.2.

La cuenta “Capital accionario en circulacion™ ha sido expresada a su valor nominal historico.
La diferencia entre el capital accionario en circulacion expresado en moneda homogénea del
31 de diciembre de 2002 y el capital accionario en circulaciéon nominal histérico ha sido
expuesta en la cuenta “ajustes no capitalizados” integrante del patrimonio neto.

Tal como se explica en Nota 2.4.b), la Sociedad revirti6 las reservas denominadas “Reserva
Utilidad Canje Decreto 1387/2001” y “Reserva Utilidad Conversién Decreto 471/2002”, que
hasta el 31 de marzo de 2003 se exponian en el Capitulo Ganancias Reservadas del Fstado de
Evolucién del Patrimonio Neto, ad referéndum de la proxima Asamblea de Accionistas.

VYéase nuestro informe de facha
27 de agosto de 2003
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Caja de Seguros S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)

m) Cuentas del estado de resultados:

Con las prescripciones mencionadas en Nota 2.2, los resultados del ejercicio se exponen por
sus valores de origen, excepto los cargos por activos consumidos (depreciacion de inmuebles,
bienes de uso y de otros activos) que fueron determinados en funcidon de los valores
reexpresados de tales activos.

La incorporacién a resultados de los siniestros pendientes y compromisos técnicos constituidos
al cierre del ejercicio anterior se efectud por los importes registrados en el Estado de
Resultados por tales conceptos al 30 de junio de 2002.

2.5. Criterios de Exposicién

Los presentes estados contables se exponen de acuerdo al modelo de Anexo [ de la Resolucién
N°® 24.847 de la Superintendencia de Seguros de la Nacion y a la Circular N° 3.532 del
respectivo Organismo.

Los saldos al 30 de junio de 2002 que se exponen en forma comparativa surgen de reexpresar
los importes de estos rubros contables a dicha fecha en moneda del 31 de diciembre de 2002,

Vease nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003

PRICE WATERHOUSE & CO.
- (Socio)

CPOECABA T 1 F LRAPU.
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NOTA3- SOCIEDADES DEL ARTICULO 33 DE LA LEY 19.550 Y AFILIADAS

La Sociedad es controlada por Caja de Ahorro y Seguro S.A., afiliada de Caja de Seguros de
Vida S.A. y Ritenere S.A., controlante de Instituto del Seguro de Misiones S.A. y La Caja de
Seguros de Retiro 8.A, y vinculada de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART
S.A.. Los saldos pendientes al cierre con dichas Sociedades son:

Concepto 3

Caja de Ahorro y Seguro S A.

Ortros Créditos (1) 55.018.438

Otras Deudas (2) (2.670.852)
Caja de Seguros de Vida S.A.

Otros Créditos (3) 5.653.742
L.a Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A.

Otras Deudas (2) (8.131)
Instituto del Seguro de Misiones S.A.

Deudas con Asegurados (4) (1.344.663)

Compromisos Técnicos (3) (2.018)

Reaseguros (6) 1.471.269

Otras Deudas (2) (1.034,153)
Ritencre S.A.

Otros Deudas (1) 340.635

La Caja de Seguros de Retiro S.A,
Otras Deudas (2) (1.078.413)

{1} Corresponde a anticipos en cuenta corriente

(2} Corresponde a gastos incurridos por cuenta y orden de Caja de Sepuros S.A.

(3) Corresponde a gastos abonados por Caja de Scguros S.A. por cucnta ¥ orden de Caja de Seguros de Vida S.A

(4) Corresponde al saldo por reaseguros activos incluido en la Reserva de Siniestros Pendientes del Instituto del Seguro de Misiones 5.A en
virtud de los contratos de cuota parte de los'ramos Automototes ¢ Incendio,

(5) Corresponde a la participacién por reaseguros activos de Caja de Seguros S.A. en la Reserva para Riesgos en Curso del Instituto de!
Seguro de Mistones 5.A. en virtud de los contralos mencionados en (4).

(6) Corresponde al saldo de cucnta corriente por los contratos de reaseguros activos mencionados en (4).

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosto de 2003
PRICE WATERHOQUSE & CO.

L~ {Socto)

CPCTEABA T IFIRAFU.
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NOTA 4- PARTICIPACION ACCIONARIA EN SOCIEDADES

En el mes de noviembre de 2001 la Sociedad adquirio a Caja de Seguros de Vida S.A.
acciones de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A., Instituto del Seguro de
Misiones S.A. y La Caja de Seguros de Retiro S.A., representativas del 18%, 88.96% y 68%
del Capital Social respectivamente.

Con fecha 2 de enero de 2002 Caja de Seguros S.A. adquirié a Sociedad de Inversiones y
Servicios La Construccién S.A., Inversiones Internacionales La Construccion S.A., Mutual de
Seguridad y Asesorias S.A. y Mutual de Seguridad Camara Chilena de la Construccion,
acciones de La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A., representativas del 20%
del Capital Social.

Sociedad Tenencia accionaria al 30.06.03
La Caja Aseguradora de Riesgos del
Trabajo ART S A. 38%
Instituto del Seguro de Misiones S.A. 98,95%
La Caja de Seguros de Retiro S.A. 70%

La participacion de la Sociedad en La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A.,
Instituto del Seguro de Misiones S.A. y La Caja de Seguros de Retiro S.A. se expone ¢n el
rubro Inversiones valuadas de acuerdo a su valor patrimonial proporcional.

NOTA 5- RESERVAS POR DESVIOS DE SINIESTRALIDAD - I.B.N.R.

Tal como se indica en la Nota 2.4.g), al 30 de junio de 2003 la Sociedad ha contabilizado, en
virtud de las disposiciones establecidas en la Resolucion N° 29.053 de la S.S.N., el pasivo
correspondiente a futuros pagos por siniestros ocurridos y no denunciados o reportados
(I.B'.N.R.) y siniestros incurridos y denunciados pero reservados en forma insuficiente, bajo la
metodologia de caleulo detallada en dicha Resolucidn.

En virtud de haber contabilizado el pasivo por la metodologia mencionada precedentemente, la
Sociedad discontinué, al 30 de junio de 2002, el célculo correspondiente a la reserva por
Desvio de Siniestralidad.

De acuerdo a la Resolucion N° 29.033 de la Superintendencia de Seguros de la Nacion, a
continuacion se detallan los factores de desarrollo:

Véase nuestro informe de fecha
27 de agosta de 2003

PRICE WATERHOUSE & CO.

J {Socio)

CPEEEABA T°ILF° | RAPL
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NOTA 5- RESERVAS POR DESVIOS DE SINIESTRALIDAD — I.LB.N.R. (Cont.)

Ramo Autos - Cobertura Responsabilidad Civil

Qcurrencia Factor de Desarrollo
1/07/02 al 30/06/03 1,43
1/07/01 al 30/06/02 1,16
1/07/00 al 30/06/01 1,10
1/07/99 al 30/06/00 1,06
1/07/98 al 30/06/99 1,03
1/07/97 al 30/06/98 1,02
1/07/96 al 30/06/97 1

NOTA 6 - ESTADO DEL CAPITAL

El capital social de la Sociedad al 30 de junio de 2003 asciende a $ 56.000.000, el cual se
encuentra totalmente suscripto e integrado. De acuerdo con acta de Asamblea General
Ordinaria Undnime N°® 22, de fecha 28 de octubre de 2002, la Sociedad constituy¢ la reserva
legal por § 2.529.414 (a valores ajustados al 31 de diciembre de 2002) dando cumplimiento a
lo requerido por la Ley de Sociedades Comerciales.

NOTA 7- RELACIONES TECNICAS

Al 30 de junio de 2003 la Sociedad presenta superavit de cobertura de compromisos con
asegurados (articulo 35 de la Ley 20.091 y disposiciones complementarias) y cumple con los
limites exigidos por el articulo 35 de la Resolucién Nro. 21.523 de la Superintendencia de
Segures de la Nacion y sus modificatorias. Asimismo, al cierre del ejercicio, la Sociedad
cumplimenta las normas sobre Capitales Minimos dispuestas por el Organismo de Contralor.

NOTA 8- BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad mantiene embargos correspondientes a juicios en tramite al cierre del €Jercicio,
cuyo detalle es el siguiente;

Concepto $

Cuentas corrientes bancarias 8.769.351
TOTAL 8.769.351

Véase nuestro inferme de fecha
27 de agosto dc 2003

PRICE WATERHOUSE & CO.

t/-w {Socio)
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