CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

1 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econdémico cuyos principales
indicadores son un alto nivel de endeudamiento externo, un sistema financiero en crisis, un riesgo pais
que ha alcanzado niveles fuera de los promedios habituales y una recesién econémica que ya tiene una
duracion de mas de 4 afios. Esta situacion ha generado una caida importante en la demanda de productos
y servicios, un incremento significativo en el nivel de desemplec y dificultades del Gobierno Nacional para
cumplir con sus obligaciones, el cual declaré e} incumplimiento del pago de los servicios de la deuda
publica a principios de 2002.

Para hacer frente a la crisis que vive el pais, a partir del mes de diciembre de 2001, el Gobierno emitié
medidas tendientes a restringir la libre disponibilidad y circulacion de efectivo y la transferencia de divisas
al exterior. Con posterioridad, y a partir def mes de enero del 2002, se emitieron leyes, decretos y
regulaciones que implicaron un profundo cambic del modele econdmico vigente hasta ese momento. Entre
las medidas adoptadas se destaca la puesta en vigencia de la flotacion del tipo de cambio, que derivo en
una devaluacion significativa que se registré durante los primeros meses del afio 2002; la pesificacion de
ciertos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais y el consecuente incremento de los
precios internos.

A continuacion se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional que estan en
vigencia a la fecha de presentacion de estos estados contables y que han afectado la posicion econémica
y financiera de la Sociedad:

Deudas financieras, nominadas en moneda extranjera en entidades argentinas

Las deudas con el sistema financiero argentino y ciertas obligaciones de dar dinero no vinculadas al
sistema financiero argentino, denominadas en délares estadounidenses u otra moneda extranjera al 3 de
febrero de 2002, fueron convertidas a pesos a la paridad de $1 por U$S 1 o su equivalente en otra
moneda extranjera. A las deudas convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por U$S 1 o su equivalente en
ofra moneda se les aplica, a partir del 3 de febrerc de 2002, el coeficiente de estabilizacién de referencia
(coeficiente que mide la tasa de variacidn diaria obtenida de la evolucién mensual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos). Si por aplicacion de esta
disposicion, el valor resultante de la cosa, bien o prestacién fuera superior o inferior al del momento de
pago, cualquiera de las partes podra solicitar un reajuste equitativo de precios. De no mediar acuerdo, la
Justicia decidira sobre el particular. :

Contratas con la Administracién Piblica

A partir de la sancién de la Ley 25.561, quedan sin efecto las clausuias de ajuste en délares u otras
monedas extranjeras u otros mecanismos indexatorios incluidos en los contratos celebrados con Ia
Administracion Plblica. Los precios y tarifas vigentes a dicha fecha fueron convertidos a pesos al tipo de
cambio de 3 1 por U$S 1. Asimismo, el Gobierno Nacional esta autorizado a renegociar dichos contratos
(Nota 6.2.4.6),
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Susgpensién aplicacidén del articulo 206 de la Ley 19.550

Al 31/12/02 los resultados acumulados negativos insumen mas del 50 % del capital y |a totalidad de las
reservas. Con fecha 16/07/02 se publico el decreto PEN 1268/2002 que suspende ia aplicacion del articulo
206 de la Ley de Scciedades Comerciales que establece ta reduccion obligatoria del capital cuando las
pérdidas insumen las reservas y el 50 % def capital.

Los impactos generados por e! conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno
Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se reconocieron de
acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia a ia fecha de preparacion de los
mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de 1as evaluaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables y dichas diferencias podrian ser significativas.
Por lo tanto, los estados contables dge la Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian
resultar de estas condiciones adversas. Asimismo, no es posible en estos momentos prever 1a evolucion
futura de la economia nacional ni sus consecuencias sobre la posicidn econdmica y financiera de la
Sociedad. En consecuencia, las decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados contables
deberan considerar la evolucion futura de estas medidas y los estados contables de la Sociedad deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Durante el afio 2001, e! Directorio de la Sociedad, teniendo en cuenta tanto el impacto negativo del marco
socioeconomico general que vive la Republica Argentina en la gestién de cobranza de la Compafiia, en
especial, en lo que respecta a la falta de pago de las deudas de los estados Nacional, Provinciales y
Municipales por los servicios brindados, como la iliquidez generalizada del mercado financiero, advirtio
que la situacion patrimonial de la sociedad se habia tornado critica; y que las medidas adoptadas por el
Directorio en el pasado para solucionar la situacion, aunque transitoriamente, se habian agotado.

Ante la imposibilidad de poder cumplir a su vencimiento con los compromisos de pago asumidos en virtud
de las lineas de crédito otorgadas oportunamente por los organismos multilaterales de crédito y bancos
locales, y ante la imposibilidad de cumplimiento total en tiempo oportune, de obligaciones exigibles
normales y naturales originadas por €l giro ordinario comercial y financiero de los negocios de la sociedad,
generada por la deficiencia de disponibilidad de medios de page propios y la falta de credito, el Directorio
considerd como tnica alternativa posible y por ello decidio el dia 18 de Septiembre de 2001 solicitar la
forrmacién de un proceso de Concurso Preventivo de la Sociedad en los términos de la ley 24,522, a fin de
mantener la integridad patrimonial y de esta manera, posibilitar la continuidad de la empresa.

En atencion a las consideraciones precedentes, se sefiala que el hecho que exteriorizé el comienzo del
estado de cesacion de pagos, se dio el 23 de Mayo de 2001, época en la cual se ha dejado de cancelar
la cuota N° 16 del crédito otorgado por el Banco de la Nacion Argentina por $ 622.639.
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Asi entonces, la solicitud de apertura del Concurso Preventivo de Acreedores de Correo Argentino S.A.
fue presentada con fecha 19 de Septiembre de 2001 y et proceso judicial pertinente quedo radicado
ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 9, a cargo del Doctor Eduardo M.
Favier Dubois, Secretaria N° 18 a cargo del Doctor German S. Taricco Vera.

Oportunamente, luego de haberse cumplido con todos los recaudos procesales del caso, ef Juzgado
interviniente dicté la resoluciéon de apertura del Concurso Preventivo. El monto del pasivo concursal
denunciado en ia presentacion fue de $ 762.911.043,41 (Nota 10).

El dia 16 de Octubre de 2001, la Asamblea de Accionistas de la sociedad ratifico, en los términos del
art. 6° y concordantes de ia ley 24.522, la decision del Directorio de la Scciedad en cuanto a la solicitud
de ia formacion del proceso del Concurso Preventivo de Acreedores.

Dada la actividad de Correo Argentino, el Juez a cargo del Concurse Preventivo dictd resoluciones
haciendo saber que la concursada se encuentra autorizada a presentarse en licitaciones publicas y
privadas ante el Estado Nacional, Estados Provinciales y Municipales, y otros entes.

Con fecha 27 de Diciembre de 2001, el Juzgado mediante resolucién, hizo saber al Ministerio del
Interior, Administracion Federal de Ingresos Publicos y Ministerio de Trabajo, con caracter cautelar,
que la emisién de las érdenes de pago por facturas impagas al Correo Argentino S.A., deberan
efectuarse en instrumentos en cantidad suficiente y en tiempo oportuno para que ésta pueda afrontar el
pago de los impuestos nacionales y de las cargas sociales. En iguales términos, hizo saber a los
Estados Provinciales de Buenos Aires, Cérdoba, Santa Fé y Mendoza que deberan arbitrar los medios
necesarios para emitir las érdenes de pago por servicios adeudados para atender las erogaciones que
Correo Argentino S.A. deba efectuar respecto del Impuesto sobre los Ingresos Brutos que en cada

- jurisdiccién correspondan; ello, siempre y cuando se trate de obligaciones que, segun las norias de

Inicialado

derecho piiblico y privado aplicables, se encuentren vencidas y exigibles al momento del pago
requerido.

Dada la apertura del concurso preventivo, se ilevo a cabo el procedimiento pertinente para verificar los
créditos de los Sres. Acreedores de Correo Argentino.

Ocurrido el mismo, el Juez en resolucion de fecha 19 de julic de 2002, dictd la verificacion y
admisibilidad de los créditos insinuados.

Continuando con la secuela procesal, Correo Argentino, tal las dispasiciones normativas que regulan el
caso, formuld las categorias de acreedores gue deberan votar las distintas propuestas de pago que se
ofreceran oportunamente.

Dentro del proceso concursal, con fecha 28 de Septiembre de 2002, la Sindicatura General del
concurso ha presentado el Informe General que enuncia, entre otros, l0s antecedentes de ia Sociedad,
las causas que motivaron el desequilibric econémico financiero; el estado patrimonial y en general las
proyecciones financieras.

Aloy'efectos de su identificacion
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Se rescata del informe mencionado que la Concursada gestiond adecuadamente el negocio y que las
politicas financieras no implicaron un uso abusivo del crédito y que se dio en correspondencia por las
circunstancias por las que atravesd Correo Argentino.

El érgano oficial de la Justicia; -la Sindicatura en su informe general-, debe dar referencias de las
causas que motivaron el desequilibric econdmico- financiero del deudor. Amén de lo expresado, ha
dichc: “Del estudio realizado por la sindicatura puede razonablemente llegarse a la conclusion que
fueron variables externas a la empresa las que provocaron su situacion de desequilibrio™.

El informe hace mencion a pianteos efectuados por la Compafia relacionades con: Ja imposibilidad de
compensar créditos reciprocos con el Estado Nacional y también una serie de hechos u omisiones
atribuidos a la Administracién Pablica que modificaron las condiciones tenidas en cuenta al momento
de formuiar la oferta, asi como la ecuacion econdémica —financiera existente al celebrarse el contrato de
concesion, entre los que se citan:

- La falta de pago del Estado Nacional de las deudas mantenidas con Correc Argentino, lo que
motivara que requiriera la aplicacion del mismo procedimiento de pago que regia para ENCOTESA.

- La faita de control por la violacion a la exclusividad en la emision de sellos postales emergente de los
compromisos contraidos por la Nacion Argentina en los tratados postales universales.

- La falta de la adopcién por parte del Estado Nacional de medidas para impedir la violacion a la
exclusividad en la prestacion del servicio de comunicaciones fehacientes (cartas documento), que fue
delegada al concesionario del correo oficial.

- La evidente desigualdad en materia laboral y sindical frente a las restantes compafiias gue actuaban
en el mercado postal, segln habla sido previsto en la clausula 1.C del pliego licitatorio.

- El desconocimiento por parte de jurisdicciones locales del caracter federal del servicio postal que
obstaba a que las mismas pudieran gravar la actividad del concesionario.

- Los perjuicios derivados de la falta de habilitacion de 714 sucursales recibidas de ENCOTESA y de
adecuacion de los edificios recibidos en comedato.

Después del Informe general dado por la Sindicatura de! proceso concursal, se ha dado comienzo al
denominado periodo de Exclusividad, practicamente ta ultima etapa del Concurso de Acreedores en la
cual se ofreceran las distintas propuestas de pago y/o cancelacién de las deudas declaradas
verificadas y admisibles en el proceso concursal.

Al 31 de diciembre 2002, Correo Argentino S.A. ha decidido exponer el pasivo concursal que surge de
la presentacion como Pasivo No Corriente, a excepcion de los proveedores incluidos en las
disposiciones del art. 20 L.C. y las cuentas de Retiros Voluntarios (Nota 10).

I' 3 - CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL ||

El Poder Ejecutivo Nacional, por medio del Decreto N° 840 / 97 del 26 de agosto de 1997, adjudico a
orreo Argentino S.A. la concesion de todos los servicios postales, monetarios y de telegrafia prestados
anterioridad por la Empresa Nacional de Correos y Telégrafos S.A. (ENCOTESA) y los restantes que
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POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
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este habilitada a realizar y todos aquellos que resulten afines con estos servicios en el marco juridico
vigente; inciuyendo ademas la obligacién de brindar el servicio postal basico universal de carta simple
hasta 20 gramos, telegrama simple hasta 20 palabras y giro postal de hasta $ 1.000.

El 26 de Agosto de 1997 se celebrdé el Contrato de Concesidon previsto en el Pliego de Bases y
Condiciones de fa Licitacién Publica Nacional e Internacional para otorgar en concesion los servicios
enumerados o todos los que esté habilitada la sociedad dentro del marco del decreto N° 265 del 24 de
Marzo de 1997.

El plazo de la concesion es de 30 afios contados a partir de la fecha de posesion (1/ 09/ 97), pudiendo
gestionarse la prarroga por un plazo maximo de 10 afios.

La sociedad fue constituida el 25 de Agosto de 1997 e inscripta en el Registro de la Inspeccién General
de Justicia con fecha 10 de Setiembre de 1997 siendo su cierre de ejercicio econémico el 31 de
diciembre de cada afio.

4 -CONTRATO DE CONCESION Y MARCO REGULATORIO

|

4.1 CONTRATO DiE CONCESION

A continuacion se describen las principales circunstancias derivadas del contrato de concesion gue
generan o que pudieran eventualmente generar efectos futuros sobre las operaciones de la sociedad.

a) Programa de inversiones Obligatorias:
Correo Argentino S A. debera realizar una inversion operativa anual no inferior a $ 25.000.000
durante los primeros diez afios de vigencia de la concesion (Nota 4.2). A partir del afio once, y
hasta el fin de la concesion, debera realizar una inversion anual equivalente al 1 % de la
facturacion total del ejercicio inmediato anterior, El concesionario podra adelantar ia inversion
minima anual requerida hasta el afio vigésimo inclusive, momento a partir del cual debera cumplirla
anualmente.

Independientemente del monte anual obligatorio mencionado en el primer parmrafo precedente,
Correo Argentino S.A. debera realizar todas las inversiones necesarias para alcanzar los
estandares de calidad exigidos en el anexc 8 del pliego. Los mismos estan directamente
vinculados a las mejores tecnologias gue requiere el correo. Este plan de inversiones debera
considerar todas las inversiones necesarias para potenciar todos los servicios que no prestaba
ENCOTESA por restricciones tecnoldgicas.

b} Contrato de Asistencia Técnica:
De acuerdo con el Pliego de Bases y Condiciones {punto 4.11) el Concesionario debe contar con
el respaldo técnico de un correo oficial de un pais miembro de la Unién Postal Universal. A tal

bs efectos de su identificacion
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efecto, la Sociedad mantiene un contrato de Asistencia Técnica con “The Post Office” del Reino
Unido, el que ha sido aprobado por la Autoridad de Aplicacion. El vencimiento del mismo opera el
31 de Agosto del 2002 con posibilidades de renovacion por periodos sucesivos de cinco anos,
durante toda la vigencia del Contrato de Concesién. La asistencia técnica serd suministrada para
asistir en el mejoramiente de la seguridad, confiabilidad, rapidez y estandares de servicio (red,
transporte y logistica). Con fecha 05/06/02 se ha firmado una prérroga del contrato de asistencia
técnica con el operador postal por el plazo de doce meses a partir de la fecha de vencimiento
anteriormente mencionada.

Correo Argentino S.A. y The Post Office de! Reinc Unido no podran bajo ninguna circunstancia
ceder, transferir o disponer de otra forma el contrato de asistencia técnica ni los derechos y
obiigaciones contenidos en el mismo. El contrato no podra ser modificado sin el consentimiento
previc de las autoridades pertinentes del Gobierno Argentino.

Canon:

Correo Argentino S.A. debera pagar semestralmente y por adelantado al Estado Nacional el monto
ofertado de $ 51.600.000 en concepto de canon. De acuerdo al decreto 437/92 los pagos deberan
efectuarse: el 70 % hasta el dia 10y el 30 % hasta el dia 25, ambos del primer mes del semestre.

Finalizacion de la Concesion:

En la fecha de vencimiento del plazo de la concesion Correo Argenting S.A. debera entregar al
concedente el servicio con todos los bienes afectados al mismo incluyendo los derivados de las
inversiones comprometidas. El concedente podra rescatar la concesion una vez transcurridos los
primeros veinte afios a partir de la entrega de la concesidon mediante el pago de una indemnizacion
equivalente al 70 % del promedic de las utilidades anuales de los tres Gltimos ejercicios cerrados
por cada afo que reste hasta la finalizacion normal de la concesion dentro de los 180 dias de
entregado el servicio. Si el concedente quisiera adquirir los inmuebles y muebles registrables
propiedad del concesicnario debera pagar el vaior total que establezca la tasacion que realizara la
Autoridad de Aplicacion a tal fin, excepto aquellos computables para alcanzar los requerimientos
de inversion (nota 4.1.a.).

Podra decretarse la rescision del contrato de concesion ante {as siguientes circunstancias:

1. Incumplimiento de las normas de servicio y / o0 estandares de calidad establecidos como
obligatorios para cada producto en el contrato de concesion.

2. La falta de pago del canon debido dentro det plazo de 30 dias de haber sido intimado.
3. Quiebra o concurso preventivo del Concesionario.
En el marco del concurso preventivo la rescisién por esta circunstancia esta condicionada a

la resolucion judicial pertinente.

Existencia de deuda impositiva o previsional, impaga determinada y confirmada por
sentencia judicial firme, dentro del plazo de 30 dias de serle requerida.

CPCECABAT 1 F1
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5. Cuando fuese sustituido el operador postal (The British Post Office) sin la autorizacion de Ja
| autoridad de aplicacion.

6. Cuando se produjera una variacion en la composicién accionaria que viole las disposiciones
| del pliego.

7. Incumplimientos de obligaciones a cargo del concesionario emergentes del pliego de bases
; y condiciones y del contrato de concesién y no se diera cumplimiento dentro de los 60 dias
! de la intimacién.

8. Cuando fuera decretado el embargo de las acciones clase B pertenecientes a los
adjudicatarios y el mismo no fuera sustituido dentro de los 180 dias de recibida la intimacién
de autoridad competente.

i e} Plan de Cierre del Conirato de Concesién:

CORREO ARGENTINO S.A. ha presentado en tiempo y forma el “Plan de Cierre” previsio en el
Anexo 7 del Pliego, dandose por cumpiido en virtud de que las partes han dado cumplimiento a las
obligaciones formales exigidas para la entrega de la concesion.

q 1. Transferencia Patrimonial

: l 1.1) Disponibilidades, Giros a Pagar, Deuda Banco Hipotecario Nacional por encaje

ENCOTESA transfirid patrimonialmente las disponibilidades necesarias para asegurar la
continuidad de la operacién y la posibilidad de afrontar Ja cancelacion de los giros emitidos
] al 31/8/97 por un monto de $ 10.820.646, como asimismo el encaje obligatorio con el
Banco Hipotecario Nacional de $ 1.327.000 con contrapartida en cuentas de pasivo.
En el mes de marzo de 2000 se discontinud la operatoria con el Banco Hipotecario

ﬂ Nacional.

1.2) Inventario de Materiales, Productos y Timbres

l Se transfirié patrimonialmente la existencia de materiales al 31/8/97. El manto incorporado
el 1 de Setiembre de 1987 ascendid a $ 2.299.917.

l 2. Cobranza de Activos, Pago de Pasivos v Facturacion

Se encomendo6 a Correo Argentino S.A. a cobranza por cuenta y orden de ENCOTESA de
saldos impagos al 31 de agosto de 1997 de las facturas emitidas y a emitir por los servicios
postales de ENCOTESA. Asimismo se realizé la liquidacion de pagos a proveedores
relacionada con facturas aprobadas por ENCOTESA (punto 3).

oy efectos de su identificacion
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3. Rendicion de Cuentas

La rendicion de cuentas por los activos y pasivos, cobrados y pagados por cuenta y orden
de ENCOTESA fue realizandose mensualmente dentro de los 15 dias siguientes ai cierre
de cada mes calendario.

A partir del mes de setiembre de 1999 las rendiciones se efectuan en forma trimestral.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables se ha efectuado la rendicion de
cuentas correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de Setiembre de 1997 y el 28
de Febrero de 2002 Se encuentran pendientes de realizar las rendiciones de cuentas
correspondientes al periodo marzo — noviembre 2002 y de aprobacidn definitiva las
liquidaciones del periodo diciembre 1999 — febrero 2002, sobre las cuales la Sociedad se
encuentra suministrando, a la fecha, documentacién de respaldo a dicho ente.

En opinién de la Gerencia la definicién de este proceso no generara efectos negativos
sobre los estados contables.

Tareas Administrativas

Correo Argentino S.A ha efectuade las tareas relacionadas con la registracion de las
operaciones de ENCOTESA a fin de posibilitar la emisién de un Balance de sumas y saldos
hasta el 31/03/98 en que ENCOTESA comunicd que a partir de dicha fecha realizaria las
tareas con personal propie.

Liquidacién Especial de Haberes

Correo Argentino S.A. realizd las tareas operativas relacionadas con la liquidacién de
haberes pendientes al 31/8/97, procedid a la distribucion de recibos y al pago de los mismos
con los fondos que a tal fin proveyd ENCOTESA en tiempo y forma.

Retribucién por Serviciog

La retribucidn por los servicios enumerados equivale al 3,5 % sobre los importes percibidos
por los cobros de las facturas de ENCOTESA y un monto equivalente a las horas trabajadas
multiplicadas por 1,15 del personal afectade para desarrollar las tareas administrativas
enumeradas precedentemente,

El saldo adeudado por ENCOTESA (E.L.) al 30/04/38, con motivo del plan de cierre y liquidaciones
mensuales, que ascendia a $ 11.096.115 fue aprobado por la Secretaria de Comunicaciones en virtud
del Decreto 617/38, a través de la Resolucion SC N° 1485/98 de fecha 8/07/98 (Nota 6.e.4.2).
A la fecha de emision de los presentes estados contables, han sido aprobadas por ENCOTESA las
liquidaciones correspondientes al periodo comprendido entre mayo de 1998 y noviembre de 1998. Al
31 de diciembre de 2002 existe un saldo neto a favor de Correo Argenting S.A. de $ 1.545.698,80.

C.P.CECR

} El monto devengado durante el presente ejercicio por servicios prestados de $ 1.336.906,08

BAT 1 F 1
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incluye, entre otros, la prestacién del servicio de mantenimiento y operacién de los archivos y las
respuestas de oficios respecto de servicios postales, telegraficos y monetarios de ENCOTESA.

42 MARCO REGULATORIO

La actividad se encuentra reguiada por la ley 23.696 y los decretos 214/92, 2793/92 y 624/93, sus
modificatorios, concordantes y aclaratorios.

La Comision Nacional de Comunicaciones es la encargada de actuar como organismo de contralor. A
ta fecha de cierre del ejercicio, e! citado organismo ha verificado el cumplimiento de las obligaciones
del concesionario emanadas del centrato de concesion:

a) Cumplimiento de los primeros cuatro pagos del canon semestral;
b) Garantia de ejecucion (punto 32 del contrato);

¢} Obligaciones previsionales y sociales (punto 18 del contrato),

d} Seguros (punto 23 del contrato).

Con fecha 01-09-98, mediante nota N° 836.CNC.G.S.P./98, la Comision Nacional de Comunicaciones
realizo un pedido de informacion y documentacion a fin de evaluar, entre otros, el Plan de inversiones.
Con fecha 01-07-99 la Secretaria de Comunicaciones, mediante Resolucion N° 18.496, aprobd la
inversién realizada por Correo Argentino S A, hasta el 31-08-98 estableciendo que debe considerarse
como monto de [as inversiones comprometidas la suma de $ 126.721.000.

El 15-02-02 se dio cumplimiento al pedido de informacién de las cuentas det plan de inversién por el
periodo 01/09/00 al 31/08/01 y 01/09/01 al 31/12/01 de acuerdo a lo solicitado por la nota N° 022-CNC-
GSP/2002 de la Comisién Nacional de Comunicaciones.

Con fecha 28/01/03 se dio cumplimiento al pedido de informacion del plan de inversion por el periodo
01/09/01 al 31/08/02 y 01/08/02 al 31/12/02 segun lo solicitado por nota N° 8 -CNC- GSP/2003 de la
Comision Nacional de Comunicaciones.

A la fecha de emision de los presentes estados contables se encuentran pendientes de aprobacion las
inversiones efectuadas por Correo Argentino correspondientes al plan de inversiones desde el 01-09-98
al 31-12-02. En opinion de la Gerencia de la Sociedad esta situacion no derivara ningun efecto que deba
ser relevado en los presentes estados contabies.

El 26 de noviembre de 1999, la Comisién Nacional de Comunicaciones dicté 3 Resoluciones Nros.
2909/99, 2908/99 y 2918/99, mediante las cuales intimé a la Sociedad el cumplimiento de obligaciones
contractuales relacionadas con:
- Cierre de sucursales.
- Presentacion de documentacién respaldatoria del pago de impuestos provinciales y
municipales vinculados con los inmuebles en comodato.
- Aspectos operativos vincuiados con las oficinas comerciales, vehiculos y buzones.

: e/efectos de su identificacion

¥orme con abstencion de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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Contra estas resoluciones Correo Argentino S.A. interpuso recursos de reconsideracidén con jerarquico
en subsidio a fin de que sean dejadas sin efecto y sobre la base de que no existieron los
incumplimientos que se le imputan, a cuyo fin aport6 la prueba pertinente. Con fecha 20/03/00 por medio
de las Resoluciones 244/2000 y 245/2000 la Comisién Nacional de Comunicaciones desestimé los
recursos presentados por Correo Argentino S.A. respecto de las Resoluciones 2918/99 y 2808/99 vy
elevd las actuaciones a la Secretaria de Comunicaciones. El 18/04/00 Corfreo Argentino S.A. amplié
fundamentos en el recurso de alzada contra ias resoluciones mencionadas precedentemente. Al
31/12/02 la Resolucion 2809/99 se encuentra abierta a prueba, mientras que de las Resoluciones
2908/99 y 2918/99, se encuentran pendientes de resolucion los recursos jerarquicos presentados.

Tal como se menciona en nota 6.e.4.6 a través del decreto n® 1534 (B.C. 21/08/02), el Poder Ejecutivo
Nacional dispuso la renegociacion del Contrato de Concesion.

En virtud de! "Nuevo Proyecto de Reglamento General de la Actividad Postal”, con fecha 7 de marzo de
2001 Correo Argentino S.A. planteé las observaciones y reservas respecto del mismo en ios términos del
procedimiento de Documento de Consulta dispuesto por Resolucidon ME y Ml y V 685/2001. A tal fin, se
detailaron los impactos provocados por el citado proyecto, observandose que se desconocen: los
derechos de Correo Argentino S.A. como sujeto concesionario exclusivo, 1a estabilidad impositiva de
Correo Argentino S.A. como garantia contractual y constitucional, ia obligacion del Concesionario de
prestar sefvicio publico postal universal, las obligaciones del Estado concedente de asegurar la igualdad
competitiva, la obligacion y carga del Concesionario de mantener la cobertura geogréfica, entre otros. A
la fecha de emision de los presentes estados contables, existen cuatro proyectos de Marco Regulatorio
con caracter parlamentario, tres en la Camara de Diputados y uno en la Camara de Senadores. Por
decreto 25691/02 publicado el 16/12/02 el Poder Ejecutivo incluyd el reglamente postal dentro del temario
del perlodo de sesiones extracrdinarias del Congreso de la Nacion, a ilevarse a cabo en el mes de
febrero.

[5”-BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido confeccionados y se presentan de conformidad con las
normas de valuacion y exposicion contenidas en las Resoluciones Técnicas Nros. 5,6, 8, 9, 10 y 12 de
la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aprobadas por las
Rescluciones Nros. 135/84, 136/84, 89/88, 169/92 y 145/95 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

informacion Comparativa

Los estados contables por el periodo iniciado el tro de enero de 2002 y finalizado el 31 de diciembre de
2002, se presentan en forma comparativa con los estados contables correspondientes al ejercicio
iniciado el 1ro de enerc de 2001 y finalizado el 31 de diciembre de 2001.

b cifras correspondientes al ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2001, presentadas a efectos
parativos, surgen de reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha en moneda del

¢ @fectos de su identificacion
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31/12/2002, aplicando el coeficiente derivado del indice de precios internos al por mayor {IPIM) publicado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ciertos saldos de los Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
200t han sido reclasificados a los fines de hacer consistente su exposicion con el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2002

Estado de Crigen vy Aplicacion de Fondos

Para la confeccion dei Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, se consideran dentro del concepto de

fondos a caja y equivalentes de caja, con vencimiento originalmente pactado no superior a tres meses
(Nota 11).

IG - CRITERIOS DE VALUACION !I

A continuacién se detallan los criterios de valuacion utilizados para la confeccion de los estados
contabtes:

a Caja v bancos, Inversignes ., Créditos por servicios, Otros créditos y Deudas:
Las Disponibilidades, Créditos y Deudas en moneda nacional se han valuado a su valor nominal
incorporando, de corresponder, los intereses devengados a la fecha de cierre del ejermcto segun
las clausulas especificas de cada operacion,

Los Bonos de Consolidacidon en Dolares Estadounidenses Tercera Serie, entregados por la
Administracion Federal de Ingresos Piblicos equivalentes a U$S 28.211.504,65, fueron
inicialmente registrados a su valor nominal neto de las amortizaciones de capitai mas los
intereses devengados (valor residual técnico) coincidente con el valor asignado por el Estado
Nacional equivalentes a $ 26.979.926,39 (Nota 6.e.4.2). Los bonos mencionados han sido
parcialmente depositados para el pago de impuestos de acuerdo con el decreto 1225/01.

Con fecha 16/10/01 operd el cobro del cupdn N° 11 de amortizacion y renta por el monto de U$S
1.491.775.- A partir del cupdn con vencimiento 15/01/02 el Estade no ha abonado la
amortizacién y renta de los titulos de deuda emitidos.

La Sociedad ha decidido mantener en existencia los fitulos para afectarlos al pago de sus
obligaciones.

Los cupones de amortizacidn vencidos no abonados al 31/12/02, que ascienden a $
1.314.550,66 se exponen como Ofros Créditos Corrientes. Los cupones habilitados para ser
canjeados por certificados de crédito fiscal, que ascienden a $ 7.253.960,40, se exponen como
Otros Créditos no Corrientes. Los cupones no habilitados (vencimientos posteriores al afio
2003}, que ascienden a $ 19.139.700,27 se exponen como Inversiones ng Corrientes. Los bonos
no presentados al canje se exponen como Inversiones Corrientes y no Corrientes, por 3
1.329.770,85 y § 4.654 200,04 respectivamente.

Be Afectos de su identificacion
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Tanto los certificados de crédito fiscal como los bonos, han sido pesificados a la relacién de
cambio $ 1,4 por USS 1. De acuerdo al Decreto N® 471/2002 las deudas de! Estado Nacional en
moneda extranjera fueron pesificadas a la relacién de cambio 1.4 = 1. Debido a lo indicado, ia
Sociedad ha revaluado al 31/12/02 los bonos en cartera en funcion a la relacién antes sefialada
imputando las diferencias de cambio en resultados financieros.

Los Bonos del Tesoro norteamericano han sido valuados a su valor de cotizacion al cierre del
gjercicio.

Los restantes bonos y letras de canceiacion (Patacones, Lecop, eic) se han valuado a su valor
nominal pues la Scociedad ios destinara a la cancelacion de sus obligaciones, manteniendo su
valor.

b) Otros Activos:
Incluye los bienes de consumo y otros materiales los que han sido valuados a su costo de Oltima
compra.
Los valores asi determinados no superan en su conjunto, al 31 de diciembre de 2002, su
probable valor recuperable.

¢)  Inversiones permanentes:
A su valor patrimonial proporcional.

a) Bienes de UUso:

Se han valuado a su costo de incorporacidn reexpresado de acuerdo con los lineamientos de Ia
Resolucién Técnica Nro. 6 de la FAC.P.CE., menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de la linea recta en funcién de la vida atil asignada a los
mismos. El valor de origen de los bienes recibidos como apones del Estado Nacional
corresponde al valor residual de los mismos en el balance de ENCOTESA del 31 de Agosto de
1897. La vida (til total asignada es la equivalente a |a vida 0ti! residual que tenfan los bienes en
ENCOTESA al momento de la entrega de ja concesién. Se han activado costos financieros en el
valor de origen de algunos bienes de construccién a largo plazo, relacionados con ciertos
proyectos, {Centro de Tratamiento Postal y Automatizacién de Sucursales entre otros).

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, ne supera su probable valor
recuperable,

Parte de los bienes muebles no registrables han sido aportados por el Estado a Correo Argentino
S.A., como integracion de 1.400.000 acciones clase "A” del programa de propiedad participada
de los empleados, conforme al valor de libros de los mismos en el Patrimonio de ENCOTESA.
De acuerdo con lo previsto en el contrato de concesion (Régimen de los Bienes del concedente)
el excedente entre el valor de los muebles aportados y la integracion de capital de $ 1.400.000
constituyé una reserva para la capitalizacion del Programa de Propiedad Participada para ser
aplicada en caso de disponerse aumentos de capital {(nota 13). Al fin de la concesién Correo
Argentino S.A. debera ceder en forma gratuita al concedente ia totalidad de los bienes muebles
con que venia prestando los servicios (nota 4.1.d.). En casc de que se destruya total o
parciaimente algiin bien, los dafios seran soportados y reparados por el concesionario, asimismo
deberd sustituir cualquier bien enajenado por otro similar.

6 Afectos de su identificacidn
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POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Activos Intanqibles:
Comprenden:

1. Gastos de Toma de Posesidon y Organizacién de la Sociedad.

Los gastos de la toma de posesién y organizacion incurridos en el periodo comprendido entre
agosto y octubre de 1997 se exponen a su valor de origen reexpresados en moneda homogénea
del 31/12/02 netos de la correspondiente amortizacion acumulada, calculada de acuerdo con el
método de la linea recta, computandose la misma a partir del mes de alta, considerando una vida
util de cinco aros.

El valor residual de estos activos al 31/12/02 asciende a $ 510,48.

2. Gastos Relacionados con el Desarroilo de Proyectos Relativos a Nuevas Operatorias y
Productos.

Estos gastos corresponden fundamentalmente a la automatizacion de sucursales, a la
implementacion de un sisterma administrativo-contable integrado v a gastos relacionados con
otros proyectos de menor envergadura. Dichos gastos se exponen a su valor de origen netos de
la correspondiente amortizacion acumulada, calculada de acuerdo con el método de la linea
recta, computandose la misma a partir del mes de puesta en marcha, por periogdos de 10 afos
para los proyectos de Automatizacién de Sucursales e Implementacion del Sistema SAP y por
periodos de hasta & afios para los restantes proyectos. Han sido activados los costos financieros
relacionados con los proyectos de automatizacién de sucursales e implementacion del sistema
SAP.

Al 31/12/02, la Sociedad ha procedido a reexpresar los mismos a moneda homogénea del
31/12/2002 de acuerdo con los lineamientos de ia Resolucién Técnica Nro. 6, a partir del
01/01/02.

3. Diferimiento de los costos futuros relacionados con la Gratificacién Mayor Dedicacion (nota
8}.

Corresponde al activo relacionado con la gratificacidn mayor dedicacién de acuerdo con el
Convenio Colectivo de Trabajo, reexpresado en moneda homogénea del 31/12/02. Dicho
convenio establece para todes los empleados que cumplan los 35 anos de servicio en la
empresa, el pago por unica vez de una gratificacion en concepto de mayor dedicacion.
Paralelamente, 12 Sociedad ha constituido una provision para hacer frente en el futuro a los
costos vinculados con esta gratificacion especial, Ja cual ha sido estimada en base a célculos
actuariales.

4, Canon

4.1. El monto activado corresponde a los cargos efectuados en concepto de canon hasta
el correspondiente al semestre iniciado el 01/09/02. El monto ofertado en concepto de
canon por la empresa en su oferta econdmica se basé en las proyecciones de
resultados a devengarse en los treinta afos desde el inicio de la concesidn, dando
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efecto en dichas proyecciones a las mejoras operativas y econdmicas a lograr en &l
mediano y largo plazo.

Con relacion al cargo del canon y a la amortizacion de los montos activados, y
reevaluando lo manifestado en ejercicios anteriores (que los cargos a resultados
referidos comenzarian en el Ultimo trimestre de 1999), la Sociedad ha decidido a los
efectos de permitir un adecuado apareamiento entre ingresos y costos, diferir su
imputacién a resultados, en funcién del momento en el cual estima que se normalizaran
la operatoria y los resultados de acuerdo a las proyecciones de resultados a devengarse
durante el periodo de la concesién. Tal decision se produce debido a que considera gue
se ha reabierto la etapa de consoclidacion integral de la operacion de la Sociedad, basado
fundamentalmente en la falta de resolucion de los reclamos efectuados por la Compaiiia
al Estado Nacional con relacion a temas fundamentales del contrato de concesion y otras
instancias administrativas y judiciales y la renegociacion del contrato de concesion, a la
que se hace referencia en el puntc 4.6, io que ha Hevado al replantec de las
proyecciones econodmice-financieras.

Concretamente, la Sociedad comenzara a imputar a resultados el canon y la
amortizacion de los activos intangibles relacionados una vez que se acuerden e
implementen con el Estado Nacional las situaciones mencionadas en el parrafo
precedente.

Debido a la incertidumbre existente producto de los hechos y circunstancias refativos al
canon de concesién que se encuentran pendientes de resolucion y no obstante que el
ajuste por inflacion supera el valor de las diferencias de cambio activadas, la Compadia
ha decidido no reflejar contablemente un incremento del canon en concepto de ajuste por
inflacién neta de la diferencia de cambio activada en trimestres antericres.

4.2 El canon correspondiente al semestre iniciado el 01/09/98 fue abonado de la
siguiente manera: $ 20.552.282 en efectivo y $ 29.171.662 mediante la compensacion
con créditos vencidos y exigibles que Correo Argentino S.A. mantenia con ENCOTESA,
el Estado Nacional (en su caracter de poder concedente) y el Ministerio del Interior
reconocidos por la Secretaria de Comunicaciones mediante Resolucion N° 1485, con
mas sus intereses resarcitorios mas VA,

Mediante nota S.C. N® 386, del 20 de octubre de 2000, el Secretario de Comunicaciones
comunicé a Correo Argentino S.A. que la empresa dio cumplimiento al canon
correspondiente al semestre iniciado en septiembre de 1998 y culminade en febrero de
1999, _

A la fecha de vencimiento del pago del canon correspondiente al semestre iniciado el
1/3/99 la Sociedad mantenla créditos por un total de $ 48.758.911,74 con el Estado
Nacional {en su caracter de poder concedente), Ministerio de Trabajo, Ministerio dei
interior, Secretaria de Ciencia y Tecnologia, Registro Nacional de las Personas y
Servicic Penitenciario Federal, que fueron reconocidos por la Secretaria de
Comunicaciones a través de las Resoluciones Nros. 2172, 2471 {(ver nota 21) y 2619.
Consecuentemente, y 2 los efectos de hacer frente a la obligacién relacionada con dicho
canon, la Sociedad decidié ejercer e} derecho de compensar las sumas reconocidas, con
mas sus intereses resarcitorios e IVA, hasta el monto dei canon.

grectos de su identificacion
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Mediante nota S.C. N° 125-01, del 20 de abril de 2001, el Secretario de Comunicaciones
comunico a Correo  Argentino S.A. que la empresa dio cumplimiento al canon
correspondiente al semestre iniciado en marzo de 1992 y cuiminado en agosto de 1988,
reconociéndose ademas, un pago a cuenta para el canon correspondiente al semestre
septiembre de 1998/febrero de 2000 por § 4.436.712,40.

Al vencimiento del pago del canon correspendiente al semestre iniciado el 01/09/89 por
$ 51.600.000, Correo Argentino S.A. ejercid su derecho de imputar al pago del mismo:
$ 29.269.146,61 de créditos vencidos e impagos con la Administracién Publica, mas
intereses e IVA por § 2.425.457 73, como asi también el saldo remanente de los créditos
reconocidos por las Resolucicnes de la Secretaria de Comunicaciones Nros. 2172/98,
2471/98 y 2519/98 por $ 4.436.712,40 (incluye intereses e |VA) reconocido por {2
Secretaria de Comunicaciones, tal lo expresado precedentemente.

Al 31/03/01, la Contaduria General de la Nacion finalizé el proceso de conciliacidn de
cuentas sobre los creditos de la Sociedad por la prestacion de servicios a distintas
entidades y jurisdicciones de la Administracién Nacional, devengados hasta el 31 de
diciembre de 1999

El 4 de abril de 2001 la Sociedad solicitd al Poder Ejecutivo Nacional la cancelacion
inmediata de dichas cuentas, por tratarse de créditos liquidos y exigibles, por no poder
ser compensados con el canon de concesion debido a que se mantenfa vigente la
suspension de la exigibitidad del canon de acuerdo con lo establecido en la medida de no
innovar —ya que si bien ésta fue revocada, el recurso extraordinario deducido
oportunamente contra la revocacion le otorgaba efectos suspensivos a la sentencia
revocatoria- (ver punto 4.3.4.) y toda vez que la intimacion de pago del canon, efectuada
por la Secretaria de Comunicacicnes con posterioridad a la revocacion de la medida de
no innovar (ver punto 4.3.5.), no habilitaba al Estado a retener el pago de los créditos
correspondientes a servicios prestados por la Sociedad.

Debido a gue con fecha 2 de octubre de 2001 |a Administracién Federal de Ingresos
Publicos canceld $ 28.427.503,39 corespondientes a facturas por servicios prestados
por Correo Argentino S.A. hasta el 31 de diciembre de 1999 mediante la entrega, por el
mismo importe de Bonos de Consolidacion en Délares Estadounidenses Tercera Serie,
a su valor residual técnico de la fecha de colocacién, de conformidad con lo establecido
por los art. 4° y 3° del Decreto N° 1176 (B.O 19/09/2001) y a que las mencionadas
facturas habian sido imputadas al pago dei canon correspondiente al semestre iniciado
el 01/09/99, la Sociedad al 30 de septiembre de 2001 decidié reversar la compensacion
del canon del semestre iniciado el 01/09/99 realizada con los créditos con la
Administracidn Pablica con mas sus intereses e IVA, dejando como pago a cuenta del
mencionado canon el saldo remanente de los créditos reconocidos por las Resoluciones
de la Secretaria de Comunicaciones Nro. 2172/98, 2471/98 y 2619/98 por §
4.436.712 40 (incluye intereses e IVA), tal como se expresa precedentemente.

Con fecha 09/09/99 Correo Argentine S.A. hizo expresa reserva de no efectuar otros
pagos en concepto de canon hasta que se resuelvan diferencias contractuales
oportunamente planteadas y aun pendientes (ver punios 43 y 44)
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Consecuentemente, no se han efectuado cancelaciones del canon correspondiente a los
semestres iniciados el 01/03/00, 01/09/00, 01/03/01, 01/09/01, 01/03/02 y 01/09/02.

El saldo remanente del canon correspondiente al semestre iniciado el 01/09/9%
juntamente con las cuotas del canon correspondientes a los semestres iniciados el
01/03/00, 01/09/00, 01/03/01 y 01/09/01 se registran en el rubro Otros Pasivos no
Carrientes en concepto de pasivos preconcursales y como Otros Pasivos Corrientes las
cuotas correspondientes a los semestres iniciados el 01/03/02 y 01/09/02.

43.1. Con fecha 14/03/00 la Sociedad recibidé la nota de la Secretaria de
Comunicaciones (S.C.) N° 92/2000 enviada por el Subsecretario de Coordinacion det ex
Ministerio de Infraestructura y Vivienda, mediarte la cual se intim¢ al pago de $
36.120.000 del canon vencido el 10/03/00. El 17/03/00 se envic contestacién a la
mencionada nota al Sr. Secretaric de Comunicaciones con copia al ex Ministro de
infraestructura y Vivienda a fin de solicitar se deje sin efecto la intimacion formulada.
Con fecha 24/03/00, y luego de tomada vista de las actuaciones en la que se dict6 la
nota S.C. N° 92/2000, la Sociedad interpuso recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidic contra dicha intimacion. :

Mediante Resolucion S.C. N° 183/2000 del 19/04/00 la Secretaria de Comunicaciones
procedi6 a rechazar el recurso de reconsideracion interpuesto por Correo Argentino S.A.
ratificando la intimacién realizada y haciendo la misma extensiva a la totalidad del
cahon correspondiente al semestre marzo — agosto 2000

Correo Argentino S.A. por medio de sus representantes, solicitd, con fecha 24/04/00,
vista del expediente 225-000239/2000 del registro del ex Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, que dio origen a la resolucién S.C. N° 183/2000 con expresa suspension de
plazos a los fines de ampliar los fundamentos del recurso jeréarquico oportunamente
deducido. Como consecuencia de ello, el 19 de mayo de 2000 la Sociedad amplié los
fundamentos del recurso jerarquico interpuesto en subsidio el 24 de marzo de 2000, los
gue pueden sintetizarse de la siguiente forma: 1) Incompatibilidad entre la nota S.C. N°
92/00 y el procedimiento establecido por la resolucion Ml y V N° 43/00, mediante la cual
integré la Comision de Estudio del contrato de Concesién de Correo Argentino S.A.
("Comisién Mixta"); 2) Incompetencia del Subsecretario de Coordinacion para resolver
sobre cuestiones derivadas del Contrato de Concesion;, 3} Carencia de caracter
obligatorio de la intimacién cursada mediante la nota S.C. 92/00 otorgado en la
resolucion S.C. N® 183/00; 4) Contradiccion entre 1a Nota del Secretario de
Comunicaciones S.C. N° 88/00 y lo expresado por los representantes de la Secretaria de
Comunicaciones en el seno de la Comisién Mixta creada para ei estudio del Contrato de
Concesion (acta N° 1) en el sentido de suspender las comunicaciones entre las partes y
la violacién, en consecuencia del principic de buena fe y los propios actos de la
Administracién; 5) Carencia de fundamentacion exigida por la ley 19.549 de la
Resolucién S.C. 183/00; y 6) Omisién en la Resolucion S.C. 183/00 de contemplar la
posibilidad que la Sociedad invogue la exceptio non adimpieti contratus como
consecuencia de la falta de solucion ante 1a situacién planteada con relacién al pago del
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canon, intentando otorgar solamente el efecto interruptive o suspensivo de dicha
obligacién de pago.

El 5 de junio de 2000, mediante Nota SC N° 188, el Secretario de Comunicaciones elevo
el expediente al ex Ministro de Infraestructura y Vivienda. El 20 de junio de 2000 Correo
Argentino S.A. solicité que se dispusiera la produccion de la prueba ofrecida y que se
mantuviera la suspension de los efectos del acto cuestionado.

El 11 de septiembre de 2001, ia Sociedad fue notificada de la Resolucion MINFRAVI N°
318, mediante la cual el Ministerio de Infraestructura y Vivienda resolvio rechazar el
recurso jerarquico interpuesto contra ta Nota N® 92 de ia Secretaria de Comunicaciones.
Asimismo, en la misma, instruyé a dicha Secretaria para que notificara a los organismos
financieros internacionales en los términos del articulo 4° de la Resolucion SECOM N°
18.770/99, y manifestd que el acto agotaba {a instancia administrativa.
Consecuentemente, el 10 de octubre de 2001 la Sociedad interpuso recurso de
reconsideracion con jerarquice en subsidie por entender que el acto administrativo es
nuto por haber side dictado por un funcionario sin competencia para hacerlo y contener
graves errores de derecho, al no haberse resuelto la excepcion de incumplimiento de
contrato y otras cuestiones planteadas y no haberse producido la prueba ofrecida.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables se encuentra pendiente de
resolucion el recurso de reconsideracion con jerarquico en subsidio.

4,32. Por nota N® 7706, del 13 de septiembre del 2000, la CNC solicité a Correo
Argentino S.A. la acreditacién del pago del canon del semestre septiembre de 2000 -
febrero de 2001. Contra dicha nota, el 18 de septiembre de 2000, se interpuso recurso
administrativo de reconsideracidn y recurso jerarquico en subsidio, se opuso la
excepcién de contrato no cumplido y se reiteraron las reclamaciones contractuales de la
concesionaria, todo lo cual tramita en las actuaciones CNC N° 7437/2000. Mediante
sendas presentaciones Correo Argentine S.A. salicitd la acumulacién del expediente
CNC N° 7437/2000 con el expediente MINFRAVI 225-000239/2000, en el que tramitan
los recursos planteados contra la nota N° SC 92/2000 y la resolucion N° 183/2000 (ver
punto 4.3.1), y al propio tiempo acompafné pericias ofrecidas como prueba en el Gltimo de
los expedientes mencionados. A la fecha de emision de los presentes estados contables
se encuentra pendiente de resolucion el recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidio interpuesto.

4.3.3. £l 28 de septiembre de 2000, ante una presentacién de Correo Argentino S.A,,
donde la Compafia planteé que la no modificacion de las actuales condiciones de

. desarrollo del contrato de concesion podria tornar inviable la prosecucion de las

operaciones de la Compafiia - y consecuentemente no permitir la recuperabilidad de sus
activos de largo plazo -, el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso
Administrative N° 1, decretd 1a prohibicion de innovar, suspendiendo el pago del canon
hasta tanto se resuelvan, en sede administrativa, las siguientes cuestiones: a) régimen
de pago unificado -decreto 1929/93- y de pago por compensacion; b) el Reglamento
General de la Actividad Postal; y c) la autorizacion de |a transferencia de acciones entre
Sideco Americana S.A. e International Mail Corporation, que permita su fusién con
Sociedad Anonima Organizacién Coordinadora Argentina -OCA-.  Adicionaimente, el

informe con abstencion de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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mencionado Juzgado decretd prematurc el tratamiento de una medida cautelar
innovativa, ampliatoria de la anterior, tendiente a obtener la reduccion provisional del
canon de concesién para el cuarto afio de explotacion sobre la base de pericias técnicas,
contables y de gestion acompariadas por la Sociedad.

Contra la medida cautelar citada anteriormente, el 1° de noviembre de 2000, el Estado
Nacional -Ministerio de Infraestructura y Vivienda- interpuso recurso de apelacion, que
fue contestado por Correo Argentino S.A. el 10 de noviembre de 2000.

4.3.4. Posteriormente, y en virtud de la apelacién efectuada por el Estado Nacional, con
fecha 16 de marzo de 2001, la Sala 5* de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal revocd la medida cautelar de no innovar. Contra ia
sentencia revocatoria, el 26 de marzo de 2001 la Sociedad dedujo recurso ordinario de
apelacion y extraordinario, solicitando, fundamentaimente en éste Ultimo, se otorgue
efecto suspensivo a la sentencia revocatoria - en atencibn a precedentes
jurisprudenciales y doctrinarios que fueron invocados- y que la Corte Suprema de
Justicia de Ja Nacién revoque en todas sus partes dicha sentencia. El 9 de mayo de
2001, la Camara desestimé los recursos deducidos por la Sociedad. El 18 de mayo de
2001, la Sociedad dedujo ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion recurso de
queja ante la denegaciéon del recurso extraordinario. Asimismo, se solicitd, en forma
expresa la habilitacion de la instancia federal con efecto suspensivo de la sentencia
recurrida. El 15 de marzo de 2002, la Sociedad desistio del recursoc de queja en atencion
al procedimiento de renegociacidn sobreviniente a su interposicion, por actos unilaterales
del Estado (Ley 25.561 — Decreto N° 293/2002 y 370/2002 —integracion de la Comision
de Renegociacion de Contratos de Obras y Servicios Publicos-; por los sacrificios
compartidos provisicnales en las contraprestaciones contractuales (v.g. pago mediante
Bonos referido en 4.3.7.) y por la configuracion de un acto administrative bilateral entre
concedente y concesionario con la expresa aceptacion de la renegociacion.

4.3.5. El 22 de marzo de 2001, como consecuencia de la sentencia revocatoria que dejo
sin efecto la medida cautelar de no innovar decretada oportunamente, la Secretaria de
Comunicaciones del Ministerio de Infraestructura y Vivienda intimé a la Sociedad a que
procediera al pago de las sumas nominales de dinero que en concepte de canon pudiera
adeudar al Estado Nacional con mas los intereses correspondientes a la fecha de
efectivo pago. Dicha intimacién fue impugnada formalmente por la Sociedad, ef 26 de
marzo de 2001, por considerarla ilegitima y extemporanea, toda vez que la resolucion
gue revocd la medida cautelar no se encontraba firme, solicitando a 1a Secretaria de
Comunicaciones se deje sin efecto la intimacion al pago del canon, se abstenga de
aplicar sanciones contractuales hasta la resolucion definitiva de los reclamos planteados
oportunamente, se disponga el inmediato pago de todos los saldos pendientes a favor de
la Sociedad por los servicios postales impagos y se disponga la solucién de los conflictos
contractuales planteados cesando en lo inmediato los perjuicios ocasionados a la
Sociedad.

El 10 de septiembre de 2001, la Sociedad fue notificada de la Resolucién S.C. N° 331,
por medio de la cual el Secretaric de Comunicaciones rechazé la impugnacién planteada
contra la intimacién cursada por Nota S.C. N° 98. Contra dicha resolucién el 24 de
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septiembre de 2001 la Sociedad planted recurso de reconsideracion con jerarquico en
subsidio, encontrandose el mismo pendiente de resolucién a la fecha de emision de los
presentes estados contables.

El 17 de septiembre de 2001, el Secretario de Comunicaciones del Ministerio de
Infraestructura y Vivienda, a través de la nota S.C. N 430, intimé a Ja Sociedad el pago
del canon correspondiente al periodo septiembre 2001 - febrero 2002, bajo
apercibimiento de dar por rescindido el contrato, ejecutar la garantia y reclamar los
dafios y perjuicios que pudieren corresponder. Asimismo, intimé el pago de la suma de $
201.963.287 60 en concepto de los cancnes por los semestres iniciados en septiembre
1998, marzo 2000, septiembre 2000 y marzo 2001, con mas las sumas que pudieren
corresponder en concepto de intereses bajo los mismos apercibimientos antes referidos.

Con fecha 19 de septiembre de 2001 la Sociedad solicitd la apertura de un concurso
preventivo de acreedores la cual fue otorgada por el Juez interviniente el dia 9 de
octubre de 2001. Adicionalmente, el 10 de octubre de 2001, la Sociedad interpuso contra
la mencionada intimacion recurso de reconsideracion y jerarquico en subsidio, oponiendo
a tal requerimiento; 1) excepcion de contrato no cumplido (arts. 510 y 1201 del Codigo
Civil); 2) excepcién de litispendencia administrativa respecto de cuestiones planteadas
en sede administrativa (arts. 1° Ley 19.549 — LNPA, 106 Dec. 1759 —to. 1981y 188 y
concordantes CPCCN); 3) excepcion de litispendencia judicial con relacion a la cuestion
planteada en los autos Correo Argentino S.A. c/Estado Nacional (Poder Ejecutive de la
Nacién) s/Dafios y Perjuicios, Expte. N° 26.548/00, que tramitan ante el Juzgado
Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal, Secretaria N° 1 (art. 347 inc. 4°
CPCCN y 106 106 Dec. 1759 ~ to. 1991); 4) ineficacia de la intimacion cursada
mediante la referida nota ante los efectos del acogimiento de Correo Argentino S.A. al
proceso de concurso preventivo previsto en la Ley 24.522; 5) inhabilidad de titulo, por
falta de causa y exigibilidad.

A la fecha de emision de los presentes estados contables el recurso de reconsideracion
y jerarquico en subsidio se encuentra pendiente de resciucion.

El Estado Nacional oportunamente insinud la pretensién de verificar en el Concurso
Preventivo su acreencia con el carécter de quirografario. E! juez interviniente al dictar la
resolucion del art. 36 de la Ley 24.522 ha dispuesto declarar admisible el crédito con
caracter guirggrafario.

Por su parte, al solicitar 1a apertura de su Concurso Preventivo, la Sociedad denuncio el
crédito a favor del Estado Nacional, en concepto de canon, como compensable.

4.3.6. Adicionalmente, en la misma fecha de la presentacion de la medida cautelar de ne
innovar mencionada en 4.3.3., la Compaiila inicid una accion ordinaria por dafios y
perjuicios contra el Estado Nacional, Poder Ejecutivo Nacional, por todas las cuestiones
que fueran motivo de reclamos, y también con el objeto de obtener una reduccion
significativa y definitiva del canon de concesién en proporcion equivalente a las
contraprestaciones estatales incumplidas, solicitando que no se corra traslado de la
demanda a efectos de ampliaria, lo cual tuvo lugar el 30 de noviembre de 2000. Correo
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Argentino ha solicitado al Juzgado se corea traslado del proceso al Procurador del Tesoro
de la Nacién en los términos del art. 6° de la ley de Emergencia Econdmico — Financiera
de! Estado Nacional N° 25.344. En ambas presentaciones, la Compafiia contd con el
asesoramiento juridico y el patrocinio del Doctor Roberto Dromi con quien se acordd un
honorario fijo y unc de éxito.

Ante el pedido de la Compafiia de que se corra nuevo trasiado a la Procuraciéon del
Tesoro, frente al silencio guardado respecto de la notificacion que se curso a efectos de
que manifieste si dicho organismo asumiria fa defensa del Estado Nacional, la Fiscalia
Federal N° 8 dictamin® el 30 de marzo de 2001, que corresponde se habilite la instancia
en atencion a la naturaieza de la pretension deducida y a que la demanda se inici6 con
anterioridad a la fecha en que adquirid vigencia la Ley 25.344. E| 8 de junio de 2001, el
Juzgado ordend correr traslado de la demanda al Ministerio de Infraestructura y Vivienda
por el plazo de sesenta dias. El 2 de julio de 2001 se notificd el trasiado de la demanda
conforme lo ordenado por el Juzgado interviniente.

El 2 de diciembre de 2001, la Compaiiia contesté un hecho nuevo denunciado por el
Estado demandado y las excepciones opuestas contra la demanda incoada.

Como parte de los reclamos incluidos en la accién ordinaria mencionada
precedentemente, se incluyen entre otros el reconocimiento de pérdidas incurridas por
asimetrias laborales y sindicales desde el inicio de la concesién y el resarcimiento por el
no respeto de exclusividad en |la emision de sellos postales y prestaciones filatelicas. En
ambos casos los reclamos son consecuencia de incumplimientos del concedente en
relacién con el contrato de concesion.

Con anterioridad al inicio de la accion ordinaria, la Secretaria de Comunicaciones habia
rechazado el reclamo de la Compafiia relacionado con el concepto de filatelia mediante
Resolucion SC N° 331/2000 del 27 de julio de 2000, la que fue recurrida por la Sociedad.
Por otra parte, y ante un requerimiento de asescria efectuado por el Ministerio de
Trabajo, Empleo y Formacién de Recursos Humanos a la Sindicatura General de la
Nacién, con fecha 12 de febrero de 2001 ésta Ultima considerd improcedente el reclamo
de Correo Argentino con relacion a las asimetrias laborales. A pesar de elio, la Sociedad
considera que respecto de dichos reclamos posee fundamentos juridicos sdlidos, por lo
que estima realizar todos los actos juridicos tendientes al reconocimiento de sus
planteos. El 15 de marzo de 2002 la Sociedad solicitd la suspension del procedimiento
en atencién a la imposicién de la renegociacién por actos unilaterales del Estado
Nacional (Ley 25.561 y Decretos Nos. 293/2002 y 370/2002); a la manifestacién
contractual en el marco de tos sacrificios compartidos (v.g. pago con Bonos referido en
437.) y a la configuracibn del acto administrativo bilateral entre “concedente y
concesionario” por expresa aceptacion de la renegociacion.

4.3.7. El 8 de marzo de 2002 la Sociedad, ante el vencimiento de la cucta del canon
previsto para el semestre con inicio el 1° de marzo de 2002 y sin dejar de hacer presente
la magnitud de las frustraciones contractuales y comerciales que ha experimentado la
concesion por causas que no le son imputabies y que motivaron que se encuentre
acogida al régimen concursal de la Ley 24,522, puso a disposicién de la Secretaria de
Hacienda, Ministerio de Economia de la Nacién, U3S 50936.480.-, valor nominal de
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Bonos de Consolidacién en Délares Estadounidenses Tercera Serie, por un valor
residual tecnico al 11/3/02 de U$S 5.000.000,28, a ser computados al contravaior de la
cotizacion de referencia informado para esa fecha por et Banco Central de fa Republica
Argentina para et dolar estadounidense (Comunicacion "A” 3500 del 1/3/2002), para ser
imputados a la cancelacién de las prestaciones dinerarias a cargo de la Sociedad, con
vencimientc posterior a la apertura del concurso preventivo, que por derecho
correspondan.

El 20 de marzo de 2002, ja Comision Nacional de Comunicaciones mediante nota N°
209, requirié copia de las presentaciones administrativas y constancias formuladas en
torno al canon por el semestre Marzo-Agosto de 2002, la que fue contestada por la
Sociedad el 22 de marzo de 2002.

El 15 de juiio de 2002 el Secretario de Comunicaciones intimd, mediante carta
documento CD 343375511, el pago del canon correspondiente al semestre marzo-
agosto de 2002 y rechazé los Bonos de Consolidacion Tercera Serie, por valor nominal
u$s 5.936.480 que la Sociedad habia puesto a disposicidn de la Secretaria de Hacienda,
Ministerio de Economla de la Nacién, a través de la presentacion del 8 de marzo de
2002, a efectos de ser imputados a la cancelacion de las prestaciones dinerarias que
pudieren corresponder, con vencimiento posterior a la apertura del concurso preventive
de acreedores.

El 26 de julio de 2002, la Sociedad dedujo recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidio contra la intimacion recibida, reitero la excepcion de incumplimiento contractual
oportunamente esgrimida, y opuso excepciones de litispendencia administrativa y
judicial e inhabilidad de titulo. Se sostuvo que la intimacion contraviene diversas
previsiones contenidas en normas de jerarquia superior y 1os propios actos precedentes
del Estado concedente, todo lo cual vicia al acto y vutnera el principic de la buena fe
contractual, resultando la intimacién recurrida nula en forma absoluta e insanable. En
efecto, la Ley 25.561 (B.O. 7/1/02), mediante la cual se declaré la emergencia publica en
materia social, econbmica, administrativa, financiera y cambiaria, auvtorizé al Poder
Ejecutivo Nacional a renegociar los contratos celebrados por la Administracion Publica
bajo normas de derecho publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios
publicos. Et Decreto n® 293/2002 (B.O: 14/2/02), por el que se encomendd al Ministerio
de Economia la renegociacién de los contratos alcanzados por la Ley 25.561, ha tenido
como premisa la necesidad de arbitrar los recaudos necesarios para evitar que una
inadecuada implementacion del proceso de renegociacion de los contratos, derive en
importantes perjuicios para el Estado Nacional, o puedan verse afectadas las
prestaciones de los servicios pabiicos que constituyen el objeto principal de su actividad,
y se inciuye entre los servicios alcanzados por la renegociacion de los contratos “el
servicio postal”. Asimismo, se crea la Comisidn de Renegociacion de Contratos de Obras
y Servicios Plblicos, a fin de asesorar y asistir al Ministerio de Economia en la tarea
encomendada, que se integra mediante el dictado del Decreto n® 370/2002. A través de
la Resolucidbn M.E. n° 20/2002, del 18 de marzo de 2002, se aprobaron las Normas de
Procedimiento para la Renegociacién de los Contratos de Prestacion de Obras y
Servicios Plblicos y se encomendd a la Comisién de Renegociacion de Contratos de
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Obras y Servicios Publicos comunicar a los respectivos cocontratantes el inicio del
proceso de renegociacion de los contratos. Mediante Resolucion M.E. 64/2002, del 18 de
abril de 2002, se resolvié suspender respecto de la Sociedad el inicio del proceso de
renegociacion en los términos de la Resoiucion M.E. 20/2002, en atencion a que se ha
solicitado a la Procuracién del Tesoro de la Nacion opinion a efectos de establecer si las
distintas reclamaciones administrativas y jurisdiccionales interpuestas por la Sociedad
‘quedan abarcadas por la incumbencia que prescribe el articulo 8° de la Ley 25.561”,
opinibn que a la fecha no ha sido emitida. Mediante Decreto n° 1080/2002 (B.O.
26/6/02), se dispuso gue “todo reclamo por incumplimiento de los contratos
contemplados en el articulo 1° del Decreto N° 293/02, entre concesionario y concedente,
que se plantee antes del dictado del decreto que refrende los acuerdos de renegociacion
o las recomendaciones de rescision, debera ser inciuido en el procedimiento de
renegociacion y formar parte del acuerdo. Los concesionarios que efectuaren reclamos
por incumplimiento contractual fuera del proceso de renegociacion establecido por el
Decreto N° 293/02, quedaran automaticamente excluidos de dicho proceso” (articulo 1°).
La norma citada ademas de contener un apercibimiento que, segin ha sostenido la
Sociedad en su recurse, afecta sus derechos constitucionales, también previene al
Estado concedente del plantec de reclamos fuera del procedimiento de la renegociacion.
E! 2 de diciembre de 2002 la Secretaria de Comunicaciones mediante Resolucion 5C N°
253, notificada el 3 de diciembre de 2002, rechazd el recurso de reconsideracion
interpuesto por la Sociedad.

4.3 8. EI 9 de septiembre de 2002 1a Seciedad, ante el vencimiento de la cuota del canon
previsto para el semestre con inicio el 1° de septiembre de 2002 y sin dejar de hacer
presente, una vez mas, la magnitud de las frustraciones contractuales y comerciales que
ha experimentado la concesion por causas que no le son imputables y que motivaron
que se encuentre acogida al régimen concursal de la Ley 24.522, puso a disposicion de
la Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia de la Nacion, 5.936.500.- valor
nominal de Bonos de Consolidacian en Dolares Estadounidenses Tercera Serie, a ser
computados al valor residual técnico de conformidad con lo establecido en el Decreto n®
471/2002, para ser imputados a la cancelacion de las prestaciones dinerarias a8 cargo de
la Sociedad, con vencimiento posterior a la apertura del concurso preventivo, que por
derecho correspondan.

El 11 de septiembre de 2002, Ja Comisidn Nacional de Comunicaciones mediante Nota
n°® 509/2002, intimd a la Sociedad a acreditar el cumplimiento de la obligacién de pago
del 70% del canon correspondiente al semestre septiembre de 2002-febrero de 2003.

£1 1° de octubre de 2002, la Sociedad dedujo recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidio contra la Nota CNC-GSP n® 509/2002 , reiterd fa excepcion de incumplimiento
contractual oportunamente opuesta, y las excepciones de litispendencia administrativa y
judicial e inhabilidad de tltulo. Se sostuvo gque la intimacion contraviene diversas
previsiones contenidas en normas de jerarquia superior y los propios actos precedentes
del Estado concedente, todo lo cual vicia al acto y vulnera el principio de la buena fe
contractual, resultando la intimacion recurrida nula en forma absoluta e insanable. En
especial se hizo referencia al Decreto n°® 1534/2002 (modificado por Decreto n°
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1621/2002). A la fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentra
pendiente de resolucion el recurso referido precedentemente.

Asimismao, la Secretaria de Comunicaciones emitic carta documento rechazando el pago
parcial, fundando esa decisién en la nueva admision del cumplimiento fraccionado de la
abligacién y reclamando la totalidad del pago.

Contra dicha intimacién el 23/10/2002 la Sociedad dedujo nuevamente recurso de
reconsideracion y jerarguico en subsidio. El 16 de enero de 2003, la Secretaria de
Comunicaciones mediante Resolucion SC N° 42, notificada el 21 de enero de 2003
rechazé el recurso de reconsideracion interpuesto por la Sociedad. El 3 de febrero de
2003, la Sociedad amplié los fundamentos del recurso jerarquico deducide juntamente
con el recurso de reconsideracidon y solicitd la elevacidon de las actuaciones
admirnistrativas.

A la fecha de emision de los presentes estades contables se encuentra pendiente de
resolucion el recurso referido precedenternente.

4.4 En virtud del "Nuevo Proyecto de Reglamento General de la Actividad Postal”, con
fecha 7 de marzo de 2001 Correo Argenting S.A. planted las observaciones y reservas
respecto del .mismo en los términos det procedimiento de Documento de Consulta
dispuesto por Resolucidon ME y M! y V 65/2001. A tal fin, se detaltaron los impactos
provocados por el citado proyecto, cbservandose que se desconocen: los derechos de
Correq Argentino $.A. como sujeto concesionario exclusivo, 1a estabilidad impositiva de
Correc Argentino S.A. como garantia contractual y constitucional, la obligacidén del
Concesionario de prestar servicio publico postal universal, tas obiigaciones del Estado
concedente de asegurar la igualdad competitiva, la obligacion y carga del Concesionario
de mantener la cobertura geografica, entre otros.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, existen cuatro proyectos de
Marce Regulatorio con caracter parlamentario, tres en la Camara de Diputados y uno en
ta Camara de Senadores. Por decreto 2581/02, publicado el 16/12/02 el Poder Ejecutivo
incluyé el reglamento postal dentro del temario del periodo de sesiones extraordinarias
del Congreso de Ja Nacidn, a llevarse a cabo en el mes de febrero.

4.5, El 6 de junio de 2001, ante una solicitud del Sindicato de Trabajadores de Correos y
Telecomunicaciones del Chaco, el Juzgado Federal de Primera Instancia de Resistencia,
dicté una medida cautelar por la que se ordend: 1) Al Estade Nacional que se abstenga
de rescindir unitateraimente © por mutuo acuerdo con la Sociedad, el Confrato de
Concesion; 2) Que el Estado Nacional pague a la Sociedad lo que adeuda a la fecha por
servicios impagos; 3) Que las sumas que la Sociedad reciba conforme el punto anterior,
se afecten a un fondo de garantia salarial que la Sociedad, en caracter de depositaria,
debera administrar para el pago de salarios, cargas previsionales y de servicios
esenciales para la explotacién del servicio dade en concesion; y 4) Que el Estado
Nacional otorgue a la Sociedad participacion en igualdad de condiciones en los
concursos o licitaciones para la provisibn de servicios postales que convoque la
Administracion Publica Nacional central o descentralizada. La Sociedad dedujo contra la
citada medida recurso de apelacién respecto de aquellos puntos que afectan el derecho
de propiedad y libre administracion de sus bienes.
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El 25/06/02 la Camara federal de Apelaciones de Resistencia resolvié remitir las
actuaciones al Juzgado que entiende en el Concurso por entender que media en el caso
fuero de atraccién.

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables no han existido
comunicaciones al respecto.

4 6. El 12 de febrero de 2002 el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto N° 293 (B.O.
14/02/02), por el que se considera entre otros que el servicio postal, objeto del contrato
de concesion suscripto por la Compafiia esta alcanzado por la renegociacion dispuesta
por la Ley N° 25,561, para obras y servicios publicos.

La referida ley dispone que a los fines de la renegociacion deberan tornarse en
consideracion los siguientes criterios: 1) el impacto de las tarifas en la competitividad de
la economia y en la distribucion de los ingresos; 2) la calidad de los servicios y los planes
de inversion, cuando elios estuviesen previstos contractualimente; 3) el interés de los
usuarios y la accesibilidad de los servicios; 4) la seguridad de los sistemas
comprendidos; y 5) la rentabilidad de las empresas (articulo 9°). De acuerdo al
procedimiento previsto en dicho decreto, ias propuestas de renegociacion contractual
deberan ser elevadas al Poder Ejecutivo Nacional dentro de los 120 dias de la entrada
en vigencia del decrets antes mencionado.

Mediante Resoiucion 64/2002 (B.O. 22/4/2002) del Ministerio de Economia de la Nacion,
se suspendid respecto de la Sociedad, el inicio del proceso de renegociacion del
contrato, comprendido en el procedimiento establecido por la Resolucion 20/2002 (B.O.
20/3/2002) del mismo Ministerio, hasta tanto se expida la Procuracion del Tesoro de la
Nacién, consultada por distintas reclamaciones administrativas y jurisdiccionales
interpuestas por la Sociedad, opinidn que a la fecha no ha sido emitida.

A través del Decreto n° 1534 (B.QO. 21/8/02), el Poder Ejecutivo Nacional dispuso la
renegociacion del Contrato de Concesion, a fin de permitir su adecuacion a los
parametros vigentes, de preservar la intangibilidad de la ecuacion economica-financiera y
de garantizar el interés general. En los fundamentos del decreto se establece que al no
resultar de aplicacién al Contrato de Concesidn lo dispuesto en la Uitima parte del
articulo 8° de la Ley 25.561, ni el procedimiento establecido en el articulo 9° de dicha
norma, se lo excluye de las disposiciones del Decreto n® 293/02. Asimismo, en las
consideraciones se sefiala que la renegociacion debera llevarse a cabo teniendo en
cuenta: la readecuacidbn econdmico-financiera a los parametros de origen de la
concesion; el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la
distribucién de los ingresos, sin afectar la calidad de los servicios; el legltimo interés de
los usuarios; la seguridad y rentabilidad empresaria; las responsabilidades y obligaciones
que para la Sociedad se derivan de la prestacion obligatoria del Servicio Postal Universal
y las que provienen del cumplimiento de las obligaciones internacionales aprobadas por
el Estado a través del V° Protocolo de la Unidn Postal Universal (Ley 25.338); la solucién
de los multiples reclamos vy litigios planteados entre ia Sociedad y el Estado Nacional. A
los fines de la renegociacién se ha creado una Comision y se ha fijado el procedimiento.
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A la fecha de presentacion de los presentes estados contables no han existido
novedades al respecto.

El Decreto n® 1621 (B.O. 3/9/02) ha sustituido el articulo 5° del Decreto n° 1534/02,
disponiendo que el convenio que sea resultado de la renegociacion se elevara a la
Comisién Bicameral de Reforma del Estado y Seguimiento de las Privatizaciones, con
antetacion a su suscripcidn por el Jefe de Gabinete de Ministros.

La empresa presentd en el seno de la Comision de Renegociacidn, y a requerimiento de
esta, un estado de situacién de la concesién y una propuesta de renegociacion del
contratc.

Los efectos econdmicos y financieros que pudieran derivarse de [as situaciones
descriptas en los puntos 4.1. a 4.6. dependerdn de la resolucion final de las cuestiones

referidas en la presente nota,

5. Desvinculaciones de Personal — Reestructuracion Operativa.

Desde el inicio de la concesion, la Sociedad inicio un plan de reestructuracién relacionado con la
adecuacion del personal, impiementando para tal fin un programa de retiro voluntario, aprobado
por el Directerio de la sociedad con fecha 30 de octubre de 1997. Dicho programa habia previsto
un incentivo equivalente a la indemnizacion legal por antigitedad y por preaviso, de conformidad

con lo establecido por ia ley de contrato de trabajo.

El monto activado al 31/12/99 en concepto de planes de retiro e indemnizaciones que a dicha
fecha ascendia a $ B8.11545520 corresponde a la reestructuracion relacionada con la
adecuacion del personal transferido por ENCOTESA al inicio de la concesién al personal
necesario para operar el Correc en condiciones normales de actividad, ia cual concluy® en el

mes de junio de 1998,

La Sociedad decidié amortizar los montos activados a partir del ejercicio cerrado al 31/12/99 por

el método de linea recta en un periodo de 10 afios.

Por otra parte, la adecuacion del personal realizada a partir de julic 1998, en funcion de la
eficientizacion de la operatoria, los nuevos negocios y las mejoras tecnologicas, alcanzo la
suma de $ 50.363.000, habiéndose registrade $ 40.648.000 como perdida en ejercicio

1998 y $ 9.715.000 como pérdida durante el ejercicio 1999.

lLa compania reabrié la etapa de consolidacion integral de la operacién. Debido a ello, la
empresa contratd una importante consultora internacional con el objetivo de redefinir la
estructura de personal necesaria para operar el Correo en las actuales condiciones, optimizando

sus procesos y eficientizando la operatoria presente y futura.

Producto de esta situacion y habiéndose determinado el alcance del plan de reestructuracion de
personal que implica asumir cargos atipicos importantes, la compafiia decidid contabilizar en el
rubro activos intangibles, con contrapartida en el pasivo corriente, el monto totai de
indemnizaciones y acuerdos firmados (Nota 20 — Procedimiento preventivo de crisis — Acuerdo
Marco) y ofras erogaciones relacionadas con la reestructuracion mencionada. Al 31/12/02
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dicho cargo ascendio a $ 66.881.401,53, de los cuales al 31/12/02 la Sociedad ya habia
abonado $ 65.343.201,78, habiendo ademas homologado © acordado con sus empleados un
compromiso de pago por ef remanente de $ 1.538.199,75 (imputado en el pasivo en el rubro
Remuneraciones y Cargas Sociales).

Al 31112/02, Ia Sociedad ha procedido a reexpresar los importes mencionados a moneda
homogénea del 31/12/2002 de acuerdo con los lineamientos de la Resolucidén Técnica Nro. 6, a
partir del 01/01/02.

Los cargos activados por este concepto son amortizados por el método de linea recta
manteniendo el plazo de amortizacién definido para los montos activados al 31/12/99.

Activos y Pasivos en moneda extranjera y derechos especiales de Giro:

Los activos y pasivos en moneda extranjera y los Derechos Especiales de Giro, se convirtieron a
los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio para ia liquidacion de estas operaciones,
incorporando, de corresponder, los intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos,
segun las clausulas especificas de cada operacion.

Los principales tipos de cambio utilizados son los siguientes:

MONEDA TIPO DE CAMBIO
VENDEDQR
31M2/02
$
Délar estadounidense 3,37000
Derechos especiales de giro 4,58160
Franco suizo 2,44015
Euro 3,53340
Libras esterlinas 542640

Activacién de diferencias de cambio

De acuerdo con lo establecido per la-Resolucién N° 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Resolucion N° 398 de la Comisién
Nacional de Valores, las diferencias de cambio originadas en la devaluacidn de la moneda
argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y otros efectos derivados de dicha devaluacion
correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera existentes a dicha fecha, deberan
imputarse a los valores de costo de ios activos adquiridos o construidos mediante esa financiacion
si tal relacibn es directa y se podra optar, como criterio alternativo similar tratamiento para
diferencias de cambio producidas por financiaciones indirectas. Los activos en cuestién podran
recibir 1a imputacién de diferencias de cambio solo hasta el limite del menor importe entre el costo
de reposicion o reproduccion del bien y su valor recuperable. Asimismo, las diferencias de cambio
incorporadas al activo actuaran como un adelantamiento del reconocimiento de las variaciones en

ifforme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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el poder adquisitivo de la moneda y quedaran subsumidas en Ia expresion de los valores
contables en moneda homogenea.

La Sociedad ha aplicado al 30/06/02 lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, activé los
importes que a continuacion se indican:

| RUBRO FINANCIACION | FINANCIACION INDIRECTA TOTAL
DIRECTA
$ (000) $ (000) $ (000)
Bienes de Usc 13.736 5955 19.691
Bienes Intangibles - 196.793 196.793
Total 13.736 202748 216.484

Al 31/12/02 las diferencias de cambio reales quedaron absorbidas por el valor en moneda
homogénea de los activos, por lo que fueron imputadas al resultado del ejercicio y expuestas en
la linea de Resultado Financiero — Diferencia de Cambio.

9) Impuesto a jas Ganancias y Ganancia minima presunta:

l.a Sociedad adopto el criterio de contabilizar el impuesto a las ganancias en funcién del impuesto a
pagar. La Sociedad prevé mantener quebrantos impositivos durante el presente ejercicio en funcion
del quebranto acumulado estimado al 31/12/02 de $ 893.8959.000,00. Por o tanto, no se ha
efectuado una provision por el impuesto a las ganancias durante el presente ejercicio finalizado el
31712102

En virtud de las modificaciones introducidas a la Ley del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
por la Ley N° 25.360, la Sociedad estima que el impuesto a la ganancia minima presunta
correspondiente a los ejercicios fiscales 2000, 2001 y 2002 se computard como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias dentro del periodo maximo de 10 afios establecido por las normas
citadas precedentemente. Por lo tanto, el impuesto determinado para el afio 2000 y 2001 de $
2.349.822,24 y de $ 3.323.800, 84 respectivamente y de $ 3.900.000.- como importe a pagar por el
afio 2002, que han sido registrados en el rubro de Otros Créditos No Corrientes.

h} Cuentas de Resultados:
* Las partidas de resultados se exponen en moneda homogénea del 31/12/02.

* Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.

» Los resultados financieros se exponen discriminados en generados por el activo y por el
pasivo, e incluyen diferencias de cambio, intereses, comisiones y resultados por exposicion a Ia
inflacién. Los intereses por deudas contraidas por Correo Argenting con fecha anterior a
18/09/01 a excepcion de la deuda garantizada con prenda con el Kreditanstalt fir Wiederaufbau
(KFW), fueron devengados hasta la fecha de presentacion del concurso preventivo, conforme a lo
expresado en Ia Ley 24.522 art. 19 (Nota 2).
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Los intereses ganados, perdidos, impuestos sobre intereses, comisiones y otros se exponen a
sus valores nominales sin reexpresar. La diferencia de cambio generada por activos y por
pasivos se expone en términos reales.

Reconocimiento de ingresos y costos:

Por ta propia operatoria del servicio postal existen costos relacionados con los ingresos generados
en los dltimos dias del mes, que se incurren en el mes siguiente. La Sociedad ha realizado al
cierre del ejercicio la estimacion de los efectos contables de tat situacion sobre la correspondencia
impuesta y no despachada.

Prevision crédifos dudosos:

Deducida del activo corriente, esta prevision cubre ef riesgo de incobrabilidad sobre los créditos
por ventas y otros créditos. La misma se ha calculado teniendo en cuenta un analisis de la
posibilidad de cobro de los créditos basados en la politica de crédito y situacion de plaza,
considerando la Gerencia razonabie y suficiente e! monto estimado para dicha prevision,

Estimaciones Contables:

La preparacion de estos estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y ios activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular y registrar a un momento dado,
por ejemplo las estimaciones relacionadas con las depreciaciones, amortizaciones y el valor
recuperable de los activos no corrientes, ef cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones
para contingencias.

Pasivo Preconcursal

Como consecuencia de |a presentacion de ia Sociedad en concurso preventivo se expone el pasivo
preconcursal conforme a las disposiciones del art. 19 de la Ley 24.522, no correspondiendo, por lo
tanto ef devengamiento de conceptos adicionales en virtud de lo establecido por la norma tegal y
antecedentes jurisprudenciales.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados contables.
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I!? - BIENES RECIBIDOS DEL CONCEDENTE !I

a) Bienes Inmuebles:

De acuerdo con los términos del contrato de concesion la Sociedad ha recibido en comodato, la
utilizacion de bienes de usc detallados en los anexos respectivos del Pliego Licitatorio. Teniendo
en cuenta las condiciones bajo ias cuales fueron recibidos los bienes, éstos no han sido
incorporados al activo de la Scciedad. El concesionario debera usar los bienes para la prestacion
de los servicios que le fueron concedidos. Correo Argentino S.A. tiene respecto de los bienes
inmuebles, ademas de las obligaciones propias del comodatario, las siguientes:

= Abonar la totalidad de los impuestos, tasas y servicios.

» Mantenerlos en buenas condiciones de uso.

» Para la refaccion de los edificios de valor histérico debera contar con ia autorizacion previa

de la autoridad de apiicacién o a quien designe el Poder Ejecutivo.

Con fecha 31/08/02 la Sociedad restituyd el Palacio de Correos al Estado Nacional, conforme lo
dispuesto por el Anexo 13 del pliego de bases y condiciones aprobado por Decreto 265/97. La
devolucién se llevé a cabo labrandose la pertinente Acta de Entrega por ante el Escribano
General del Gobierno de ia Nacion.

b) Bienes Inmateriales — Derecho de Uso
Se transfirié a Correo Argentino S.A. el derecho de uso de los bienes inmateriales. En el acto de
entrega de la concesion se transfirid el uso y goce de Ias licencias de ENCOTESA de los sistemas
vigentes (sistema operativo Track and Trace para controlar la distribucién de cartas certificadas,
sistema de contabilidad SAP, sueldos y jornales Denarius y facturacion Fenix) asi como la marca
“Correo Argentino” y su logotipo.

!8 - PERSONAL TRANSFERIDO DEL CONCEDENTE !I

Con motivo del acta de entrega se transfirié a Correo Argentino S.A. los contratos de trabajo del
personal de convenio en relacién de dependencia haciéndose la Sociedad Gnica responsable del pago
de las obligaciones emanadas del vinculo laboral con dicho personal a partir del 1° de Setiembre de
1997, con las modalidades, caracteristicas y excepciones establecidas al respecto en el contrato de
concesion,

El personal fuera de convenio fue transferido a Correo Argentino S.A. a partir de 1z fecha de entrega.
A partir del inicio de sus operaciones, Correo Argentino S.A. continué otorgando a sus empleados una
gratificacién por antiglledad que abonaba ENCOTESA, segun lo establecido en el Convenio Colectivo
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de Trabajo. Dicho convenio establece para todos los empleados que cumplan 35 afios de servicio en la
Empresa, el pago por Unica vez de una gratificacion en concepto de mayor dedicacion.

Ante la ausencia de normas locales referidas a la valuacion y contabilizacion de este tipo de beneficios,
Correo Argentino S.A. ha valuado y contabilizado sus obligaciones en base a la norma vigente en
Estados Unidos de América denominada “Financial Accounting Standard Board Statement 87 (FASB
B7)".

Es importante considerar que el principal objetivo de Correo Argentino S.A. al aplicar la mencionada
norma es establecer adecuadamente, bajo criterios de prudencia, las provisiones patrimoniales que le
permitan cumplir con los compromisos asumidos para con ios empleados.

19 - COMPOIN DE LOS PRINCIPALES RU BROS DEL BALANCE Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se indica a continuacion la composicién de los principales rubros al 31 de Diciembre de 2002 y 2001

ACTIVO 3 $
(000} {000)
9.1, CAJA Y BANCOS: al 31/12/02 al 3112/01
CAJA Y BANCOS (Nota 11) {(Anexo G) 25252 52.530
CAJA Y BANCOS EN BONCS (Nota 11) 5.931 4.184
VALORES A DEPOSITAR (Nota 11) 42 326
. Totat Caja y Bancos 31.225 57.040
8.2 INVERSIONES
CORRIENTES
BONOS DEL TESORO NORTEAMERICANO (Nota 11) (Anexos C y G) 28.400 -
DEPOSITO A PLAZO FIJC (Notas 11 y 14) {Anexos D y G) 6.600 1.540
BONOS DE CONSOLIDACION (Anexos Cy G) 1.330 10.704
OTROS BONOS Y LETRAS DE CANCELACION (Anexo C) 468 1.106
OTRAS (Anexo C) 2 5
Total Inversiones Corrientes 36.809 13.355
INVERSIONES
NO CORRIENTE
DEPOSITO A PLAZO FIJO (Nota 14) (Anexo D) 988 -
BONOS DE CONSOLIDACION {Anexos Cy G) 23.794 48167
OTROS BONOS Y LETRAS DE CANCELACION (Anexo C) 1.859 3.145

26.641 51.312
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9.4.

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

CREDITOS POR SERVICIOS
CORRIENTES
CREDITOS LOCALES A VENCER
CREDITOS LOCALES SIN VENCIMIENTO
CREDITOS LOCALES VENCIDOS (Notas 6.e.4.5 y 14;
CREDITOS LOCALES EN GESTION
CREDITOS INTERNACIONALES {Anexo G)
SOCIEDADES ART.33 - LEY 19,550 (Nota 12)
Sub-Total Créditos por Servicios Corrientes
PREVISION CREDITOS DUDQSOS (Anexo E)

Total Creéditos por Servicios Corrientes

NO CORRIENTES
CREDITOS INTERNACIONALES (Anexo G)

Total Créditos por Servicios No Corrientes

OTROS CREDITOS
CORRIENTES
GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
SOCIEDADES ART. 33 — LEY 19.550 {Nota 12)
BONCS DE CONSOLIDACION
DEUDORES VARICS (Nota 14)
ENCOTESA (Nota 4.1.¢)
GARANTIAS DEPOSITADAS
Subtotal = Otros Créditos Corrientes
PREVISION CREDITOS DUDOSOS (Anexo E)

Total Otros Créditos Corrientes

NC CORRIENTES

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

DEUDORES VARIOS

CERTIFICADO CREDITO FISCAL

SOCIEDADES ART. 33 — LEY 19.550 (Nota 12)

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA {Nota 6.g)

Total Otros Créditos No Corrientes

forme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
FERHOUSE & CO.
BAT 1 F°1

38

5 $

(000) (000}
al 31/12/02  al 31/12/01
41264  115.164
6.743 16.465
104.567  263.810
8.498 6.543
21.950 11.791
3.656 6.431
186.678  420.204
(20.312)  (35.895)
166.366 384309
20.064 22367
20.064 22 367
2.898 4.433
3.974 -
1.314 -
2.157 5.503
1.546 3.814
568 756
12.457 14.506
(430) (937)
12.027 13.569
943 3.679
1.524 3.879
7.254 -
3.173 1.143
9.574 12.371
22.468 21.072



CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 201

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

PASIVO
9.5. DEUDAS COMERCIALES
CORRIENTES
PROVEEDORES POR SERVICIOS COMUNES (Nota 10) {(Anexo G)
PROVEEDORES POR SERVICIOS INTERNACIONALES (Anexo G)
SOCIEDADES ART.33 - LEY 19.550 (Nota 12)
GIROS Y REMESAS
PAGOS Y COBROS POR CUENTA DE TERCEROS

Total Deudas Comerciales Corriemtes

NO CORRIENTES
PROVEEDORES POR SERVICIOS COMUNES {Notas 10) {Anexo G)

PROVEEDORES POR SERVICIOS CHEQUES DIFERIDOS (Nota 10)

PROVEEDORES POR SERVICIOS INTERNACIONALES (Nota 10) (Anexo G)
SOCIEDADES ART.33 — LEY 19.550 (Notas 10y 12)

Total Deudas Comerciales No Corrientes

8.6. DEUDAS FINANCIERAS

CORRIENTES
OTROS CARGOS FINANCIEROS

Total Deudas Financieras Corrientes
NO CORRIENTES

BANCARIAS Y FINANCIERAS (Notas 10, 14 y 16) {(Anexo G)
PRESTAMO SINDICADO, BID y CFI (Notas 10, 12 y 16) (Anexo G)

POR IMPORTACIONES DE BIENES DE USO (Notas 10, 14, 16 y 24.a)(Anexo G)
SOCIEDADES ART. 33 — LEY 19.550 (Notas 10, 12, 14 y 16)

INTERESES A PAGAR (Notas 10 y 12) (Anexo G)

Total Deudas Financieras No Corrientes

9.7. OTROS PASIVOS
CORRIENTES
CANON (Notas 6.e4.2 ,6.e4.37y 6.e4.38)
RECONOCIMIENTO MAYORES COSTOS LABORALES {Nota 21)
OTROS
Total Otros Pasivos Corrientes

NO CORRIENTES

CANON (Notas 6..4.2 y 10)

RECONOCIMIENTO MAYORES COSTOS LABORALES {(Nota 21)
OTROS

Total Otros Pasivos No Corrientes

Inicialay " Py efectos de su identificacion
COn nuey } forme con abstencién de opinidn de fecha 19 de febrero de 2003
PRICE PERHOUSE & CO.
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$ $

(000) (000)
al 3112/02 al 31/12/01
23.299 61.319
16.588 -
850 1.129
9.601 18.031
30.654 63.854
80.992 144 333
39.108 82.363
13.394 20,226
14 406 19.824
8.950 22.030
75.858 163.443
875 1.909
875 1.809
48.977 100.117
489.417 482615
14.257 11.754
93.529 204.752
22.793 28.757
668.973 827.995
106.771 -
1.310 2.448
11.641 7.735
119.722 10.183
296.205 622.939
16.592 33.452
565 1.386
313.362 657.777



CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

3 $
RESULTADOS {00Q) (000)
9.8. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS (INCLUYE RESULTADOS al 31/12/02  al 3112/01
POR TENENCIA Y REI)
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR ACTIVOS
DIFERENCIA DE CAMBIO 12.084 42
INTERESES GANADOS 8.211 22.656
OTROS 1.480 (122)
RESULTADOQ POR EXPOSICION A LA INFLACION {281.165) -
Subtotal — (Pérdida)/Ganancia (261.390) 22.576
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR PASIVOS
INTERESES PERDIDOS (20.495) (127.023)
COMISIONES Y OTROS (893)  (10.694)
DIFERENCIA DE CAMBIO (157.225) (735)
IMPUESTOS SOBRE INTERESES - (2.716)
RESULTADO POR EXPQSICION A LA INFLACION 423.251 -
Subtotal ~ (Pérdida)/Ganancia 244638 (141.168)
Total Resultados Financieros Netos (16.752) ({118.592)
8.9. OTROS INGRESOS/(EGRESOS) NETOS
CARGAS POR REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
CORRESPONDIENTES AL PERSONAL ALCANZADO
POR EL PLAN DE REESTRUCTURACION - (3.355)
OTROS INGRESOS 1.227 1.893
OTROS EGRES0OS (1.635) (4.501)
Total Otros ingresos/{Egresos) Netos {408) (5.963)

Con fecha 19 de setiembre de 2001 la Sociedad present6 la solicitud de apertura de concurso preventivo
de acreedores y el proceso pertinente Quedd radicado ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en fo
Comercial N° 9, Secretaria N° 18 (Nota 2).

Il b5 efectos de su identificacion

/. informe con abstencién de opinidn de fecha 19 de febrero de 2003
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CORREQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

La composicion de los pasivos preconcursaies presentados oportunamente, incluyendo las cifras
nominadas en dolares estadounidenses u otra moneda extranjera, expresadas a la paridad cambiaria de $
1 por U$S 1 a la fecha de presentacion del concurso, es la siguiente:

$
000

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS
COMERCGIALES Art. 20 Ley N° 24.522 9.927
LEASING FINANCIERC 245
REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 2.827

Total pasivo corriente 12.599
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS
COMERCIALES 67.672
FINANCIERAS 379.691
REMUNERACIONES Y CARGAS SQCIALES 9.629
CARGAS FISCALES 8.689
OTROS PASIVOS 272.253
PREVISIONES 11.978

Total pasivo no corriente 749912

Total del pasivo 762.911

Al 31112/02 |a posicidn en moneda extranjera relacichada con las deudas financieras contraidas con el
BID, CFl y KFW ha sido convertida al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, por lo tanto el saido
de Deudas Financieras que componen el pasive concursal al 31/12/02 asciende a $ 671.172.440,54.

Los pasivos preconcursales, a excepcién de los proveedores alcanzados por el art. 20 de la Ley N°
24.522 y las cuentas de retiro voluntario, se han reclasificado como Pasivos no Corrientes, dado que a la
fecha no se han establecido los plazos y condiciones para su cancelacion, ya que la fecha fijada por el
juez para homologar los acuerdos de pago ha sido prorrogada segun modificacién Ley 25.563.

En el mes de julio de 2002 el juez ha decidido sobre |la procedencia y alcance de las solicitudes de los
acreedores. Como resultado de la resolucion del art. 36 de la Ley 24.522 el pasivo verificado y declarado
admisible asciende a $ 1.034.464.670 excluyendo las garantias, y considerando los pasivos admitidos
en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre del presente ejercicio.

\

bs fectos de su identificacidn
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

La Sociedad luego de evaluar, juntamente con sus asesores jegales, ciertas conclusiones del juez del
concurso, ha promovido en tiempo oportuno incidentes de revision, respecto de ciertos créditos que,
habiendo sido observados oportunamente, resulftaron admitidos por el juez interviniente. Asimismo,
parte de los acreedores han promovido incidentes de revision sobre ciertos créditos.

A criterio de la Gerencia y sus Asesores Legales, no existen al 31/12/02 adecuaciones significativas a las
deudas concursales registradas que deban ser contabilizadas.

A continuacion se expone la composicion de los fondos al 31 de Diciembre de 2002 y 2001

$ $
COMPOSICION DE FONDOS {000) {000)
al 31/12/02 al 31712101
Caja y Bancos 25.252 §2.530
Caja y Bancos en bonos 5.931 4.184
Valores a depositar 40 326
Valores a depositar en banos 2 -
Fondos de Inversion — Bonos Tesoro 25.141 -
Depdsitos a plazo fijo 6.609 -
TOTAL DE FONDOS 62.975 ~57.040

12 - SALDO Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y RELACIONADAS |

1) Durante el segundo trimestre de 1998 Correo Argentino S.A. suscribié un acuerdo comercial con el

Banco de Galicia y Buenos Aires que tiene por objeto la prestacién de servicios financieros de la
Red Galicia con la colaboracion del Correo Argentino $.A, en sus propias agencias.
Originalmente, el monto del contrato estaba compuesto por un precio fijo anual de $ 7.200.000, un
precic tempoerario de $ 500.000 durante los cuatro primeros afios, un precio adicional por cada
agencia en la que se brinden los servicios durante el quinto y el sexto afio y un precio aleatorio
gue consistiriaen el 30% del eventual exceso sobre los resultados anuales positivos acumulados
previstos en el Plan de Negocios. El plazo de duracion del Acuerdo se fij6 en diez afios renovables
hasta la conclusion de la concesion.

Posteriormente, se suscribid un acuerdo modificatorio de anticipo de precic a cuenta de futuros
pagos por el acuerdo de Galicia Ahora que contemplé el alquiler de 87 agencias A. Al 30/9/99 el

Inickaladda Jos efectos de su identificacién
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Banco Galicia adelantd la suma de $ 5.000.000. Al cierre de! ejercicio el monto pendiente de
aplicacion asciende a $ 3.447.628,56 el que se expone en el rubro Deudas Comerciales.

Con fecha 08/01/03 Correo Argentino S.A. concluyé el acuerdo comercial destinado a regir las
condiciones de establecimiento y operacion de sucursales de la red Galicia, con Banco de Galicia.

2) En el mes de abril de 1999 la Sociedad efectud el reconocimiento Unico y extraordinario a Sideco
Americana S.A. por un monto de $ 3.800.000 por la colaboracion otorgada en aspectos
relacionados con asistencia técnica y asignacion de recursos para el Take Over de Correo
Argentino S.A.. Adicionaimente, acordé un honorario mensual de $ 200.000 a partir del 30 de abril
de 1999 por un plazo de 40 meses por la prestacion de asesoramiento y asistencia permanente en
diversas areas de la empresa, habiéndose acordado una prorroga hasta el 31/12/02 inclusive.

Los saldos de créditos y deudas al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 con Sociedades del Art. 33 de
1a ley N® 19550, son los siguientes:

Activo al 3112/02 al 3112101

Créditos por servicios _
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 3.233 6.015
Sideco Americana S.A. 72 159
Socma Americana S.A. 116 247

235 10
n ‘:-‘1 R ,’»m S T 8“31—4}

Comunicacion Dinamica S.A. 6§23 1.143

Socma Americana S.A. (*) 6.624 z
o : R 7 E

Pasivo
Deudas Comerclales
| Sideco Americana S.A. 4.843
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 4.094
Socma Americana S.A. 13
Comunicacion Dinamica S.A. 850
—- - ; x RN él}“‘i?s‘"f}f}?ﬁg@ ‘w {3. :
Deudas Financieras
Sideco Americana S.A. 85.605
anco de Galicia y Buenos Aires S.A. 53.974

(*} Por ¢esidn de créditos




CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Las operaciones con sociedades art. 33 ley 19.550 y relacionadas llevadas a cabo durante el ejercicio son
las siguientes:

OPERACIONES $ (000) $ (000)
Ventas al 3112/02 al 31112101
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 13.938 25.280
Siemens Iltron Business Service S A 251 1.057 |
Sideco Americana S.A. 2 78
Distribuidora de Gas del Centro S A 126 441
Socma Americana S.A. 4 2
Servicio Electrénico de Pagos S.A 7.263 10.722
Comunicacion Dindmica S5.A. 253 3
Servicios Recibidos y Gastos
Siemens Itron Business Service S A. 7.034 13.336
{Servicios Informaticos — Honorarios)
Sideco Americana S.A. (Honorarios) 3.040 5.237
Macair Jet S.A. (Transporie Aéreo) 2.854 12.020
Comunicaciéon Dinamica S.A. 125 1.572
Resultados Financieros
Sideco Americana S.A. - 14.300
Banco Galicia y Buenos Aires S.A. - 13.731
Macair Jet S.A. 250 461
Servicio Electronico de Pagos S.A. - 2.807
Siemens Itron Business Service S A - 676
Comunicacién Dinamica S.A. - 234

E13 - CAPITAL SOCIAL |I

a) General:
Capltat Suscripto $ 105.850.603
Capital Integrado $ 105.850.603
Capital Inscripto $ 105.850.803

Los saidos y operaciones financieras con relacionadas se informan detalladamente en Nota 16.

El Capital Social se fij6 en la suma de $105.850.603 representado por 105.850.603 de acciones
escriturales de $ 1 cada una con derecho a 1 voto por accién. Esta representado por dos tipes de
acciones, clase A con un total de 14.819.088 de acciones comrespendientes al Programa de Propiedad
Participada y clase B con un total de 91.031.515 acciones. Los titulares de las acciones clase A seran

Inigialagp a Jos efectos de su identificacién
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

los trabajadores de la Sociedad, con arregio a lo previsto en el capitulo It “Programa de Propiedad
Participada” de la ley 23.696.

Las acciones clase B son intransferibles de no mediar autorizacion expresa de! concedente.

Mediante acta de Asambiea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas N° 3 de fecha 8 de julio de
1999, se resolvid:

* Aumentar el capital social en la suma de $ 95.850.603 por medio de |a capitalizacién de:

* Resultados no asignados al 31-12-98 $ 4.864.051
* Reservas acumuladas accionistas clase A $ 7.893.311
* Aportes irrevocables y préstamos con accionistas clase Ay B $77.800.710
* Aporte Corporacién Financiera Internacional $ 5292531

» Fijar una prima de emision refacionada con el aporte de Corporacion Financiera Internacional
de $ 0,288608417 por accion (equivalente a $ 1.527.469).

¢ Llevar a cabo un nuevo aumento de capital en caso de que la Corporacién Financiera
Internacional decida capitalizar el préstamo subordinado por $ 5.180.000 otorgado a Correo
Argentino S.A. con fecha 26 de mayo de 1999 (nota 16.3).

La Secretaria de Comunicaciones, mediante {a Resolucion 18.770 del 2 de julio de 1999, autorizé
a la Corporacién Financiera internacional a suscribir e integrar acciones representativas del capital
de Correo Argentino S.A. hasta un 10 %.

Como consecuencia del aumento de capital mencionado, el capital quedé distribuido de la
siguiente manera:

—  Sideco Americana: 73.276.963 de acciones ordinarias escriturales clase “B" de V.N. $ 1y 1 voto
cada una, representativas del 69,23% del capital social.

- Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.: 12.462.021 acciones ordinarias clase ‘B"de V.N. $ 1y 1
voto cada una, representativas del 11,77 % del capital social.

~ Programa de Propiedad Participada: 14.819.088 acciones ordinarias escriturales clase "A" de
V.N. $§ 1y 1 voto cada una, representativas det 14% del capital social.

— Corporacidn Financiera internacional: 5.292.531 accicnes ordinarias escriturales clase “B” de
V.N. § 1y 1 voto cada una, representativas del 5% del capital social.

b) Programa de Propiedad Participada:

La sociedad emitird acciones escriturales clase A" destinadas a los empleados que opten por
adherirse al Programa de Propiedad Participada. Estas acciones permaneceran en poder del PEN
(Poder Ejecutivo Nacional)} hasta tanto se implemente un Programa de Propiedad Participada
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

conforme lo establece el Capitulo | de la ley 23.696 y sean transferidas a sus titulares con arreglo
de un acuerdo general de Transferencia,

En caso de llegar a existir un remanente de acciones de Clase “A" no suscriptas, deberan ser
ofrecidas a los restantes empleados de la Sociedad que deseen adherir al Programa de Propiedad
Participada de acuerdo con las condiciones vigentes en ese momento.

Los accionistas de esta clase no podran transferir sus tenencias, como as! tampoco podran
cumplir con sus obligaciones de integracién y ejercer sus derechos sino con arreglo al Programa
de Propiedad Participada respectivo.

En ningun caso la proporcién de la tenencia accionaria de la clase “A” sera superior ¢ inferior al
14 % de la totalidad del paquete accionario.

Las acciones de propiedad participada fueron integradas con el aporte de bienes muebies no
registrables que efectuo el Estado, conforme al valor de libros de los mismos en el patrimonio
de ENCOTESA por $ 9.293.310,52. De acuerdo al Pliego de Bases y Condiciones, el valor de!
capital correspondiente a dichas acciones es de $ 1.400.000. E| excedente de § 7.893.310,52
constituyd una reserva para capitalizacion del Programa de Propiedad Participada que fue
aplicada al aumento de capital de fecha 08/07/99 (ver punto a). Al concluirse la capitalizacion de la
reserva, los Accionistas de la clase "B" esté4n obligados a financiar los futuros aumentos de capital
de la clase "A”, de forma que las nuevas acciones sean integradas con las utilidades liquidas y
realizadas correspondientes a las acciones originales, entendiéndose como acciones originales la
totalidad de las acciones clase “A” integradas con anterioridad a la produccion del supuestoy / o
emitiendo bonos de participacion en las ganancias para permitir su ntegracion en el plazo de ley.

c) Aporte de los Socios

Con fecha 25 de Setiembre de 1997, la Sociedad recibid de sus accionistas clase "B” los
siguientes aportes:

1. $6.450.000 para completar la integracién del capital social

2. $45.150.000 como aporte irmevocable para futuros aumentos de capital.

Estos fondos fueron depositados directamente por los accionistas al Estado Nacional por cuenta y
orden del Correo Argentine S.A. en concepto de pago del canan correspondiente al primer
semestre de concesion.

Con la finalidad de financiar el plan de inversion previsto para la reorganizacion y actualizacion
tecnologica, los accionistas clase "B” efectuaron durante el mes de mayo de 1998 aportes por el
monto de $ 11.000.000. Dichos aportes, que de acuerdo a lo estipulado en el acta N° 72 del
29/06/98, fueran integrados como aportes irrevocables para futuros aumentos de capital, fueron
capitalizados, de acuerdo con 1a Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas N° 3 del
08/07/99 {ver punto a).

Con fecha 14/09/00 mediante acta de Directorio N° 283 se resolvio aceptar la oferta de un aporte
irrevocable del accionista mayoritario por un monto de $ 50.000.000.- ad referéndum de lo que

s efectos de su identificacion
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POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

resolviera la Asambiea General de Accionistas, con el objetivo de continuar con el plan de
negocios delineados para el afio 2000. Con fecha 10/10/00 se hizo efectivo el aporte irrevocabie
mencionado.

Con fecha 14/11/00 mediante acta de Directorio N° 292 se resolvio aceptar la oferta de un aporte
Irrevocable del accionista mayoritario por un monto de $ 8.900.000.- ad referéndum de lo que
resolviera la Asamblea General de Accionistas, con el objetivo de continuar con el plan de
negocios delineados para el affo 2000. Con fecha 14/11/00 se hizo efectivo el aporte irrevocable
mencionado.

d) Transferencia Accionaria

Con fecha 24 de marzo de 1998 Sideco Americana S.A. e Itron S.A. solicitaron, ante la Secretaria
de Comunicaciones de la Presidencia de la Nacién en los términos del articulo 5° inc. D del
estatuto social de la sociedad, autorizacion de la transferencia accionaria de ta participacion social
de itron S.A. a favor de Sideco Americana S.A.. Tal solicitud fue aprobada por el Decreto 471/98
del Poder Ejecutivo con fecha 30 de abril de 1998. Correo Argentino S.A. fue notificado mediante
nota conjunta de los accionistas Itron S.A. y Sideco Americana S.A. de la transferencia de
acciones operada por parte del accionista Itron S.A. a favor del accionista Sideco Americana S.A.
con fecha 23/12/98. En tal sentido, la transferencia de acciones del 40% (cuarenta por ciento) del
capital y votos de Correo Argentino S.A., fue debidamente asentada a fojas 2 (dos) del Registro de
Acciones de esta (ltirma. Con fecha 13 de marzo de 1998, el accionista Banco de Galicia
manifesto su conformidad con la citada transferencia de acciones y renuncié expresamente al
derecho de acrecer establecido en el estatuto social. En virtud de dicha transferencia, el
accionista Sideco Americana S.A. resulté titular del 73,5% de las acciones emitidas y en
circulacién de la Sociedad a dicha fecha. Correo Argentino S.A. fue notificado mediante la nota
antes mencionada y tomo razén de la cesion de Aportes Irrevocables efectuada por tron S.A. a
favor de Sideco Americana S.A. por la suma de $ 21.000.000, asi como de los resultados
acumulados contabilizados por Correo Argentino S.A. al 31/12/97, y las utilidades devengadas a la
fecha de la transferencia que correspondieren a las tenencias accionarias fransferidas.

e) Restricciones

Sobre las acciones correspondientes a los accionistas Sideco Americana S. A. y Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. se ha constituido derecho real de prenda en 1° grado sobre
85.738.984 acciones Clase “B" V.IN. $ 1 c/u y de 1 voto por accion a favor de: Banco
Interamericano de Desarrollo, International Finance Corporation, Banco de Galicia y Buenos Aires,
Banco Rio de |a Plata S.A., Santander Riobank (Grand Cayman) y Citibank N.A. Suc. Buenos
Aires, segun contrato de prenda de fecha 8 de julio de 1999.

Sobre ias acciones correspondientes al Programa de Propiedad Participada se ha constituido
derecho especial de usufructo sobre 14.819.088 acciones Clase "A" V.N. $ 1 cada una y 1 voto
por accion a favor de: Sideco Americana S.A. y Bance de Galicia y Buenos Aires S.A., segun
contrato de usufructo de acciones de fecha 12 de julio de 1999.

Inicialado &los&fectos de su identificacion
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Le mencionado anteriormente fue aprobado por la Secretaria de Comunicaciones mediante la
Resolucion N° 18.770 de fecha 2 de julic de 1999.

E‘M - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA !I

En adicion a la inhibicidn general de bienes debido a la apertura de! concurso (Nota 2), se mencionan a
continuacion otras restricciones:

* Como garantia de la operacion crediticia firmada con Kreditanstalt fiisr Wiederaufbau (KFW) existe:

a) Una prenda a favor del Banco de la Nacién Argentina, sobre tres maguinas para ciasificacion
automatica de correspondencia y sobre dos maguinas para reconogcimiento dptico de codigo de
barras. Las maguinas se exponen en el rubro Bienes de uso, por un valor neto de $
13.590.761,50.

b) Un piazo fijo transferible de $ 988.210,92 (valor nominai) el cual se expone en el rubro Inversiones,
en garantia del aval otorgado por el Banca CMF S.A. sabre la compra de maquinas clasificadoras.
* Como garantia del préstamo de $ 2.200.000.- otorgado por el Banco Patagonia se han cedidoe en
garantia créditos por $ 3.130.060,13. Los mismos se incluyen dentro del rubro Créditos por Servicios
Corrientes y Otros Créditos Corrientes. Al 31/12/02 el saldo pendiente asciende a $ 2.035.321.94. La
garantia que antecede se encuentra sometida a las disposiciones de fa Ley 24.522.

* Se han realizado operaciones de cesién de crédito comercial:

a) Con el Banco de Galicia y Buenos Aires S A, por $ 6.030.971.-, importe que se incluye en el rubro
Créditos por Servicios Corrientes.

b) Con Galicia Factoring por $ 17.074.480,16, que al 31/12/02 neto de cobranzas realizadas asciende
a $ 289.793,00, cifra que se incluye en el rubro Créditos por Servicios Corrientes.

* Dentro del rubre Otros Créditos Corrientes se incluyen $ 820.498,00, que corresponden a embargos
realizados a la Compafia por distintas causas judiciales.

w*

Como garantia del contrate de locacidn celebrado con fecha 06/02/02 del predio en Benavidez, se han
entregado bonos de consolidacién por $ 264.865,44, cifra que se incluye en el rubro Otros Créditos
Corrientes.

smfectos de su identificacién
pforme con abstencion de opinion de fecha 19 de febrero de 2003
ATRFRHOUSE & CO.
C.PCECABAT 1 F° 1
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I! 15 - GARANTIAS OTORGADAS POR LA CONCESION [I

Con fecha 17 de Setiembre de 1997 se acreditd ante ia Comisidn Nacional de Comunicaciones la
constitucion de la garantia de ejecucion del contrato de concesion ceiebrado el 26 de Agosto de 1997
de conformidad con lo previsto en el acta de Inicio de la Concesion.

La garantia otorgada es de U$S 50.000.000 y se constituyé con una fianza solidaria de U$S 7.265.000
emitida el 15 de Setiembre de 1997 por el Banco de Galicia y Buenos Aires y una pdiiza de seguro de
caucion por el importe de $ 42.735.000 emitida el 17 de Setiembre de 1997 por Aseguradora de
Créditos y Garantias S.A.

Itron S.A. y Sideco Americana S.A. se constituyeron en avalistas y fiadores solidarios, lisos llanos y
principales pagadores de las obligaciones contraidas por Correo Argentinc S.A. con Aseguradora de
Crédito y Garantias S.A. en virtud del contrato de seguro de caucion,

Con fecha 23/12/98 y con motivo de la transferencia accionaria de itron S.A. a Sideco Americana S.A.,
Socma Americana S.A. (controlante de Sideco Americana S.A.) asumié en forma exclusiva e
irrevocable las obiigaciones de ltron S.A. derivadas de la “fianza” y “garantia de ejecucion”.

!!1 6 - PRESTAMOS BANCARIOS !l

A partir del momento de la toma de la concesién, la Compafiia puso en practica una estrategia de
financiamiento consistente en la rapida obtencién de los fondos requeridos para el lanzamiento del plan
de inversion previsto y la financiacion del capital de trabagjo. La implementacion de esta estrategia
permitid a Correo Argentino obtener un préstamo “puente” con entidades financieras locales, descripto
en el punto 1 siguiente, y en forma paralela iniciar la negociacion y estructuraciéon de una facilidad
crediticia de largo plazo con entidades internacionales.

Esta linea ge trabajo dio como resultado la estructuracion de las siguientes transacciones, las que son
anteriores a la presentacion en concurso:

El 11/12/97 se suscribié un contrato de préstamo con los bancos de Galicia y Buenos Aires S.A.
Riobank International y Citibank N.A. Nassau, por la suma total de U$S 150.000.000 con vencimiento
original el 08/12/98, pactada de acuerdo a condiciones normales de mercado para este tipo de
operaciones. El dia 8/12/88 Citibank N.A. Nassau transfiric el 50% de su participacién total en el
préstamo al Citibank N.A. sucursal Buenos Aires. Al vencimiento, el préstamo fue objeto de sucesivas
prorrogas, en similares condiciones, hasta el dia 18/6/99, fecha en la cual fue cancelado totalmente con
los fondos provenientes de 1a operacion descripta a continuacion.

El dia 18/6/99 Correo Argentino S.A. suscribid un contrato de préstamo con los bancos de Galicia y
Byenos Aires 5.A., Rio de 1a Plata S.A., Citibank N.A. sucursal Buenos Aires y Santander Riobank por
i-tetal de U$S 150.000.000 por un plazo total de 5 afios con un periodo de gracia para amortizacion

AT iy OUSE & CO.
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de! capital de 2,5 afos y opcién de precancelacion a favor de la Compafiia en cualguier momento de ia
vida del préstamo. La tasa de interés fue fijada en funcion de tasas de referencia del mercado financiero
local y de acuerdo a condiciones de mercado habituales para este tipo de operaciones.

Los compromisos asumidos por la Compafiia, con motivo de esta operacion, asi como la estructura de
garantias acordada con los bancos es, en esencia, similar a la acordada para la operacion que se
describe en el punto 3 siguiere.

Con fechas 13/7/99 y 26/7/99, y cumpliendo con lo pactado en el contrato de préstamo suscripto, Correo
Argentino S.A. procedio a precancelar U$S 42.000.000 de esta operacién con fondos provenientes del
desembolso parciai de la operacion descripta en el punto 3 siguiente. Luego de esta precancelacion las
participaciones de los bancos en este préstamo quedaron fijadas de acuerdo a la  siguiente
composicion:

uss
Banco de Galicia y Buenos Aires S A. 42.000.000
Citibank N.A. sucursal Buenos Aires 36.000.000
Banco Rio de la Plata S.A. 30.000.000
Total 108.000.000

En dicho contrato se fijo para el mes de noviembre de 2001 el vencimiento de ia primer cuota de capital
de esta facilidad por U$S 18.000.000.-

El dia 26/05/99 Correo Argentino S.A. suscribi6 sendos contratos de préstamo con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y la Corporacién Financiera Internacional (CFI) por un total de U$S
258.000.000. La transaccion fue estructurada de la siguiente forma:

Banco Interamericano de Desarroilo

Tramo Uss Piazo total Plazo gracia Naturaleza del tramo
A 75.000.000 B afios 3 afos Crédito directo del BID
B 54.000.000 6 afos 2 afos Crédito sujeto a sindicacion {condiclones indicativas)
T 129.000.000

Corporacion Flnanciera Internacional

Tramo uss Plazo total Plazo gracia Naturaleza del tramo
A €3.000.000 8 afos 3 afios Crédito directo del CF)
B 54.000.000 6 afios 2 afos Crédito sujeto a sindicacién (condiciones indicativas)
C 5.180.000 10 afios Crédito directo del CFl con opcitn a capitalizacidén
Equity 6.820.000 Participacion accionaria (Ver nota 13.a)
129.060.000
258.000.000

&

: ‘ o informe con abstencién de opinidn de fecha 19 de febrero de 2003
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La tasa de interés aplicable a los tramos A fue fijada tomando como referencia la tasa LIBOR para 180
dias mas un spread de 4,25 %,

Al 31/12/99 los tramos A y C, el aporte de capital y prima de emision (conceptos que totalizan U$S
150.000.000) fueron integramente desembolsados por CFI y BID, los que fueron aplicades a la
cancelacion de deuda financiera de corto plazo.

En Ja medida que las condiciones del mercado financiero fueran adecuadas. la compania conjuntamente
con la CFl y el BID, llevarian a cabo la sindicacion del tramo B de la transaccion (U$S 108.000.000)
aplicando los fondos obtenidos a la precancelacion de la fagilidad otforgada por los bancos locales por
iguat monto.

En ambos contratos se fijo para el mes de mayo de 2002, el vencimiento de la primer cuota de capital de
estas facilidades por U$S 12.545.500-,

La estructura basica principal de garantias det préstamo, compartida por los organismos multilaterates con
los bancos otorgantes de la facilidad de U$S 150.000.000 (ver punto 2 precedente), era ia siguiente:

v" Cesion fiduciaria en garantia a favor de los bancos otorgantes de los ingresos de ciertos clientes

corporatives de la compafia.
Con fecha 17/09/99 se celebrd un contrato con los bancos otorgantes del préstamo, por el cual ios
mismos serfan beneficiarios de todos los derechos de la Sociedad a recibir pagos en virtud de una
serie de acuerdos celebrados con clientes corporativos expresamente determinados como también
de todos los derechos y acciones futuras en virtud de dichos acuerdos para obtener el cobro efectivo
de los importes adeudados.

v' Cesion a favor de los bancos otorgantes por parte de los accionistas de la Compafiia de la eventual
indemnizacion pagada por e! Gobierno Nacional ante el supuesto de rescision anticipada del
contrato de concesion por causas no imputables a Correo Argentino. La cesion fue aprobada por ia
Secretaria de Comunicaciones mediante Resolucién N° 18.770 del 2 de Julic de 1999.

v Compromiso de Socma Americana S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. a efectuar aportes
a la Companiia bajo la forma de aportes de capital o préstamos subordinados en el caso de faltantes
de fondos no previstos en el plan financiero presentado por la Compaiiia a los Bancos. Este
compromiso subsistirian solo hasta la fecha de cumplimiento del “Project Completion” el cual se
determinaria en base al cumplimiento de las condiciones enumeradas en el parrafo siguiente.

v Aval del Banco de la Nacién Argentina a favor de los acreedores por un montc de hasta
U$S 30.000.000. Esta garantia, al igual que la anterior, también debe mantenerse solo hasta el
“Project Completion”.

Las garantias citadas precedentemente se encuentran sometidas a las disposiciones de la Ley 24.522.

Ei "Project Completion” se alcanzaria cuando se completen las principales inversiones definidas en el
plan de la Compafia y asimismo se verificaran los siguientes ratios financieros:

(i) Ratio de cobertura del Servicio de deuda: no menor a 1,3,

b Ioy/efectos de su identificacion
i ihforme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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(ii) Ratio deuda a largo piazo / equity: no superior a 2.5.
{iii} Ratio activo corriente / pasivo corriente: no menora 1,0

Por ditimo la Comparfiia también asumid el compromiso de cumplir con ciertas condiciones o
“covenants”, siendo los principales:

v' Bl pago anual de alquileres no puede superar los U$S 50.000.000.

v El pago de dividendos solo puede tener lugar después de alcanzado el "Project Compietion”

v Las inversiones en activos no corrientes, fuera de las consideradas en el plan de inversiones de la
caompafia, no pueden superar los U$S 20.000.000 por afio.

v" La compafiia puede contraer deuda financiera de corto plazo con terceros hasta un monto fijo de
U$S 50.000.000.

v La compafila puede otorgar avales y garantias, adicionales a las otorgadas con motivo del
préstamo, sola en la medida que as mismas se relacionen con el giro normal del negocia.

v Se deben mantener al dia el pago de impuestos, tasas y contribuciones.

En virtud de la situacidén pianteada con relacion al pago del canon semestral y enh cumplimiento de las
obligaciones de informacién asumidas por Correo Argentino en los respectivos contratos de préstamo
con los Organismos Multilaterales y el Sindicato de Bancos Locales, la Compafia ha informado a las
Instituciones financieras del estado pormenorizado de la negociacién en curso, asi como también de las
intimaciones de pago de canon recibidas y de los respectivos recursos interpuestos ante ias mismas.

En vista de la importancia de la cuestién se ha consensuado con las mencionadas instituciones
financieras mantener contactos regulares de manera tal de efectuar un seguimiento del avance y estado
de la negociacion encarada.

Asimismo, en virtud de la apertura del concurso preventivo de acreedores de la Sociedad (ver nota 2), el
juez interviniente designé conjuntamente con el Estado Nacional, al BID y al Citibank para formar parte
del Comité Provisorio de Acreedores, designacion que ha sido aceptada. Como consecuencia de la
presentacion en Concurso la Sociedad no aboné las cuotas de amortizacién de capital con vencimiento
en noviembre de 2001.

Con fecha 6/12/01 el BID y el CFi requirieron at B.N.A. el pago del Aval de U$S 30.000.000.

El 12/12/01 et B.N.A. procedit a cancelar U$S 16.329.199 a favor del BID y U$S 13.670.801 a favor del
CFI cumpliendo de este modo con el aval acordado.

Al cierre del ejercicio el saldo adeudado con el Kreditanstalt fur Wiederautbau (KFW) por la operacion
crediticia firmada, para la compra de ias maguinas ciasificadoras (Nota 24.a) por un capital original de
U$S 8.677.805, asciende a U$S 4.230.523,32.

El KFW solicito al Banco de ia Nacion Argentina, en su caracter de emisor de la garantia de pago, la
cancelacion de las cuotas cuyos vencimientos operaron el 14/12/01, el 14/06/02 y 16/12/02. EI 19/12/01,
el 14/06/02 y el 16/12/02 el Banco de la Nacién Argentina procedio a cancelar U$S 687.624, USS
671.212 y U$S 654.799,84 respectivamente cumpliendo de este modo con el aval acordado.

Por ofra parte, el Banco CMF S.A también en su caricter de emisor de la garantia de pago, procedio a la
cancelacion parcial de su aval correspondiente al tramo B de la operacion crediticia arriba mencionada,
Yrealizando pagos parciales que totalizan al 31/12/02 |a suma de U$S 131.648 42.

a 106 efectos de su identificacion
es nforme con abstencién de opinién de fecha 18 de febrero de 2003
WERHOUSE & CO.

CPCECABAT 1 F° 1

52



CORREOQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

9. Al 31/12/02 la deuda con ofras entidades financieras es la siguiente:

ENTIDAD CAPITAL Garantias
Banco de la Nacién Argentina $ 11.364.453,00 |Avalde Socma Americana S.A.
Banco Patagonia $ 203532200 |Cesibn créditc comerciat en Garantia
Banco Galicia $ 6.030.971,00 |Cesion crédito comercial
Galicia Factoring $ 289.793,00 | Cesién crédito comercial
Descubierto bancario Beo. Galicia $ 3.225.083,00

Adicionalmente, Sideco Americana S.A. ha respaldado financieramente a Correo Argentino S.A,
mediante la concrecidn de operaciones de préstamo, pactadas a la tasa de interés vigente en el
mercado. Al 31/12/02 el mento instrumentado mediante contratos de mutuo asciende a $ 58.987.998,
mientras que el monto utilizado de la linea de crédito otorgada en el mes de mayo de 2001 de
hasta $ 28.000.000.-, asciende a $ 25.285.280,50.

Dichos préstamos, al igual que la totalidad de las deudas financieras de la Compania, ya sea de corto o
largo piazo, han sido incorporadas at pasivo presentado en la solicitud de apertura de concurso
preventivo de acreedores (Nota 2). Consecuentemente, los montos a ser cancelados, como también las
fechas de vencimiento, dependen dej acuerdo con los acreedores que se realice dentro del marco del
concurso preventivo. Al cierre del ejercicio la Sociedad ha decidido exponerlos en el Pasivo no
Corriente. :

7 - RSICCIONES A DITRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADS

La Ley N° 19550 y el estatuto de Ja Sociedad establecen que se destinarg a reserva legal no menos del
5% de las utilidades liquidas y realizadas, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

Existen restricciones adicionales para la distribucion de resultados relativas a la situacion concursal de la
Sociedad, y derivadas de ios convenios de préstamos bancarios sindicade de U$S 108.000.000 y de los
otorgados por la Corporacién Financiera Internacional y el Banco Interamericano de Desarrollo por U$S
150.000.000.-, tal como se hace mencion en Nota 16.3.

E 18 - OTRAS RESTRICCIONES |I

elacuerdo a lo establecide en el Contrato de Concesion, Correo Argentino S.A., esta sujeto a
{nadas cbligaciones:

Ws ofectos de su identificacién
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La concesion no podra ser cedida total ni parcialmente sin autorizacion expresa del Poder
Ejecutivo Nacional. Toda transferencia que se hiciese violando tal autorizacion sera nula.

Las tarifas de los Servicios Postales Basicos Universales no podran ser aumentadas durante
todo ef plazo de la concesion. Sélo cuande se aumenten los tributos que gravan la actividad
de! concesionario por los Servicios Postales Basicos Universales, de telegrama y cartas
documento y los servicios electorales el Concesionario podra incrementar ias tarifas.

Debera cumplir con la totalidad de las obligaciones emergentes de la concesién y acuerdos
internacionales actuales y futuros que conciernan a la administracién postal argentina
estando a cargo del Estado Nacional los costos que ello impligue.

Si el concesionario quisiera participar en organizaciones internacionales ya existentes o a
crearse deberd pedir autorizacion al concedente, dejando aclarado que no representa a la

Republica Argentina salvo autorizacion expresa de la autoridad competente.

* Se obliga a tomar y mantener vigente seguros para cubrir:
- riesgo de incendio de los bienes inmuebles propiedad del concedente

- responsabilidad civil por dafios que puedan sufrir empleados y terceros derivados de

la actuat Ley de Riesgos de Trabajo.

[19 - APERT

A continuacion se expone la apertura de las colocaciones de fondos, créditos y deudas, en funcidn
de los plazos estimados de cobro o pago y del interés que devengan.

RUBRO VENCIDO | SINVTO. | A VENCER
$ (000) $ (000) $ (000)
inversiones 2

01/01/03 al 31/03/03 31.750
01/04/03 al 30/06/03 4,194
01/07/03 al 30/09/03 441
01/10/03 al 31/12/03 422
01/01/04 al 31/12/04 7.854
01/01/05 al 31/12/05 7.524
01/01/06 al 31/12/06 7.158
01/01/07 at 31/12/12 4.105

2 63.448

Inicialado Pos
con nugstrg
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RUBRO VENCIDO SIN VTO. A VENCER
$ (000) $ {(000) $ (000)
Créditos por Servicios (1}, (2} 136.257 7.075
01/01/03 al 31/03/03 42.830
01/04/03 ai 30/06/03 473
01/07/03 at 30/08/03 43
01/01/04 al 31/12/04 20.064
Prevision Créditos Dudosos {20.312)
115.945 7.075 63.410
Otros Créditos (2) 3.680 3.378
01/01/03 al 31/03/03 2.724
01/04/03 al 30/06/03 1.593
01/07/03 al 30/09/03 1.490
01/10/03 al 31/12/03 1.640
01/01/04 al 31/12/04 10.362
01/01/05 al 31/12/05 205
01/01/06 al 31/12/08 204
01/01/07 al 31/12/12 9.649
Prevision Créditos Dudosos (430)
3.250 3.378 27.867
Deudas Comerciales (3) 19.119 9.289
01/01/03 al 31/03/03 52.408
01/04/03 al 30/06/03 66
01/07/03 al 30/09/03 66
01/10/03 af 31/12/03 44
01/01/04 al 31/12/04 14.388
Pasivos preconcursales (5) 61.470
19.119 70.7%8 88.972
Leasing Financiero 34
34 R -
Deudas Financieras (4) 875
Pasivos preconcursaies (5} 668.973
875 668.973 -
Rem. y Cs. Ss. s
01/01/02 al 31/03/03 19.261
01/04/03 al 30/06/03 1.120
01/07/03 at 30/08/03 888
01/10/03 al 31/12/03 649
01/01/04 al 31/12/04 1.180
01/01/05 al 31/12/05 433
Pasivos preconcursales (5) 9.629
3561 9.629 23.531
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RUBRO VENCIDO | SINVTO. | AVENCER
$ (000) $ (000) $ (000)
Cargas Fiscales
01/01/03 ai 31/03/03 4.700
01/04/03 al 30/06/03 1.754
Pasivos preconcursales (5) 8.689
- 8.689 6.454
Otros Pasivos 107.228 9.426
01/01/03 al 31/03/03 2.087
01/04/03 al 30/06/03 327
01/07/03 al 30/09/03 327
01/10/03 al 31/12/03 327
01/01/04 al 31/12/04 15.111
01/01/05 al 31/12/05 1.310
01/01/06 al 31/12/06 1.310
01/01/07 al 30/09/16 12.663
Pasivos preconcursales (5) 282.968
107.228 292.394 33.462
Previsiones y Provisiones 8.782
Pasivos preconcursales {5} 11.978
- 20,760 -

Inicialydo

con nugstreg

\' oy efectos de su identificacién
jhforme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003

(1)_Vencidos: Créditos con organismos oficiales $ (000) 92.548, Créditos con privados § (000}
43.708. Sin vencimiento: Comisiones por la operatoria de pago por cuenta y orden de: ANSES
$ (000} 6.219, Ministerio de Trabajo $ (000) 524 y $§ (000} 332 otros.

{2) Creditos con organismos oficiales: $(000) 128.998, correspondiendo a organismos
nacionales § (000) 77.849 vencido, $ (000) 12.104 a vencer y $ (000) 6.743 sin vencimiento.

(3) Inciuye & (000) 16.396 en concepto de sobrantes por pagos no reclamados de la operatoria
de pago por cuenta y orden del ANSES y Ministerio de Trabajo. A la fecha de emision de los
presentes estados confables, las liquidaciones correspondientes a los perfodos de beneficio
Junio 1989 — Diciembre 2002 del Ministerio de Trabajo y Marzo 2000 — Setiembre 2002 del
ANSES por los conceplos mencionados, fueron presentados en forma mensual a los organismos
sin que estos se hayan expedido al respecto.

(4) Préstamos con intereses pactados a fasa fija: § (000) 90.114. Préstamos con intereses
pactados a tasa variabie: $ (000) 556.066.

(5} Importes gue por integrar el pasivo presentado en la solicitud de concurse preventivo de
acreedores, se informan en la presente nota como sin vencimiento, habiendosé expuesto como
pasivo no corriente segun lo mencionado en la nota 10.

PRICE WATERHOUSE & CO.
CPCECABAT 1 F 1
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||20 - ACTAS ACUERDO CON ENTIDADES GREMIALES !'

Durante e! ejercicio finalizado e! 31/12/97 se llevaron a cabo tratativas tendientes a reformular las
relaciones contractuales con entidades gremiales. Como consecuencia de ello se firmaron acuerdos
que incluyeron importantes definiciones en materia de organizacién del trabajo, distribucién de la
jornada, simplificacién del esquema de remuneracion y beneficios.

Acuerdo Marco FQECOP

El 11/12/97 la Sociedad celebré cuatro Actas Acuerdo con la Federacion de Obreros y Empleados del
Correo Oficial y Privados y las asociaciones sindicales de primer grado que la integran (FOECOP). En
las mismas se acordé, fundamentalmente lo siguiente:

a)

b)
c)
d)
e}

h)

extension del periodo de prueba a 180 dias, del personal ingresante y del que pertenezca a la
bolsa de trabajo de FOECOP y/o sus entidades adheridas;

creacion de dos nuevas categorias laborales;

jornada laborai de 48 horas;

mecanica para reconocer un adicional remunerativo proporcional;

derogacion de la obligacién de contribucion a cargo de la sociedad con destino a la ex Caja
Compiementaria de Prevision para el Personal de la Jurisdiccion de Comunicaciones
(CAPRECOM) a partir de que el personal beneficiario de esa Caja sea transferido al ANSES:
aplicacion del Convenio Colectivo de Trabajo 80/93 al ambito de actuacion de FOECOP:

necesidad de renegociar el citado convenio colectivo, quedando designados los miembros
paritarios,

obligacion de FOECOP a gestionar ante la Secretaria de Comunicaciones el reconocimiento por
parte del Poder Ejecutivo Nacional de que se destine parte de las inversiones comproemetidas por
la sociedad en la documentacion contractual de la concesiéon a programas vinculados con |a
Capacitacion y mejoramiento de condiciones al personal, como ser fomento de actividades
Culturales y esparcimiento, servicios asistenciales y asignacion de materiales y Medios para
facilitar el desempefic de las tareas: -

abonar $ 55.000 mensuales a FOECOP entre el 01/01/98 y el 30/04/98 para destinarlos a
actividades culturales y de esparcimiento del personal comprendido en el ambito de FOECOP. Los
mencionados importes fueron depositados a sus respectivos vencimientos.

Acuerdo marco FEJEPROC

El 30 de Diciembre de 1997 se firmaron Actas Acuerdo con la Federacién del Personal Jerarquico y
Profesional de la Secretaria de Estado y Comunicaciones y ENCOTESA (FEJEPROC). En las mismas
se establecio:

a)

PRICE WRTE

reconocer a FEJEPROC un importe de $ 30.000 mensuales hasta el 30 de Junio de 1998 para
destinarlos a actividades culturales y de esparcimiento del personal comprendido. Los
encionados importes fueron depositados a sus respectivos vencimientos.

5 9fectos de su identificacion
Jorme con abstencion de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
OUSE & CO.
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b) gestionar el traspaso al ANSES de los beneficiarios de la CAPRECOM, previéndose la suspensidn
de la contribucion patronal a dicha Caja y el mantenimiento de esa obligacién si el traspaso no se
produce.

Ei Directorio ratifico por unanimidad las mencionadas Actas Acuerdo las que fueron homologadas por
el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social de la Nacion con fecha 16 de enero de 1998,

Trangferencia de Beneficiarios de Caprecom a! Anses

Con fecha 10/11/98, en virtud de lo dispuesto por el decreto 1327/98 del Poder Ejecutivo Nacional, la
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) se hizo cargo con efecto retroactivo al 1
de Setiembre de 1997, del pago de las prestaciones complementarias correspondientes a los
beneficiarios de la Caja Complementaria de Prevision para el Personal de la Jurisdiccion
Comunicaciones (CAPRECOM),

Procedimiento preventivo de crisis - Acuerdo Marco

Por razones estructurales de cardcter laboral que determinaban un permanente desequilibrio
economico financiero, Correo Argentino S.A. inicid el 08/08/00 un procedimiento preventivo de crisis
(Ley 24.013 — Cap. VI art. 98/105) en el cual se arribé a la firma de determinados acuerdos,

Con fecha 25 de setiembre de 2000 se llevo a cabo la firma de un mismo acuerdo con FOECYT y

FOECOP a través de los cuales se acordd:

a} Reformulacion de la estructura satarial del Convenio Colectivo de Trabajo 80/93 "E”.

b} Modificacion del régimen de viaticos que prescribe el Convenio Colectivo de Trabajo 80/93 “E”

¢) Estabilidad de los trabajadores representados por un plazo de 4 afios.

d) Clausula de paz social durante todo el periodo de estabilidad.

e) Ratificar el acuerdo suscripto el 23/12/99, conviniendo que las horas extras que se realicen desde
el 1° al 15 de cada mes seran abonadas con los haberes de ese mismo mes. Las que se efectlen
con posterioridad a esa fecha, serdn abonadas conjuntamente con las remuneraciones del mes
siguiente.

f)  Utilizar la modalidad de Contrato de Trabajo con prestaciones discontinuas.

El acuerdo fue homologado por el Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos
mediante Resolucion Ss. R. L. N° 158 del 9/10/00 y notificado el 10/10/00.

El 23/10/00 se alcanzé6 un acuerdo con la Asociacion Argentina de Trabajadores de las
Comunicaciones (AATRAC) y el 25/10/00 con FEJEPROC, ambos acuerdos de iguales caracteristicas
y contenidos que los alcanzados con la Federacion Obreros y Empleados de Correos y Telégrafos
(FOECYT) y FOECOP.

Los acuerdos fueron homologados por el Ministerio de Trabajo, Empieo y Formacién de Recursos
Humanos mediante Resolucion Ss. R. L. N° 43 del 13/02/01 y notificados el 02/03/01.

Inicialado a les Afectos de su identificacion
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Inicio de Procedimientc Preventivo de Crisis ante el Ministerio de Trabajo. Empieo y Formacion de los
Recursos Humanos

El 6 de noviembre de 2001 se inici¢ ante el Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacién de los Recursos
Humanos, un procedimiento preventivo de crisis, se denunci6 la apertura del concurso preventivo de la
Sociedad, dispuesta por resolucion judicial del 9 de octubre de 2001, y se requirié la negociacion de un
convemo colectivo de crisis en los términos del articulo 20 de Ja Ley N° 24.522 se comunico al
Secretario de Trabajo de dicho Ministerio, la necesidad ~ fundada en razones estructurales de caracter
laboral que originan desequilibrios econdmicos y financieros a la Sociedad -, de que cofresponde
negociar un convenio colectivo de crisis con las entidades sindicales legitimadas.

Agotados los plazos del Procedimiento Preventivo de Crisis oportunamente instado por la Empresa y de
la congciliacion obligatoria dictada por el Ministerio de Trabajo a fines de diciembre de 2001, dicho
Ministerio formul6 la propuesta de constituir una comisién “para analizar la aplicacion de medidas de
suspensicon de trabajadores”, la que fue aceptada por Correo Argentino S.A.. No obstante ello, dicha
comision finalmente no fue creada debido a la negativa de las Entidades Sindicales.

Sin perjuicio de ello, y dado que frente a la finalizacion de la conciliacion obligateria las partes estan en
libertad de accion, el Ministerio de Trabajo establecid que la aperiura de un Registro de Suspensiones
Voluntarias es una facultad propia de la Empresa.

Por ello, Correo Argentino S.A. comunict a todo su personal que decidio la apertura del mencionado
Registro de Suspensiones Voluntarias, sujeto a las siguientes condiciones:

El plazo de suspension sera de hasta un afio.

» Correo Argentino SA asume el compromiso de reincorporar al trabajador a! finalizar el periodo
de suspension.

* Se reconocerd durante el lapso de suspension un importe de caracter no remunerativo
(articulo 223 bis de la LCT) equivalente al 70 % del salaric neto de bolsillo.

= Correo Argentino SA se hara cargo de los aportes del trabajador a la Obra Social, previstos en
las Leyes 23660 y 23661.

El encuadramiento definitivo en el régimen de suspensitn est4 sujeto en cada caso a la aprobacion de
la Empresa.

Al 31/12/02 el numero de personal suspendido asciende a 216.
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H 21 - RECONOCIMIENTO DE DIFERENCIA DE COSTOS LABORALES !I

Por medio de la Resolucion de la Secretaria de Comunicaciones N° 2471, el Estado reconocio a la
Sociedad la suma de § 31.158.270,34 fijada al 1° de agosto de 1998- como el resarcimiento total de las
diferencias de costos laborales derivadas de modificaciones gue en materia de personal se produjeron
entre la fecha del Hamado a ficitacion y la fecha de toma de posesion de la concesion de acuerdo a Io
previsto en el Pliego de Bases y Condiciones de la Licitacién y en el Contrato de Concesién. Ei
relevamiento y la determinacién del monto resarcitorio fue efectuado por la Secretaria de
Cornunicaciones, con la intervencion de la Gerencia de Recursos Humanos y Ia Unidad de Auditoria
Interna de ENCOTESA E.L..

Tal como se indica en nota 6.e.4.2, el monto total reconocido mediante la Resolucion conjuntamente con
otros creditos mantenidos con el Estado Nacional (en su caracter de poder concedente) reconocidos por
la Secretaria de Comunicaciones, con mas sus intereses resarcitorios e IVA fueron utilizados para
cancelar, mediante la compensacion de dichos créditos, la obligacion relacionada con el pago del canon
correspondiente al semestre marzo-agosto de 1999.

El monto correspondiente al reconocimiento de las diferencias de costos laborales incurridas desde el
inicio de la concesién hasta el 31 de diciembre de 1998, de $ 7.211.000 se incluyd al 31/03/99 en ef
estado de resultados como Resultados Extraordinarios. El monto aln no devengado se expone como un
pasivo no exigible en el rubro Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes, a su valor actual neto por un
total de $ 1.309.924,92 y $ 16.592.382,97 respectivamente. El mismo fue caiculado en basé al personal
objeto del reconocimiento existente en la ndmina de la empresa ai cierre del ejercicio.

22 - ACTAS ACUERDO CON ORGANISMOS OFICIALES

a. Con fecha 17 de setiembre de 1999 Correo Argentino y la Administracién Nacional de la

Seguridad Social (ANSES) suscribieron un acuerdo con el fin de determinar y posteriormente
cancelar los créditos reciprocos, comisiones facturadas al organismo por servicios monetarios,
expuestos en el rubro créditos por servicios y deudas provenientes de la operatoria de pago por
cuenta y orden de la ANSES expuestas en deudas comerciales.
Como consecuencia de ello, con fecha 9 de diciembre de 1999 se reconocieron mediante actas
de compensacién los montos derivados de los créditos reciprocos entre ANSES y Carreo
Argentino S.A. El crédito a favor de Correo Argentino S.A. devengado hasta junio de 1999 con la
ANSES ascendia a $ 9.188.443. Al cierre del ejercicio 1999, se netearon las partidas de! activo y
pasivo corriente hasta fa concurrencia de los montos reconocidos.

Posteriormente, Correo Argentino S.A. firmo con la ANSES diversas actas, las que se detallan a
continuacion, a través de las cuales fue conciliando la deuda de Correo Argenting S.A
proveniente de la operatoria de pagos por cuenta y orden de la ANSES.

efectos de su identificacién
forme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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Fecha de Acta Monto Pericdo devengado
28-03-00 $4.052.147 41 Hasta diciembre de 1999
11-04-00 $ 511.386,46 Enero de 2000.

13-08-00 $ 485.980,93 Febrero de 2000
13-06-00 $ 54443948 Marzo de 2000

02-08-00 $ 538.140,21 Abril de 2000

Los montos arriba detallados han sido compensados con los creditos gue en cada periodo Correo
Argentino S A mantenta con el mencionado organismo. Al cierre del ejercicio 2000 fueron
neteadas las partidas de activo y pasivo corriente hasta la concurrencia de los montos
reconocidos en las actas de conciliacién, no existiendo al 31/12/02 otras actas de conciliacion
adicionales a las detalladas.

b.  Con fecha 9 de diciembre de 1999 se reconocieron mediante actas de compensacion los rmontos
derivados de los créditos reciprocos, entre el Ministerio de Trabajo y Correo Argentino S.A.. El
credito a favor de Correo Argentino S.A. con el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social ascendia
a $ 16.449.357 (devengado hasta mayo de 1889). Por lo expuesto, al cierre del ejercicio 1998 se
netearon las partidas del activo y pasivo corriente hasta la concurrencia del monto reconocido, no
existiendo al 31/12/02 otras actas de conciliacién adicicnales a las detalladas.

¢. Mediante acta firmada el 13 de noviembre de 2001 el Ministerio de Economia de Iz Provincia de
Buenos Aires reconoce a favor de Correo Argentino S.A. una deuda consolidada al 25/07/01 de $
1.936.629. El pago de la misma se realizo: un 30 % en patacones al 31/12/01 y el restante 70%
también en patacones con fecha 26/03/02.

|!23 - RECLAMOS TRIBUTARIOS !I

Existen jurisdicciones provinciales que han efectuado reclamos en relacion con tributos
vinculados al contrato de concesion por un monto aproximado de $ 9.053.067 de capital en
valores histéricos — no incluye actualizaciones, intereses ni eventuales recargos -. La Compafifa
ha efectuado los descargos pertinentes fundados en, declaraciones expresas del Estado
Nacional en el contrato de concesién en cuanto a la improcedencia de tales tributos, opiniones
legales independientes incluidas en la documentacidn relacionada con la licitacién y
jurisprudencia aplicable.

En opinién de la Direccién de la Sociedad y sus asesores legales la resolucién de los reclamos
existentes o de cualquier otro reclamo futuro de naturaleza similar al ya efectuado no afectaran
los resultados de la Compadia.

Inicialad gs gfectos de su identificacién

IBforme con abstencion de opinién de fecha 19 de febrerc de 2003
HOUSE & CO.

AT 1 F* 1

61



CORREO ARGENTINC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Asimismo existen reclamos de caracter previsional por un monto aproximado de $ 8.163.000 en
valores histéricos, no incluyen actualizaciones, intereses ni eventuales recargos, sobre los que
se han presentado los descargos correspondientes. En opinion de la Direccion de la Sociedad y
sus asesores legales la resolucién de los reclamos sera favorable.

‘! 24 - CONSTRUCCION DE LA NUEVA PLANTA DE CLASIFICACION - NUEVAS OPERACIONES !l

a) Con fecha 2 de junio de 1998 la Secretaria de Comunicaciones, mediante Resolucién
1368/98, autorizo6 la construccién de una nueva planta de clasificacién automatica de
correspondencia y el posterior traslado del Centro Postal Internacional sito actualmente en la
calle Comodoro Py N° 2.050.

En la misma Resolucién aprobé la implementacién del nuevo sistema de codificacion postal de
la Repablica Argentina.

A fin de cumplir con el plan de modernizacion y autornatizacion de la operatoria y la mejora de
los estandares del servicio Correo Argentino S.A. firmd un contrato con Siemens ElectroCom
GmbH & Co. Konstanz por la compra de equipos para las nuevas instalaciones. Con fecha 30-
09-88 y 03-12-98 se concretaron las firmas de dos "Loan Agreement’ con Kreditanstalt far
Wiederaufbau para financiar la compra de los equipos por un monto de DM 12.895.095 y DM
2.275.605 respectivamente. La moneda de fa operacion es délar estadounidense. El
saldo adeudado al cierre del ejercicio asciende a $ 19.659.265.58, el gue se expone en el
rubro Deudas Financieras no corrientes.

Originalmente, se previé que el 85 % del capital, es decir DM 12.895.005, seria devuelto en
catorce pagos semestrales con seis meses de gracia con un interés del 6,27 % Tasa Nominai
Anual. El Kreditanstalt for Wiederaufbau extendio a favor de SIEMENS ELECTROM GmbH &
Co carta de pago por U$S 7.335.806, por el primer y segundo embarque recibido, con un aval
bancario emitido por el Banco de ia Nacion Argentina. Para el financiamiento del 15 % restante,
es decir DM 2.275.605, previo que el capital seria devuelto en ocho pagos semestrales con seis
meses de gracia.

Las maquinas clasificadoras se encuentran ocupadas a! 70 % de su capacidad. Este porcentaje
de utilizacion se estima crecera en funcién del aumento de la recepcion de piezas madquinables.
La deuda con el Kreditanstalt fur Wiederaufbau fue incluida en la solicitud de concurso
preventivo de acreedores como deuda con privilegio especial por financiacion (Nota N° 2).

b) La Sociedad finalizé la implementacion del sistema administrativo contable integrado “SAP". A
tal efecto las distintas dreas de la empresa, trabajaron en los procesos que culminaron con el
lanzamiento del proyecto en el mes de diciembre de 1998. Actualmente se esta trabajando a fin
de optimizar la funcionalidad de los distintos médulos.

Astrnismo la Compafia esté evaluando la migracion a una nueva version del sistema y se estan
analizando los alcances de la implementacion.

) 0s efectos de su identificacién
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¢} En virtud del proceso de automatizacion de sucursales que se llevd a cabo, han sido
inauguradas 232 sucursales automatizadas. Este proyecto forma parte del plan de
reestructuracion tecnologica que tiene por objeto eficientizar a operatoria y brindar mejores
servicios a la comunidad. Asimismo y relacionado con el plan de reestructuracion tecnoldgica
citado, la firma Siemens ltron Business Services ejecuté, durante el afio 2000, un contrato
vinculado al disefio del software aplicativo Mosaic, sistema de telegrafia y ef sistema nacional de
giros.

Con fecha 30/10/00 quedé operativo, para las transacciones de giros nacionales el sistema que
permitid contar con una red de 2172 puntos en todo el pais, de los cuales 1356 son sucursales
de Correo Argentino S.A., 105 son Unidades Postales y 711 agentes Western Union.

d) En el mes de octubre de 1999 se firmé un acuerdo entre CORREQ ARGENTINO S.A. y
WESTERN UNION F.S. Inc. de los Estados Unidos para el desarrollo en forma conjunta del
servicio de transferencias de dinero. El objetivo de la firma del acuerdo apunté al incremento a
traves de la unién de las dos Empresas lideres en transferencias monetarias- del servicio de
envio y recepcion de dinero dentro y fuera del pais de una manera agil y confiable. Ei 27 de
diciembre de 1999 comenzo a operar el nuevo sistema de giros nacionales para esta operataria.
Western Union, una de las empresas mas importantes del mundo en transferencias de dinero, ha
depositado su confianza en Correo Argentino para gue lleve adelante por su cuenta y orden la
operatoria del negocio a escala nacional. :

e} Eldia 14 de enero de 1999, se celebrd un contrato con la firma SIEMENS IT SERVICES
S.A., que tuvo por objeto la prestacidn por parte de la Sociedad, de los servicios de distribucion
de DNI, Finishing, Entrega Puerta a Puerta, Entrega de Bolsines y Distribucién de Padrones.

Esta contratacion con la Sociedad resultd de fa decision de SIEMENS IT SERVICES S.A. de
reemplazar a quien fuera designado originariamente para la distribucion de los DNI; y en orden a
las previsiones del Contrato Principal que la mencionada firma habia suscripto con el Estado
Nacional, SIEMENS IT SERVICES S.A. solicitt de éste la pertinente autorizacion para el
reempiazo. Dicha autorizacion, constituyd la condicién para la entrada en vigencia del contrato
con la Sociedad.

Como consecuencia de ia rescision del contrato celebrado entre el Estado Nacional y SIEMENS
IT SERVICES S.A,, el 31 de mayo de 2001, esta ltima y Correo Argentino S.A. establecieron
los términos de la liquidacion final del subcontrato celebrado el 14/01/99.

Mediante carta del 17 de julio de 2001 Correo Argentino S.A. realizé la presentacion detallada
de las inversiones (clausula 19.4 del subcontrato) como asi también de los gastos efectivos
sufridos durante la ejecucién del subcontrato (clausula 8.2). A la fecha de los presentes estados
contables no se recibieron observaciones respecto de la documentacién entregada.

La Gerencia de la Sociedad y sus asesores legales consideran que no se produciran pérdidas
significativas futuras para la Sociedad.

f) Con el fin de llevar a cabo el desarrolio de algunos proyectos de inversion se firmaron
contratos de Leasing con The Capita Corporation de Argentina S.A. y Hewlett Packard Argentina

Inicialado #Jos efectos de su identificacién
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S.A. A través de los contratos suscriptos se han incorporado al actual equipamiento los equipos
necesarios para estabiecer la red de comunicaciones con nodos concentradores (leasing con
The Capita Corporation de Argentina S.A) vy los servidores centrales (Jeasing con Hewlett
Packard) necesarios para la concentracion del nuevo Centro de Datos en la Sede Central
Operativa de Monte Grande. Se completé asi el proceso de reorganizacion de actividades
operativas en dicha Sede, que cuenta en su totalidad con el mas moderno desarrollo en
tecnologia. Esta constituide por mas de 90 equipos, gque concentran el funcionamiento de los
sistemas centrales de la Compafiia: People Soft, Giros y transferencias, Track and Trace,
Mosaic, SAP, Correo Electronico, Customer Services, Tetegrafia, Internet e Intranet.

g} Se implemento el sistema de Customer Services, una moderna herramienta informatica de
ultima generacién para este tipo de servicios. El sistema desarroltado en nuestra Empresa,
centraliza los reclamos de todos los clientes del pais en interaccion con las sucursales, CDDs,
CTPs, dreas corporativas, la Unidad de Servicios al Cliente instalada en nuestra web
institucional y nuestros 25 Centros de Servicio y Atencion al Cliente. Permite ademas clasificar y
derivar cada caso al area que corresponda, y efectuar el seguimiento de cada uno de elios
incluyendo las respectivas respuestas.

|!25 - ALLANAMIENTO - LIBROS SOCIETARIOS !I

Con fecha 08/05/01 con motivo de haberse radicado contra Correo Argentino S.A. una denuncia
andnima sobre evasion fiscal ante la justicia en lo penal econémico fueron allanadas las oficinas
de la sede central de la Companila. La Sociedad ha ejercido los derechos que le corresponden
en defensa de su conducta fiscal, como asi también en procura de establecer i0s intereses que
desde el anonimato pretenden desacreditar al Correo Oficial de la Republica Argentina.

Con motivo del allanamiento fueron retenidos judiciaimente los libros Inventario y Balances
Nros. 2 ¥ 3, los que posteriormente fueron devueltos a la Sociedad, anulando ésta los folios no
utilizados det libro Nro. 3. Por lo expuesto, los Estados Contables finalizados a partir del cierre
del 31 de marzo de 2001, fueron transcriptos en el Libro Inventario y Balances Nros. 4 y 5.

El 07/02/02 se libré orden de allanamiento en la causa 12024/01 caratulada “N.N. s/delito de
Accion Pabiica”, con intervencion del Juzgado Criminal y Correccional Federal N° 11 a cargo del
Dr. Claudio Bonadio por ante la secretaria N° 21, como resultado del mismo fueron retenidos el
libro de Actas de Asamblea Nro. 1, el libro Registro de Accionistas Nro. 1y los libros de Actas de
Directorio Nros 1, 2 y 3.

Ha tomado estado publico que el Juez interviniente ha dictado una medida cautelar a efectos de
que el Poder Ejecutivo Nacional se abstenga de suscribir un convenio modificatorio del contrato
de concesion hasta tanto concluya la investigacién. Dicha medida fue recurrida por el Poder
Ejecutivo Nacional, y revocada por la Camara interviniente.

"\ 0% efectos de su identificacion
stinforme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
ATERHOUSE & CO.
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 y 2001
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

En opinion de Ja Direccién estos acontecimientos no afectan ni afectaran los estados contables de
la Sociedad.

|!26 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS !l

Con la presentacion del Informe de Sindico General y ante la determinacion del monto del activo
estimado, se ha efectuado al cierre del ejercicio la provision de ta Tasa de Justicia, Honorarios de

la sindicatura y otros gastos relacionados con el concurso que han sido expuestos en Resultados
Extraordinarios por un monto de $ 8.814.426,

sfefectos de su identificacién

! orme con abstencién de opinién de fecha 19 de febrero de 2003
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