oy

e e e L

Correo Argentino S.A.
Notas a ios estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

1 - SITUACION ACTUAL DE CORREO ARGENTING S.A.

El Poder Ejecutivo Nacional. por medic del Decreto N° 840/97. del 26 de agosto ge 1997
adjudico & Correo Argentinc S.A. la concesion de 10dos los servicics postales, monetarios y de
telegratia prestados con anterioridad por la Empresa Nacional de Correos y Telégrafos S.A
(ENCOTESA) y los restantes servicios que este habilitada a realizar y todos aguellos que
resulten afines con estos servicios en el marco juridicc vigente, incluyendo la prestacion del
servicio postal basico universal de carta simple de hasta 20 gramos, telegrama simple de hasta
20 palabras y girc postal de hasta $ 1.000.

El 26 de agosto de 1997 se celebr6 el Contrato de Concesion previsto en el Pliego de Bases y
Condiciones de la Licitagion Publica Nacional e internacional aprobado por el Decreto N° 265
del 24 de marzo de 1997, para otorgar los servicics referidos precedentemente.

El plazo de concesién de 30 afios comenzo el 1 de septiembre de 1997, pudiende gestionarse
una prorroga por un plazo maxime de diez afios. Asimismo, de acuerdo con disposicicnes
contractuales, podria decretarse la rescision en los siguientes casos:

e incurrir en forma reiterada en las multas relativas al incumplimiento generalizado
de las normas de servicio y/o estandares de calidad establecidos para cada
producto definido como obligatorio, si frente a la intimacion para que se subsane el
incumplimiento, la misma no tuviere lugar dentro de un plazo de 30 dias;

« lafalta de pago del canon dentro del plazo de 15 dias de haber sido intimado:
« fuera decretada |a quiebra o abierto el concurso preventivo:

"« lafalta de pago de una deuda impositiva 0 previsional, determinada y confirmada
por sentencia judicial firme, a favor del Fisco Nacional dentro del plazo de 30 dias

de requerida;

e lafalta de cumplimiento dentro de los 60 dias de intimado a ello, de cbligaciones
incumplidas emergentes del Pliego licitatorio y del Contratc de Concesion:

» la variacion de la composicion accionaria en violacion a ias disposiciones del
Pliego licitatorio,

« la sustitucion del Operador Postal sin la debida autorizacion de la Autoridad de
Aplicacidén;

« la falta de sustitucién dentro de los 180 dias de recibida la intimacién de la
autoridad competente, del embargo de las acciones de la Clase “B".

El 19 de noviembre de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitié los Decretes N° 1074/03 y N°
1075/03, que fueron nofificados a la Sociedad en la misma fecha con intervencién de la
scribania General del Gobierno de la Nacién y publicados en el Boletin Oficial el dia 20 de
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Mediante el Decreto N° 1074/03, el Poder Ejecutivo Nacional dispuso rechazar la presentacin
electuada por la Sociedad ante a Secretaria de Comunicaciones del Ministerio de Planificacién
Federai, Inversion Publica y Servicios del 11 de septiembre de 2003, en la cual se resurnian los
diversos reclamos vinculados al Contrato de Concesidn, asi como la totalidad de los rectamos,
peticiones, recursos y/o reclamaciones interpuestas por la Sociedad en relacion con el Contrata
de Concesion.

Por su parte, el Decreto N° 1075/03 dispuso rescindir el Contrato de Concesion por culpa de la
Sociedad, estableciendo al propio tiempo algunas de ias consecuencias derivadas de dicha
rescisidn tanto en relacion a la Sociedad como en lo atinente a !a prestacion del servicio postal.
Las causales invocadas por el Poder Ejecutivo para disponer la rescision son: la falta de pago
del canon dentro del plazo de 15 dias de haber sido intimado; y haber incurrido la Sociedad en
forma reiferada en las muitas relativas at incumplimiento generalizado de las normas de servicio
y/o estandares de calidad, no subsanados dentro del plazo de 30 dias de intimado a ello.

El decreto de rescisién dispuso hacer saber al juez del Concurso Preventivo de Acreedores de
la Sociedad (Nota 2) el contenido del mismo asi como que el Estado Nacional haria uso de los
bienes afectados al servicio a fin de garantizar la continuidad del servicio publico de correc.

El contrato de Concesidn prevé que la rescision dispuesta tiene los siguientes efectos:
» la privacion del derecho a seguir ejercitande la concesion;
+ no se redimen ias multas o cualguier obligacion a cargo de la Sociedad:;

s la ejecucidn de la garantia de ejecucidn del Contratc de Concesién, que cubre e
cumplimiento integral de las obligaciones a cargo de la Sociedad y emergentes de la
documentacion que generd el Contrate de Concesidn (Ver Nota 18 ~ Ejecucién de
garantias ctorgadas por la concesion);

» la totalidad del personal pasa al Estado Nacional con excepcién de los integrantes del
Directorio y los asesores de la Sociedad. La Sociedad debe abonar al personal la totalidad
de las remuneraciones y beneficios laborales o previsionales devengados hasta la fecha
efectiva de entrega del servicio (Ver Nota 12 — Cuentas de relacidon con fa Unidad
Administrativa};

* los bienes inmuebles y muebles registrables afectados a la concesion hasta el monto de
las inversiches obligatorias anuales seran transferidos al Estado Nacional y los que
excedan ¢l monto de las inversiones obligatorias podran ser adquiridos por el Estado
Nacionat al valor de una tasacion que realice una entidad determinada por la Autoridad de
Aplicacion; vy, (Notas 4 y 9.d)

» los contrates en curse de ejecucion y las deudas generadas con anterioridad a la
restitucién del servicio no se trasladaran al Estado Nacional, sin perjuicio de lo cual ja
prestacién de setvicios o provision de bienes contempladas en los referidos contratos
podran continuar por un plazo no inferior a los 180 dias a partir de la restitucion del servicio
con la facuitad de rescisidn por parte del Estado Nacional.

& a los pfecios de su identificacion
i o jflorme de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
‘ﬁ, ERHOUSE & CO.
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Pese a que la Sociedad no ha consentido los actos del Poder Ejecutivo Nacional y sus
complementarics antes resefiados, el Directoric manifiesta que la transferencia de! servicio publico
postal no ha sido entorpecida u abstaculizada.

Como consecuencia de lo antes descripto y adicionalmente a las acciones judiciales interpuestas
con anterioridad a la gquita de la concesion, el 19 de febrero de 2004, la Sociedad interpuso, en
sede administrativa, recurso de reconsideracion contra los Decretos N° 1074/03 y N° 1075/03, con
el objeto de que sean revocados.

Con respectc al Decreto N° 1074/03 se solicitd que se haga lugar a la reconsideracion y, en
consecuencia, se declare la nulidad administrativa por ilegitimidad, se revoque el decreto y se
disponga la sustanciacion de los procedimigntos pendientes y se los resuelva de acuerdo con lo
oportunamente peticionado por Correo.

En cuanto al Decrete N° 1075/03, se requirid que también se haga lugar a la reconsideracion, se
deciare la nulidad administrativa por ilegitimidad y se o revoque, dejando sin efecto la rescision y
restituyendo a Correo en la posicion juridica, ex ante al referido acto, de concesionario del Correo
Oficial de la Republica Argentina. En subsidio se disponga la conversién del acto, declarando que
la resolucion contractual dispuesta lo es sin culpa del concesionario, por razones de oportunidad,
merito 0 conveniencia, en los términos de la ley 25.344 (especiaimente, articulo 26) y del Regimen
de Contrataciones de la Administracién Nacional (decreto N° 1023/01, articulo 12).

Con relacién a las inversiones efectuadas por la Sociedad, con fecha 12 de febrero de 2004 la
Secretaria de Comunicaciones del Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y
Servicios dicté la resoiucién N° 32, mediante la que dispuso incorporar al domino del! Estado
Nacional todos los bienes reconocidos como inversiones. Dicha resolucion fue nofificada al Juez
interviniente en el concurso preventivo de acreedores de la Saciedad. El 15 de abril de 2004, la
Sociedad interpuse recurso jerdrquice contra la resolucion SC N¢ 32, a fin de que se declare la
nulidad administrativa por ilegitimidad y se reveque y anule la resolucién impugnada (Ver Nota
4). Asimismo, el 17 de mayo de 2004, la Sociedad presentd una solicitud de medida precautoria
ante el Juez del Concurso con el objetivo que se decrete la prohibicidn de innovar respecto de
los bienes mencionados en la Resolucién,

Con fecha 1 de junio de 2004 la Sociedad solicit¢ a la Justicia Federal medida cautelar de no
innovar respecto a los Decretos No. 1074/03 y 1075/03, como asi tambien respecto de la
Resolucidn 32 de la Secretaria de Comunicaciones del Ministeric de Planificacién Federal,
Inversidon Puablica y Servicios, y la Resolucion No. 843/04 de la Comision Nacional de
Comunicaciones.

Contexto Econdmico de Ia Republica Argentina

Durante los dltimos afios la Republica Argentina ha soportado una severa crisis econdmica, cuycs
principales indicadores fueron un alto nivel de endeudamiento externo, un sistema financiero en
crisis y un proceso de recesidn econédmica que generd, principalmente hasta fines de!f afio 2002,
una caida importante en la demanda de productos y servicios y un incremento significativo en el
nivel de desempleo,

Para ravertir dicha situacion, a partir del mes de diciembre de 2001 el gobierno implemento
distintas medidas vy regulaciones que implicaron un profundo cambio del modelo econdmico
vigente hasta ese momento. Entre las citadas medidas se destaca fa puesta en vigencia de un

Inic\iado a 1€ efectos de su ideniificacion

“\: ¢ informe de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
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tipo de cambio flotante, lo que produjo una significativa devaluacion del peso argentino en (0s
primeros meses del afio 2002, y como consecuencia de elio, la pesificacion asimétrica de ciertos
activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais, asi como un incremento
significativo y dispar, entre Jos distintos indicadores econémicos, tales como tipo de cambio, indice
de precios generales y/o especificos.

Desde fines del afio 2002 la situacion econdmica ha comenzadoe a evolucionar favorablemente, y
paulatinamente comenzaron a revertirse algunos de los factores negatives derivados de la
mencionada crisis.

Los efectos mas relevantes de la crisis mencionada sobre las operaciones de la Sociedad fueron:
Contratos con la Administracion Publica

A partir de la sancion de la Ley 25.581, quedan sin efecto las clausulas de ajuste en dolares u
otras monedas extranjeras u ctros mecanismos indexatorios incluidos en l0s contratos celebrados
con la Administracion Publica. Los precios y tarifas vigentes a dicha fecha fueron convertides a
pesos al tipo de cambic de $ 1 por U$S 1.

A través del Decreto N° 1534 (B.O. 21/8/02), el Poder Ejecutivo Nacional dispuso & renegociacion
del Contrato de Concesion, a fin de permitir su adecuacion a los parametros vigentes, de
preservar 1a intangibilidad de la ecuacion economica-financiera y de garantizar el interés general.
En Notas 5.4, 5.5 y 5.7 se detallan jos fundamentos de dicho decreto y los decretos emitidos con
posterioridad al 21 de agosto de 2002 por e! Poder Ejecutivo Nacional que lo afectan, como asi
también tas propuestas realizadas por la Sociedad sobre el particular.

Suspension aplicacion del articulo 206 de la Ley 19.550

Al 31 de diciembre de 2003 los resultados acumulados negativos insumen mas del 50 % del
capital y la totalidad de las reservas. Con fecha 1/07/02 se publicd el decreto PEN 1269/2002 que
suspende la aplicacion del art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales que establece la
reduccién obligatoria de capital cuando las pérdidas insumen las reservas y el 50% del capital,
hasta ef 10 de diciembre de 2003, prorrogado por decreto PEN 1293/2003 hasta el 10 de
diciembre de 2004,

[2 CONCURSO PREVENTIVO

Durante el afio 2001, el Directoric de la Sociedad, teniendo en cuenta tanto &l impacto negativo
del marco socioeconémico general que vivia la Republica Argentina en la gestion de cobranza
de la Compafiia, en especial, en lc que respecta a la falta de pago de las deudas de los estados
Nacional, Provinciates y Municipales por los servicios brindados, como la iliquidez generalizada
del mercado financiere, advirtié que la situacién patrimonial de la sociedad se habia tornado
critica; y que las medidas adoptadas por el Directorio en el pasado para solucionar la situacion,
aunque transitoriamente, se habian agotado.

Ante la imposibilidad de poder cumplir a su vencimiento con jos compromisos de pago asurmidos

en virtud de las lineas de crédilc otorgadas oportunamente por 1os organismos multilaterales de
pancos locales, y ante la imposibilidad de cumplimiento total en tiempo oportunc, de
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cbligaciones exigibles normaies y naturales originadas por el giro ordinario comercial y financiero
de los negocios de la sociedad, generada por la deficiencia de disponibilidad de medios de pago
propios vy la falta de credite, el Directorio considerd comg unica alternativa posible v por ello
decidio el dia 18 de Septiembre de 2001 solicitar la fermacion de un proceso de Concurso
Preventivo de la Sociedad en los términos de la ley 24.522, a fin de mantener la integridad
patrimonial y de esta manera, posibilitar la continuidad de la empresa.

En atencion a las consideraciones precedentes, Correo Argentino $.A. sefiaid que el hecho que
exteriotizd el comienzo del estado de cesacién de pagos, se dio el 23 de Mayo de 2001, época
en la cual se ha dejado de cancelar la cuota N° 16 del credito otorgado por el Banco de la
Nacién Argentina por $ 622.639. Este criteric es similar al dado por la Sindicatura en el Informe
General, donde expresa que el Estado de desequilibric patrimonial definitivo se ubica entre los
meses de Diciembre de 2000 a Abril de 2001.

Asi entonces, la solicitud de aperiura del Concursc Preventivo de Acreedores de Correo
Argentino S.A. fue presentada con fecha 19 de Septiembre de 2001 y el proceso judicial
pertinente quedd radicade ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 9,
a cargo del Doctor Eduardo M. Favier Dubois, Secretaria N° 18 a cargo del Docter German S.
Taricco Vera.

Oportunamente, luego de haberse cumplido con todos los recaudos procesales del caso, el
Juzgado interviniente dictd la resolucién de aperiura del Concursc Preventivo. El monto del
pasivo concursal denunciade en la presentacion fue de § 762.911.043 41 {Nota 13).

El dia 16 de Ociubre de 2001, la Asambiea de Accicnistas de ia sociedad raltifico, en los
términos del art. 6° y concordantes de la ley 24.522, la decision del Directoric de la Sociedad en
cuanto a la solicitud de la formacion del proceso del Congurso Preventivo de Acreedores.

Dada la actividad de Correc Argentino, el Juez a cargo del Concurso Preventivo dictd
resoluciones haciendo saber gue la concursada se encuentra autorizada a presentarse en
licitaciones publicas y privadas ante el Estado Nacional, Estados Provinciales y Municipales, y
otros entes.

Con fecha 27 de Diciembre de 2001, el Juzgado mediante resolucion, hizo saber al Ministerio de!
Interior, Administracidn Federal de Ingresos Publices y Ministeric de Trabajo, con caracter
cautefar, gue la emision de las ¢rdenes de pago por facturas impagas ai Correo Argentine S.A.,
deberan efectuarse en instrumentos en cantidad suficiente y en tiempo oportuno para que esta
pueda afrontar el pago de los impuesios nacionales y de las cargas sociales. En iguales
términos, hizo saber a ios Estados Provinciales de Buencs Aires, Cordoba, Santa Fé y Mendoza
que deberan arbitrar los medios necesarios para emitir las ordenes de pago por servicios
adeudados para atender {as erogaciones que Correo Argentino S.A. deba efectuar respecto del
Impuesto sobre los Ingresos Brutos que en cada jurisdiccidn correspondan; ello, siempre y
cuando se trate de obligaciones que, segdn las normas de derecho publico y privado aplicables,
se encuentren vencidas y exigibles al momento del page requerido.

Dada ta apertura del concurso preventivo, se llevé a cabo el procedimiento pertinente para
verificar los créditos de los Sres. Acreedores de Correo Argentino.

Ocurrido €l mismo, el Juez en resoclucion de fecha 19 de julio de 2002, dictd la verificacion y
admisibilidad de los créditos insinuados.

Continuando con la secuela procesal, Correo Argenting, tal las disposicionas normativas que
regulan el caso, formuié las categorias de acreedores que deberan votar las distintas propuestas

oA WATERHOUSE & CO.
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de pago que se ofreceran oportunamente. Por requerimiento de algunos acreedores, €l Juez de
la causa modificé las categorias originariamente propuestas por Correo Argentino, incluyendo
otras. Correo Argentino apeld esta resolucion, sosteniendo que dicha situacion causa gravamen
ireparable. Con fecha 30/09/03 la Excelentisima Camara de Apelaciones resolvio que lo
dispuesto por el Juez de la causa sobre el particular, es inapelable.

Dentro del proceso concursal, con fecha 28 de Septiembre de 2002, la Sindicatura General del
concursc ha presentado el Informe General que enuncia, entre otros, los antecedentes de la
Sociedad, las causas que motivaron el desequilibrio economico financiero; el estado patrimonia
y en generai las proyecciones financieras.

Se rescata del informe mencionado que la Concursada gestiond adecuadamente el negaocio
que las politicas financieras no implicaron un uso abusivo del crédito y que se dio en
correspondencia con las circunstancias por las que atraveso Correo Argentine.

El drgano oficial de la Justicia; -la Sindicatura en su informe generai-, debe dar referencias de
las causas que motivaron el desequilibrio econdmico- financiero del deudor. Amen de lo
expresado, ha dicho: “Del estudio realizado por ia sindicatura puede razonablemente liegarse a
la conclusién que fueron variables externas a la empresa las que provocaron su situacion de
desequilibrig”.

El informe hace mencién a planteos efectuados por la Compafiia relacionados con: la
imposibilidad de compensar créditos reciprocos con el Estado Nacional y tambien una serie de
hechcs U omisiones afribuidos a la Administracién Pablica que modificaron las condiciones
tenidas en cuenta al momento de formular la ofena, asi como {a ecuacion econémica —financiera
existente al celebrarse el contrate de concesion, entre los gue se citan:

- La falta de pago dei Estado Nacional de las deudas mantenidas con Correc Argentino, io
que motivara que requiriera la aplicacion de! mismo procedimiento de page que regia para
ENCOTESA.

- La falta de control por la violacién a la exciusividad en la emisién de sellos postales
emergents de los compromisos contraidos por la Nacion Argentina en los tratados postales
universales.

- La falta de la adopcién por parte del Estado Nacional de medidas para impedir la violacion a
la exclusividad en la prestacion del servicio de comunicaciones fehacientes (cartas
documento), que fue delegada al concesionario del correa oficial.

- La evidente desigualdad en materia }aboral y sindical frente a las restantes companias que
actuaban en el mercado postal, segin habia sido previsto en la clausula 1.C del pliego
licitatorio.

- B! desconocimiento por parte de jurisdicciones locales det caracter federal del servicio posta
que obstaba a que Jas mismas pudieran gravar la actividad del concesionario.

- Los perjuicios derivados de la falta de habilitacion de 714 sucursales recibidas de
ENCOTESA y de adecuacion de los edificios recibidos en comodato.

La Sociedad entiende que el periode de exclusividad nunca fue ejercido per Correo Argentino
S.A. ya que e Juez, a instancia de dos acreedores, recalificé las categorias y como consecuencia
de ello, se dioc un tramie de apelacion por ante el Superior cuya resolucion demaio
aproximadamente un ane.

De acuerdo a lo manifestado por los asesores legales de la Sociedad, este hecho dio lugar a que

no se puedan ofrecer propuestas a las categorlas efectuadas oportunamente por la Sociedad y
por consecuencia, el denominado periodo de exclusividad, ya que la ley norma expresamente que

11
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dicho periodo comienza luego del dictado de la resolucién de categorizacion de acreedores
{conforme Art. 42 LCQ).

Ante esta situacion, Correc Argentino S.A. solicité una prérroga del periodo de exclusividad para
ofrecer propuestas a las categorias que quedaron definitivamente fijadas por la Camara, acto éste
que fue denegado por el Juez.

Apelada la resolucion que denegé la prérroga del periodo de exciusividad, y rechazada por el
Juez, Correo Argentino S.A. ocurrié en queja ante la Camara Naciona! de Apelaciones en lo
Comercial. £l 4 de diciembre de 2003 la Sala "B" de dicho Tribunal, al resolver el recurso de queja
confirmo el pronunciamiento del Juez del concurso que denegé dicha prérroga, con lo que se
considerd vencido desde el 9 de octubre de 2003

El 16 de diciembre de 2003 el Juez actuante resolvid, al no haber acompafado la Sociedad las
conformidades de los acreedores con la propuesta de pago presentada, que no resultaba
aplicable el procedimiento de “salvataje” o "cramdown® previsto por el articule 48 de la ley 24.522,
por considerar que Correo Argentino S.A. sin la concesién postal, se hubo de transformar en
"pequedio concurso” v, en la misma fecha declaré la quiebra.

La Sociedad interpuso recurso de apelacidn contra ambas decisiones los que fueron concedidos
con efecto devolutivo,

El 30 de diciembre de 2003, Correo Argentino S.A. acudié en queja ante la Cémara Nacional de
Apelaciones en loc Comercial, con el objeto de que se modificara el efecto con el que fueron
concedidas las apelaciones contra las resoluciones de no aplicacion del procedimiento previsto
por el articulo 48 de la lsy concursal y la que declard su estado falencial, planteo que fue acogido
el 6 de enero de 2004, por la Sala de Feria, concediéndose el recurso contra la sentencia de
quiebra con cardcter suspensivo.

Con motivo de esta Ultima decisién, la Sociedad solicito en el Juzgado de Feria el 12 de enero de
2004 que se dejaran sin efecto las medidas decretadas como consecuencia de la quiebra y que
se reestableciera a la concursada en la administracién ordinaria de sus negocios, bajo vigilancia
de la sindicatura, to que fue parcialmente provisto de conformidad, por el Juez de Feria, el 13 de
anero de 2004. El 19 de enerc de 2004, la Sociedad reiterd el pedido de restablecimiento en ia
administracion respecto del manejo de las cuentas bancarias cuyo desbloqueo se concedid en
forma parcial, habiendo dispuesto el Juez actuante el embargo de las cuentas existentes en
Nueva York, Estados Unidos de Norteamérica y, posteriormente, la transferencia de los fondos
existentes en dichas cuentas a una cuenta a fa orden del Juzgado en el Banco de la Ciudad de
Buenos Aires.

Al presente se encuentra en tramite el recurso de apetacidn y, en consecuencia, a la espera de la
decision de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial la apertura del procedimiento
previsto en ef articulo 48 de la Ley 24.522 y la revocacién de [a deciaracidn de quiebra.

Al 31 de diciembre de 2003, Correo Argentino ha decidido exponer el pasivo concursal como
Pasivo No Corriente, a excepcion de los proveedores incluidos en las disposiciones del art. 20
L.C. v tas cuentas de retiros voluntarios (Nota 13).

R
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La Sociedad fue constituida el 25 de agosto de 1997 e inscripta en ei Registro de la Inspeccion
General de Justicia el 10 de septiembre de 1997, siendo su cierre de ejercicio econdmico el 31 de
diciembre de cada afno.

En reunion del Directorio del 3¢ de enero de 2004, pasada al acta N® 389, el Directorio fue
informado acerca de la conveniencia de llevar a cabo ciernos actos, que no se pudieron adoptar
como consecuencia de la declaracién de quiebra, en especial aquellos tendientes a reorganizar la
estructura societaria ante !a futura etapa comercial de ta Sociedad, como ser el cambio de
denominacion social y el cambio de objeto social.

Debido alo mencionado en la nota 1 sobre ia rescision gel contrato de concesion y su impacto en
el objeto social de la Sociedad, el 12 de diciembre de 2003, la Sociedad presentd al Juzgado en
que tramita el procedimiento concursal, un escrito mediante el cual se dio contestacién a un
traslado del Tribunal en que se solicitaban precisiones en relacion con los efectos de ta rescision
del Contrato de Concesidn en el proceso de concurso preventivo. La Sociedad manifestd que. sin
desconocer la relevancia que tiene la rescision del Contrato de Concesidén, la reasuncion por parte
del Estado de la operacion del servicio del correc oficial no afecta al procedimiento preventivo.
Asimismo, se expres6 que la Sociedad adecuara su objeto social y asi continuara con sus
negocios ya que el Directorio cuenta con una amplia experiencia que le permitira a la Sociedad
actuar como consultora nacional e internacional de otras administracicnes postales, tanto en
operaciones postaies especificas, comc en emprendimientos de jogistica y, al mismo tiempo,
atender las necesidades de aquellos paises que pudieren llevar adelante procesos de
privatizacion de correos.

Por otra parte, en reunién del Directorio del 2 de marzo de 2004, pasada al acta N® 391, los Sres.
Directores consideraron la modificacion de! articulo 4° “Objeto” del Estatuto Sccial, para
adecuarlo a la actividad que la Sociedad puede desarrollar frente a la rescision del Contrato de
Concesion y teniendo en cuenta las acciones administrativas y judiciales que se llevaran
adelante. El Diractorio manifesté que la modificacién estatutaria se llevard a cabo en oportunidad
de la proxima Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que se convocara a fin de
considerar, entre otros puntos del orden del dia, el balance general al 31 de diciembre de 2003.

Ef articulo 19.5. del Contrato de Concesion dispone que finalizada la concesién por cualguier
causa, la Sociedad debera modificar ja denominacion social “Correo Argentino”, en el plazo de 80
dias. Conforme se expresd precedentemente, contra el Decreto N° 1075/2003 por el que se
dispuso 14 rescision del Contrato de Concesion, la Sociedad interpusc recurso de reconsideracion.
A la fecha del presente el cambio de denominacion social no ha sido sometido aun a
consideracion de los Sres. Accionistas.
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!4 - INVERSIONES - MARCO REGULATORIO !l

4.1 - INVEASIONES

El 12 de septiembre de 1988, mediante nota N° 836.CNC.G.5.P /88. la Comisién Nacional de
Comunicaciones realizé un pedido de informacion y documentacion a fin de evaluar, entre otros,
el Plan de Inversiones.

El 12 de julio de 1999, la Secretaria de Comunicaciones, mediante Resolucion N° 18.496,
aprobo la inversion realizada por Correo Argenting S.A. hasta el 31/08/98, estableciendo que
debe considerarse como monto de las inversiones comprometidas la suma de $ 126.721.000.

El 15 de fabrero de 2002 se dio cumplimiento al pedido de informacién de las cuentas del plan
de inversidn por el periodo 01/09/00 al 31/08/01 y 01/09/01 al 31/12/01 de acuerdo a lo
solicitado por ta nota N? 022-CNC-GSP/2002 de ia Comisién Nacional de Comunicaciones.

El 28 de enero de 2003 se dio cumplimiento al pedido de informacién del plan de inversion por
el periodo 01/08/01 al 31/08/02 y 01/09/02 al 31/12/02 segun lo solicitado por nota N® 8 -CNC-
GSP/2003 de la Comisidn Naciorral de Comunicaciones. A (a fecha de emision de los presentes
estados contables, excepto por lo dispuesto en la Resolucion No. 32 de la CNC detallada mas
adelante,_se encuentran pendientes de aprobacion las inversiones efectuadas por Correo
Argentino correspondientes al plan de inversiones desde el 01/09/1998 al 31/08/2002.

En el mes de mayo de 2003 {a Comision Nacional de Comunicaciones realizd un pedido de
informacion y documentacion a fin de evatuar el Plan de Inversiones. A tal fin se asigné la labor
a un equipo de Auditores de ia Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos
Aires {U.B.A.). A la fecha no se han recibide observaciones por los trabajos realizados.

El 12 de febrerc dge 2004, la Secretario de Comunicaciones del Ministerio de Planificacion
Federal, Inversidon Publica y Servicios, dictd en el expediente N° 449/2004 del registro de la
Comisién Nacional de Comunicaciones, la resolucion N° 32, mediante la que dispuso: 1)
reconocer como inversiones realizadas por fa Sociedad la suma de $ 46.883.729,93; 2) aclarar
que el reconocimiento anterior es parcial y limitado a la totalidad de las inversiones realizadas
en la construccién, equipamiento y puesta en marcha de la Planta de Monte Grande, Provincia
de Buenos Aires; 3) diferir la imputacion anual de la inversiones reconocidas en la presente
resolucién hasta que concluya la auditorfa integral en curso; 4) declarar que la totalidad de los
bienes adquiridos por la Sociedad que se encuentren en el importe reconocido como inversion
en la presente resolucién quedan incorporados al dominio del Estado Nacional. La resolucion
fue notificada al Juez interviniente en el concurso preventivo de acreedores de la Sociedad.
quien dio traslado a la sindicatura general y a la Sociedad. Tanto Correo Argentino S.A. como la
sindicatura general rechazaron la resolucidn por considerarla ilegitima y arbitraria,
fundamentando su postura en que esta resclucion viola las disposiciones de la Ley 24.522 en
tanto pretende afectar el patrimonio de la sociedad concursada al disponer el desplazamiento al
patrimonic del Estado Nacional, sustrayéndolo del fuero concursal, descenoce la existencia del
“Incidente de Clarificacion de Activos” iniciado el 30 de diciembre de 2003, bajc el N2 80.610, ¥
en opinidn de la Sociedad y sus asesores legales aplica erroneamente las disposiciongs det
Contrate de Concesién y del Pliego licitatorio. Asimismo, la sindicatura general requirid al Juez
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del concurso el librarniento de un oficio a ta Secretaria de Comunicaciones (Expte. 449/2004) a
fin de informarle que la cuestién se encuentra sometida a decisidn del Tribunal y a efectos de
requerirte ia remisidn de las actuaciones administrativas para verificar el procedimiento utilizado
para fijar el mento de las invarsiones.

El 15 de abril de 2004, la Sociedad interpuso recurso jerdrquico contra la resolucion SC N2 32, a
fin de que se dectare la nulidad administrativa por ilegitimidad y se revoque y anule la resolucion
impugnada. Los principales fundamentos del recurso interpuesto se exponen en los parrafos
siguientes.

Ei Estado Nacional, a fravés de la Unidad Administrativa creada por el Decreto N° 1075/2003,
ha aceptado en forma expresa somseter la cuestion retativa a la clarificacion (inventario y
valuacién} de los bienes gue integran el patrimonio de Correo Argentino S.A. al ambito del
tripunal que entiende en el procesc concursal y, en tal sentido, como resultado de la audiencia
que tuvo lugar en los autos "CORREQ ARGENTINO S.A. s/Cencurse preventivo” {expediente
74.555) en framite ante el Juzgado Naciona! de Primera Instancia N° 8, Secretaria N® 18, de la
que pariciparon los representantes de la Unidad Administrativa, el Juez dispuso la apertura de
un incidente de clarificacion de activos de la Sociedad (expediente §0.810). y que la Direccién
de la Sociedad y sus asesores legales externos consideran que es en dicho expediente, en el
que forzosa y exclusivamente deben dilucidarse y resolverse las eventuales cuestionas que se
susciten sobre e! inventario de los bienes que integran el patrimonio de Correo Argentino S.A. y
su valuacion.

Tal como fuera solicitado por la sindicatura general y convalidade peor la sociedad, se ha
solicitado la formacién de un incidente a los fines de cuantificar las inversiones realizadas por
Correa Argentino S.A. durante la vigencia del contrato de concesidén del servicio postal y
determinar si las mismas han sido efectuadas en exceso de los requerimientos contractuales.

El recurso antes mencionado sostiene como fundamento que, el Estade no puede juridicaments
por si: (i) determinar créditos y deudas de la concursada; (i) disponer eventuales
compensaciones que afecten los créditos a favor de la misma; (iiiy disponer el desplazamiento
de bienes que integran el patrimenio de la concursada en tanto constituyen la prenda comin de
sus acreedores, obrando al margen de la competencia de orden publico (articulo 3° LCQ) el
juez del concurso preventive y sin somsterse al procedimiento también de orden publico (por
consiguiente no dispensable por acuerdos de partes) gue la ley concursal establece.

Ademas dicha presentacién agrega que el Estado Nacional no ha insinutado en el concurso
preventivo, los créditos que eventualmente pudieran corresponderle respecto de los bienes que
integran el patrimenio de Correo Argentino S.A..

El recursc de apelacion presentado por la Sociedad indica que las inversiones comprometidas
por Correo Argentino S.A. en su oferta bajo la denominacion de “Plan Analitico de Inversiones”,
que contemplan fas previsiones del numeral 8.3. del pliego licitatorio y articulo 6.4. del contrato
de concesién —y que fueron consideradas adecuadas por el decreto N° 840/87 que adjudico la
licitacién—, no se encuentran alcanzadas por las previsiones de la ley 24.354, toda vez que no
han requerido subsidios, aportes, avales, créditos y/o beneficios con afectacion dei presupuesto
nacional, sino que fueron realizadas a través de: (i} aportes de los accionistas de la Clase B, (ii)
financiamiento otorgado por organismos multilaterales de crédito e instituciones bancarias, {iii)
ingresos provenientes de la prestacion de los servicios que le fueron dados en concesidn y otros
servicios que Correo Argentino S.A. estaba facultada a prestar, y (iv) financiamiento de ia Union

\ Paostal Universal a partir de la aprobacién de un proyecto de mejora de la calidad.
tglado a logefectes de su identificacion
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Las disposiciones del Contrato de Concesion (anticulo 6.4.) no permiten interpretar que haya dos
categorias o "grupos” de inversiones, aguellas que corresponde a un "monto minime anual® (las
obligatorias} y aquellas que integrarian fa ‘inversién basica” (destinadas a alcanzar los
estandares de calidad), como pretende la Comisién Nacional de Comunicacicnes en la nota
N°® 212/2004.

E! Directorio sostiene que a falta de claridad en las disposiciones del Contrato de Concesion y
del Pliego licitatorio, debe estarse a lo previsto en el Plan de Inversiones, que constituyd un
elemento de seleccién de la oferta, que ha side homoiogado por el concedente a través de su
aprobacidn y, como consecuencia de elio, e! Estado Nacional se encuentra obligado a respatar
los términos de la oferta, en tanto ha emitido su juicio de valor al aceptarla, no pudiendo ahora
establecer categorias de inversiones no previstas o tener por inconducentes las inversiones
realizadas por Correo Argentino S.A. para mejorar los activos fisicos, mejorar la tecnologia,
mejorar la imagen corporativa, desarrollar servicios y productos, y mejorar la organizacion y
recursos humanos, y tampoco puede el Estado desconocer que Correo Argentino S.A. propuso
y asi se aceptd, que las inversiones a ser realizadas no serfan inferiores a los montos minimos
exigidos en el pliago licitatorio y que tendrian entre otros objetivos alcanzar los estandares de
calidad.

Asimismo, la Sociedad solicité la suspensidn de los efectos de la resolucién mientras tramita el
recurso e hizo reserva del caso federal.

Con fecha 14/06/04, el Estado Nacicnal dictd el Decreto 721/04 mediante el cual dispone la
constitucion de Correo Cficial de la Republica Argentina S.A., en la drbita de |la Secretaria de
Comunicaciones del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios y hasta
lanto se privatice, bajo el régimen de la Ley N® 19.550 de Sociedades Comerciaies y sus
modificatorias, con el objeto de prestar el Servicio Oficial de Corres, comprendiendo todos ios
servicios postales. monetarios y de telegrafia prestados oportunamente por Encotesa y los
restantes servicios que la ex concesionaria Correc Argentino S.A. estuviere habilitada para
realizar, incluyendo el Servicio Postal Basico Universal. Asimismo, establece que la totalidad dei
personal afectado a la mencionada ex concesionaria continuard prestando sus servicios en la
sociedad que se constituye. Con relacion a los bienes de propiedad de CASA, dispone que la
nueva entidad que se crea pasara a ser titular de los bienas inmuebies, muebles & inmateriales
que integraran el inventaric afectado a la ex concesionaria CORREQ ARGENTINO S.A., en los
términos prescriptos en los numerales 26.2 y 27 del Contrato de Concesién oporiunamente
suscripte entre ¢l ESTADQO NACIONAL y la empresa CORREQ ARGENTING S.A.

Con fecha 22/06/04 la sociedad interpuso demanda de inconstitucionalidad contra et Decreto
No.721/04, haciendo reserva de recurrir a la Corte Interamericana de Justicia por la trasgresién
incurrida del ant. 21 del Pacto de San José de Costa Rica. Asimismo, se dejo planteado el
CASO FEDERAL para ocurrir por ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion por la via del
recurso extracrdinario reglado en el art. 14 de la ley 48, por considerar vulneradas las garantias
de la propiedad, igualdad y defensa en juicio consagradas en los arts. 17.16 y 18 de la
Constitucién Nacional.

A |a fecha de emisidn de los presentes estados contables el Estado Nacional continua haciendo
sb de los bienes de Correo Argentino afectados al servicio postal.
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4.2 - CONTRATO DE CONCESION

A continuacién se describen las principales circunstancias derivadas del contrato de
concesion:

a)

b)

¢}

Programa de inversiones QObligatorias:

Correo Argentino S.A. debera realizar una inversion operativa anual no infenor a §
25.000.000 durante los primeros diez afos de vigencia de la concesién (Nota 4.1). A
partir del afio once, y hasta el fin de la concesidn, debera realizar una inversién anual
equivalente al 1 % de la facturacién total del ejercicio inmediato anterior. El
concesionario podra adelantar la inversion minima anual requernda hasta el anu
vigésimo inclusive, momento a partir del cual debera cumplirla anualimente.

independientemente del monto anual obligatorio mencionado en el primer parrafo
precedente, Correo Argentino S.A. debera realizar todas Jas inversiones necesarias
para aicanzar los estandares de calidad exigidos en el anexo 8 del pliego. Los
mismos estan directamente vinculados a las mejores tecnologias que requiere el
correo. Este plan de inversiones debera considerar todas las inversiones necesarias
para potenciar todos los servicios que no presiaba ENCOTESA por rastricciones

tecnologicas.

Contrato de Asistencia Técnica:

De acuerdo con el Pliego de Bases y Condiciones (punto 4.11) el Concesionario debe
contar ¢on el respaldo técnico de un correo oficial de un pais miembro de ta Unidn
Postal Universal. A tal efecto, la Sociedad mantiene un contrate de Asistencia Tecnica
con “The Post Office” del Reino Unido, el que ha sido aprobado por la Auteridad de
Aplicacién, El vencimiento det mismo operé el 31 de Agosto del 2002 con posibilidades
de renovacion por perfodos sucesivos de cinco afos, durante toda la vigencia del
Contrato de Concesidn. La asistencia técnica serd suministrada para asistir en el
mejoramiento de la seguridad, confiabilidad, rapidez y estandares de servicio (red,
transporte y logistica). Vencido el plazo de prorroga pactada entre las partes, se renove
el contrato de asistencia técnica con el operador postal con fecha 08/09/03 cuyo
vencimiento operara el 04/09/04 (ver nota 1).

Correo Argentinc $.A. y The Post Office del Reino Unido no podran bajo ninguna
circunstancia ceder, transferir o disponer de otra forma el contrato de asistencia técnica
ni los derechos y obligaciones contenidos en el mismo. El contrato no podra ser
modificado sin 8l consentimiento previo de las autoridades pertinentes del Gobierno

Argentino.

Canon:
Correo Argentino S.A. debera pagar semestralmente y por adelantado al Estado

Nacional el monto ofertado de $ 51.600.000 en concepto de canen. De acuerdo al
decreto 437/92 los pagos deberdn efectuarse: el 70 % hasta el dia 10 y el 30 % hasla
el dia 25, ambos del primer mes del semestre.

17



Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de dlciembre de 2003 y 2002

d) Finalizacién de fa Concesidn:

En la fecha de vencimiento del plazo de ia concesion Correo Argentine S.A. debera
entregar al concedente el servicio con todos los bienes afectados al mismo incluyendo
los derivados de las inversiones comprometidas. E! concedente podra rescatar la
concesion una vez transcurridos los primeros veinte afos a partir de la entrega de la
concesion mediante el pago de una indemnizacion equivalente al 70 % del promedic de
las utilidades anuales de 05 tres Uitimos ejercicios cerrados por cada afio que reste
hasta la finalizacidén normal de fa concesidon dentro de los 180 dias de entregade el
servicio. Si el concedente quisiera adquirir los inmuebles y muebles registrables
propiedad del concesionario debera pagar et valor total que establezca la tasacién que
realizar4 la Autoridad de Aplicacién a tal fin, excepto aguellos computables para
alcanzar los requerimientos de inversidn (nota 4.2.a.).

Mediante Decreto 1075/03 el Poder Ejecutivo Nacional dispuso rescision del Contrato
de Concesidén (ver nota 1).

Plan de Cierre del Contrato de Concesidn:

CORREQC ARGENTING S.A. ha presentado en tiempo y forma el *Plan de Cierre”
previsto en el Anexo 7 del Pliego, dandose por cumplido en virtud de que las partes
han dado cumplimiento a las obligaciones formales exigidas para la entrega de la
caoncesion.

1. Transferencia Patrimonial

1.1) Dispenibilidades, Giros a Pagar, Deuda Banco Hipotecario Nacional por encaje

ENCOTESA transfirio patrimonialmente {as disponibilidades necesarias para
asegurar la continuidad de la operacién y la posibilidad de afrontar la
cancelacién de ios giros emitidos al 31/8/97 por un monto de $ 10.820.646,
como asimismo el encaje obligatorio con el Banco Hipotecario Nacional de $
1.327.000 con contrapartida en cuentas de pasive.

En el mes de marzo de 2000 se discontinud la operatoria con e Banco
Hipotecario Nacional,

1.2) Inventario de Materiales, Productos y Timbres

Se transfirié patrimonialmente la existencia de materiales al 31/8/97. £l monto
incorporado el 1 de Septiembre de 1997 ascendid a $ 2.289.917.

2. Cobranzg de Activos, Page de Pasivos y Facturacion

Se encomendd a Correo Argentino S.A. la cobranza por cuenta y orden de
ENCOTESA de saldos impagos al 31 de agosto de 1997 de las facturas
emitidas y a emitir por los servicios postales de ENCOTESA. Asimismo se
realizé la liguidacion de pagos a proveedores reiacionada con facturas
aprobadas por ENCOTESA (punto 3).

#s efectos de su idenificacion

; jnforme de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
WATERHOUSE & CO.

CPCECABA T 1F 1
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3. Rendicidn de Cuentas

La rendicién de cuentas por ios activos y pasivos, cobradeos y pagados por

cuenta y orden de ENCOTESA fue realizandose mensualmente dentro de 105 15

dias siguientes al cierre de cada mes calendario.

A partir del mes de septiembre de 1999 las rendiciones se efectian en forma

trimestral.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables se ha efectuado la

, rendicién de cuentas correspondiente al periode comprendido entre €l 1° de

f Septiembre de 1997 y el 31 de Agosto de 2003. Se encuentran pendientes de

! aprobacién definitiva las liquidaciones del periode diciembre 1999 -
mayo/agosto 2003, sobre las cuales la Sociedad se encuentra suministrando, a

! la fecha, documentacion de respaldo a dicho ente.

i En opinién de la Direccidn fa definicion de este proceso no generara efectos

negativos sobre Ios estados contables.

I 4, Tareas Administrativas

Correo Argentino S.A. ha efectuado las tareas relacionadas con ta registracion
de las operaciones de ENCOTESA a fin de posibilitar la emision de un Balance
de sumas y saldos hasta el 31/03/88 en que ENCOTESA comunicé que a partir
de dicha fecha realizaria las tareas con personal propio.

5. Liquidacién Especial de Haberes

—d

Correo Argenting S.A. realizé las tareas operativas relacionadas con la
liguidacién de haberes pendientes at 31/8/97, procedid a la distribucion de
recibos y al pago de los mismos con los fondos que a tal fin proveyo ENCOTESA
en tiempo y forma.

6. Retribucidn por Servicios

La retribucién por los servicios enumerados equivale al 3.5 % sobre los )/mportes
percibidos por los cobros de tas facturas de ENCOTESA y un monto equivalente
a las horas trabajadas multiplicadas por 1,15 del personal afectado para
desarrollar las tareas administrativas enumeradas precedentemente.

El saldo adeudado por ENCOTESA (E.L.) al 30/04/98, con motivo del plan de cierre y
liguidaciones mensuales, que ascendia a $§ 11.096.115 fue aprobado per la Secretaria de
Comunicaciones en virtud del Decreto 617/88, a través de la Resolucidén SC N° 1485/38 de
fecha 8/07/98 (Nota 5.3). A la fecha de emision de los presentes estados contables, han
sido aprobadas por ENCQOTESA las liguidaciones cofrespondientes al periodo comprendido
entre mayc de 1998 y noviembre de 1999. Al 31 de diciembre de 2003 existe un saldo neto
a favor de Correo Argentino S.A. de § 2.762.616,67 (Nota 11.4). E| monto devengado
durante e! presente gjercicio por servicios prastados de $ 100.395,91 incluye, entre otros, la
prestacién del servicio de recursos humanos y las respuestas de oficios respecto de
servicios postales, telegraficos y monetarios de ENCOTESA,

PRICE WATERHQUSE & CO.
I CP.CECABA T1F 1
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4.3 MARCO REGULATORIO

La actividad postal se encuentra regulada por la ley 23.696 y los decretos 214/92, 2783/92
y B24/93, sus modificatorios, concerdantes y aclaratorios.

La Comisién Nacional de Comunicaciones es la encargada de actuar como organismo de
contralor. A la fecha de cierre del ejercicio, el citado organismo ha verificado el
cumplimiento de las obligaciones de! concesionario emanadas del contrato de concesion:

a) Cumplimiento de los primeros cuatro pagos del canon semestral;
b) Garantia de ejecucién {punto 32 del contrato);

c) Obligaciones previsionales y scciales (punte 18 del contrato);

d) Seguros (punto 23 del contrato).

Ei 26 de noviembre de 1999, la Comision Nacional de Comunicaciones dictd las
Resoluciones Nros. 2909/39, 2008/89 y 2918/99, mediante las cuales intimé a la Sociedad
el cumplimiento de obligaciones contractuales relacionadas con:
- Cierre de sucursales.
Presentacion de documentacion respaldatoria del page de impuestos
provinciales y municipales vinculados con los inmuebles en comodato.
- Aspectos operativos vinculados con las oficinas comerciales, vehicuios y
buzones.
Contra estas resoluciones Correo Argentino S.A. interpuso recursos de reconsideracion
con jerarquico en subsidio a fin de que sean dejadas sin efecto y sobre la base de que no
existieren los incumplimientos que se le imputan, a cuyo fin aportdé la prueba pertinente.
Con fecha 20/03/00 por medio de las Resoluciones 244/2000 y 245/2000 {a Comuision
Nacional de Comunicaciones desestimo los recursos presentados por Correg Argenting
S.A. respecio de las Resoiuciones 2918/99 y 2908/99 vy elevd las actuaciones a la
Secretaria de Comunicaciones. El 18/04/00 Correo Argentino S.A. amplié fundamentos en
el recurso de alzada contra las resoluciones mencionadas precedentemente. Al 31/12/03 la
Resolucién 2809/99 se encuentra abierta a prueba, mientras que de las Resoluciones
2908/99 y 2918/99, se encuentran pendientes de resolucidon los recursos jerarquicos
prasentados (ver Nota 1).

En adicion a lo mencionado anteriormente, existen otras situaciones pendientes de
resolucidn gue se incluyen en las notas 6 y 7.

ES-CANON ﬂ

5.1. La Sociedad ha decidido contabiizar los carges en conceptc de canon hasta el

Inicialjide os

)

correspondiente al semestre iniciado el 1/09/03, en forma proporcional hasta el 19
noviembre de 2003, fecha de rescisién por parte del Estado Nacional del Contrato de
Concesion.

plectos de su identiticacion
jorme de opinion adversa de lecha 23 de junio de 2004
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5.3.

Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

El saldo remanente del canon correspondiente al semestre iniciado el 01/0%/98
juntamente con las cuotas del canon correspondientes a l0s semestres iniciados el
01/03/00, 01/09/00, 01/03/01 y 01/09/01 se registran en el rubro Ctros Pasivos no
Corrientes en concepto de pasivos preconcursales y como Otros Pasivos Corrientes las
cuotas correspondientes a los semestres iniciados el 01/03/02, 01/09/02 , 01/03/03 v
01/0S/03 (proporcional al 19.11.2003).

La falta de pago del canon es invocada por el Poder Ejecutivo Nacional entre las causales
que fundamentan la rescision dei Contrato de Concesion dispuesta a través del decreto
N2 1075/2003, vy a través del decreto N® 1074/2003 se dispuso rechazar la presentacion
electuacda por la Sociedad e 11 de septiembre de 2003 ante la Secretaria de
Comunicaciones del Ministerio de Planificacion Federal, inversién Publica y Servicios. y
en forma generica y sin la sustanciacién correspondiente (Nota 1), la totaiidad de los
reclamos, peticiones, recursos y/o reclamaciones interpuestas por la Sociedad en relacion
con la concesion. Seguidamente se hace una resena de los principales hechos vinculados
con este tema.

El canon correspondiente al semestre iniciado el 01/09/98 fue abonado de la siguiente
manera: $ 20.552.282 en efectivo y $ 29.171.662 mediante la compensacidn con créditos
vencidos y exigibles que Correc Argentino S.A. mantenia con ENCOTESA, el Estado
Nacional {en su caracter de poder concedente) y el Ministerio del Interior reconocidos por
la Secretarfa de Comunicaciones mediante Resolucién N° 14B85/98, con mas sus
intereses rasarcitorios mas IVA.

Mediante nota 5.C. N® 386, del 20 de octubre de 2000, el Secretario de Comunicaciones
comunicd a Correo  Argentino S.A. que la empresa dic cumplimiento al canon
correspondiente al semestre iniciado en septiembre de 1998 y culminadc en febrero de
1999,

A la fecha de vencimiento del pago del canon correspondiente al semestre iniciado el
1/3/98 la Sociedad mantenia créditos por un total de $ 48.758.911,74 con el Estado
Nacional {en su caracter de poder concedente), Ministeric de Trabajo, Ministerio del
interior, Secretaria de Ciencia y Tecnologia, Registro Nacional de las Personas y
Servicio Penitenciario Federal, que fueron reconocidos por la Secretaria de
Comunicaciones a través de las Resoluciones Nros. 2172, 2471 (ver nota 20) y 2619.
Consecuentemente, y a los efectos de hacer frente a la obligacidn relacionada con dicho
canon, la Sociedad decidid ejercer el derecho de compensar las sumas reconocidas, con
Mas sus intereses resarcitorios e IVA, hasta el monto del canon.

Mediante nota S.C. N® 125-01, del 20 de abril de 2001, el Secretario de Comunicaciones
comunicdé a Correo  Argentino S.A. que la empresa dio cumplimiento al canon
correspondiente al semestre iniciadc en marzo de 1999 y culminado en agosto de 1999,
reconociéndose ademads, un pago a cuenta para el canon correspondiente al semestre
septiembre de 1999/febrero de 2000 por $ 4.436.712,40.

Al vencimiento del pago del canon correspondiente al semestre iniciado el 01/09/99 por
$ 51.600.000, Correc Argentino S.A. ejercié su derecho de imputar al page del mismo:
$ 28.269.146,61 de créditos vencidos e impagos con la Administracidn Publica, mas
intereses e IVA por § 2.425.457,73, como asi también el saldo remanente de ios crégditos
reconocidos por las Resoluciones de la Secretaria de Comunicacionss Nros. 2172/98,
2471/98 y 2619/98 por § 4.436.712,40 (incluye intereses e IVA) reconocido por ia
Secretaria de Comunicaciones, tal lo expresado precedentemente.
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Correo Argentino S.A,
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Al 31/03/01, la Contaduria General de ia Nacion finalizo el proceso de congiliacion de
cuentas sobre los créditos de la Sociedad por la prestacion de servicios a distintas
entidades y jurisdicciones de la Administracion Nacional, devengados hasta el 31 de
diciermbre de 1998.

El 4 de abril de 2001 la Sociedad solicité al Poder Ejecutivo Nacional la cancelacion
inmediata de dichas cuentas, por tratarse de créditos liquidos y exigibles, por no poder
ser compensados con el canon de concesion debide a que se mantenia vigente la
suspensién de fa exigibilidad de! canon de acuerdo con lo establecido en la medida de
no innovar —ya que si bien ésta fue revocada, el recurso extraordinario deducido
oportunamente contra la revocacion le otorgaba efectos suspensivos a la sentencia
revocatoria- (ver punto 5.4.4.) y toda vez que la intimacidn de pago del canon, efectuada
por la Secretaria de Comunicaciones con posterioridad a la revocacion de la medida de
no innovar (ver punto 5.4.5.), no habilitaba al Estado a retener el pago de los créditos
correspondientss a servicios prestados por la Sociedad.

Debido a que con fecha 2 de octubre de 2001 ta Administracion Federal de Ingresos
Publicos canceld $ 28.427.503.39 correspondientes a facturas por servicios prestados
per Correo Argentino S.A. hasta el 31 de diciembre de 1999 mediante la entrega, por &l
mismo importe de Bonos de Consolidacién en Délares Estadounidenses Tercera Serie,
a su valor residual técnice de la fecha de colocacion, de conformidad con lo establecido
por los art. 4° y 3° del Decreto N° 1176 (B.O 19/09/2001) y a que las mencionadas
facturas habian sido imputadas al pago dei canon correspondiente at semestre iniciado
ol 01/09/99, la Sociedad al 30 de septiembre de 2001 decidio reversar la compensacion
del canon del semestire iniciado el 01/09/99 realizada con los créditos con la
Administracion Publica con mas sus intereses e |VA, dejando como page a cuenta del
mencionado cancn el saldo remanente de los créditos recanocidos por las Resoluciones
de la Secrstaria de Comunicaciones Nro. 2172/98, 2471/98 y 2619/98 por
$ 4.436.712,40 (incluye intereses e |VA), tal como se expresa precedentemente. -

Con fecha 09/09/99 Correo Argentino S.A. hizo expresa reserva de no efectuar otros
pagos en concepto de canon hasta que se resuelvan diferencias contractuales
oportunamente planteadas y agn pendientes (ver puntos 5.4 y 5.5). Consecuentermnente,
no se han sfectuado cancelaciones del canon correspondiente a los semestres iniciados
el 01/03/00, 01/09/00, 01/03/01, 01/09/0t, 01/03/C2, 01/09/02, 01/03/03 y 01/09/03,
excepto por el pago efectuado el 11 de septiembre de 2003 para la cancelacion del
canon de los perfodos postconcursales de $ 26.680.681,18 (ver punto 5.4.10).

5.4.1.Con fecha 14/03/00 la Sociedad recibié la nota de la Secretaria de Comunicaciones

\

nigiatadp

\'n I

(S.C.) N® 922000 enviada por el Subsecrstario de Coordinacién del ex Ministerio de
infraestructura y Vivienda, mediante la cual se intimd al pago de $ 36.120.000 de!
canon vencido el 10/03/00. E! 17/03/00 se envié contestacion a la mencionada nota al
Sr. Secretario de Comunicaciones con copia al ex Ministro de Infraestructura vy
Vivienda a fin de solicitar se deje sin efecto la intimacion formuiada. Con lecha
24/03/00, y luego de tomada vista de las actuaciones en la que se dictd la nota S.C. N*®
82/2000, la Sociedad interpuso recurse de reconsideracion y jerarquico en subsidio
contra dicha intimacién.

Mediante Resolucion S.C. N® 183/2000 del 19/04/00 la Secretaria de Comunicaciones
procedic a rechazar el recurso de reconsideracion interpuesto por Correo Argentinc S.A.
ratificando la intimacion realizada y haciendo la misma extensiva a la totalidad del canon
correspondiente al semestre marzo — agosto 2000.

os efectos de su identificacion

intorme de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
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54.2.

Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Correo Argentino S.A. por medic de sus representantes, solicit, con fecha 24/04/00,
vista del expediente 225-000236/2000 del registro del ex Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, que dio crigen a la resolucion S.C. N° 183/2000 con expresa suspension de
ptazos a los fines de ampliar los fundamentos del recurso jerarquico oportunamente
deducide. Como consecuencia de ello, el 19 de mayo de 2000 la Sociedad amplid los
fundamentos del recurso jerarquico interpuesto en subsidio el 24 de marzo de 2000, los
que pueden sintetizarse de ia siguiente forma: 1) incompatibilidad entre la ncta S.C. N¢
92/00 y el procedimiento establecido por la resolucion Ml y V N? 43/00, mediante la cual
integréd la Comisién de Estudio dei contrato de Concesidén de Correo Argentino S.A.
("Comision Mixta™); 2) incompetencia del Subsecretario de Coordinacién para resolver
sobre cuestiones derivadas del Contrato de Concesion, 3) Carencia de carécter
obligatorio de fa intimacidn cursada mediante la nota S.C. 92/00 otorgado en {a resolucion
S.C. N? 183/00; 4) Contradiccion entre la Nota del Secretario de Comunicaciones S5.C. N°
88/00 y lo expresado por los representantes de la Secretaria de Comunicacicnes en el
senc de la Comisidn Mixta creada para el estudio del Contrato de Concesién (acta N® 1)
en el sentido de suspender las comunicaciones entre las partes y la violacién, en
consecuencia del pringipio de buena fe y ios propios actos de la Administracion; 5)
Carencia de fundamentacién exigida por 1a tey 19.549 de la Resolucion S.C. 183/00; y 8}
Omisién en la Resolucion S.C. 183/00 de contemplar la posibilidad que la Sociedad
invogue fa exceptio non adimpleti contratus como consecuencia de la falta de solucién
ante la situacion planteada con relacion al pago de! canan, intentando otorgar solamente
el efecto interruptivo o suspensivo de dicha obligacion de pago.

El 5 de junio de 2000, mediante Nota SC N® 188, el Secretario de Comunicaciones slevo
el expediente al ex Ministro de infraestructura y Vivienda. El 20 de junic de 2000 Correo
Argentino S.A. solicitd que se dispusiera la produccion de la prueba ofrecida y que se
mantuviera la suspension de los efectos del acto cuestionado.

El 11 de septiembre de 2001, ia Sociedad fue notificada de la Resolucicn MINFRAVI N°
318, mediante la cual el Ministerio de Infraestructura y Vivienda resclvio rechazar el
recursc jerarquico interpuesto contra la Nota N° 92 de la Secretaria de Comunicaciones.
Asimismo, en la misma, instruyd a dicha Secretaria para que notificara a los organismos
financieros internacionales en los términos del articulo 4* de la Resolucién SECOM N°
18,770/99, vy manifestd que el acto agotaba la instancia administrativa.
Consecusntemente, el 10 de octubre de 2001 la Sociedad interpuso recurso de
reconsideracion con jerarguico en subsidio por entender que el acto administrativo es
nulo por haber sido dictado por un funcionario sin competencia para hacerlo y contener
graves errores de derecho, al no haberse resuelto la excepcion de incumplimiento de
contrato y otras cuestiones planteadas y no haberse producido la prueba ofrecida.

Por nota N® 7706, del 13 de septiembre del 2000, 1a CNC solicitd a Correo Argentino S.A.
la acreditacion del pago del canon del semestre septiembre de 2000 - febrero de 2001.
Contra dicha nota, el 18 de septiembre de 2000, se interpuso recurso administrativo de
reconsideracidn y recurso jerdrquico en subsidio, se opuso la excepcidn de contrato no
cumplido y se reiteraron las reclamaciones contractuales de la concesionaria, tode lo
cual tramita en las actuaciones CNC N® 7437/2000. Mediante sendas presentaciones
Correo Argentino S.A. solicitd la acumulacion del expediente CNC N2 7437/2000 con el
expedientse MINFRAVI| 225-000239/2000, en € gue tramitan los recursos planteados
contra la nota N° SC 92/2000 y la resolucién N° 183/2000 (ver punto 5.4.1), v al propio
tiempo acompafid pericias ofrecidas come prueba en el ultimo de los expedientes
mencionados.
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Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

5.4.3. El28 de septiembre de 2000, ante una presentacion de Correc Argentino S.A., donde

54.4.

5.4.5,

inicipladd

la Compania planted que la no modificacién de las actuales condiciones de desarrollo
del contrato de concesion podria tornar inviable la prosecucion de las operaciones de
la Compafia - y consecuentemente no permitir la recuperabilidad de sus activos de
large plazo -, el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso
Administrativo N° 1, decretd la prohibicién de innovar, suspendiendo el pago del
canon hasta fanto se resuelvan, en sede administrativa, las siguientes cuestiones: a)
régimen de pago unificade -decreto 1929/93- y de page por compensacion; b) el
Reglamento General de la Actividad Postal; y ¢} la autorizacion de la transferencia de
acciones entre Sideco Americana S.A. e International Mail Corporation, que permita
su fusion con Sociedad Andnima Organizacion Coordinadora Argentina -QCA-.
Adicionalmente, el mencionado Juzgado decreté prematurc el tratamiento de una
medida cautelar innovativa, ampiiatoria de ia anterior, tendiente a obtener la
reduccion provisional del canon de concesion para el cuarto afio de explotacién sobre
la base de pericias técnicas, contables y de gestion acompafiadas por la Sociedad.

Contra ta medida cautelar citada anteriormente, e! 1° de noviembre de 2000, el
Estado Nacional -Ministerio de Infraestructura y Vivienda- interpuso recurso de
apelacion, que fue contestado por Correc Argenting S.A. sl 10 de noviembre de 2000.

Posteriormente, y en virtud de la apeiacion efectuada por el Estado Nacional, con
fecha 16 de marzo de 2001, la Sala 5* de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal revocé la medida cautelar de no innovar. Contra
la sentencia revocatoria, el 26 de marzo de 2001 ia Sociedad dedujo recurso
ordinario de apelacion y extraordinario, solicitando, fundamentalmente en éste utimo,
se otorgue efecto suspensivo a la sentencia revocatoria - en atencicn a precedentes
jurisprudenciales y doctrinarios que fueron invocados- y que la Corle Suprema de
Justicia de la Nacion revoque en todas sus paries dicha sentencia. El 9 de mayo de
2001, la Camara desestimo los recurses deducidos por la Sociedad. El 18 de mayo
de 2001, la Sociedad dedujo ante la Corte Suprema de Justicia de ta Nacién recurso
de queja ante la denegacion del recurso extraordinario. Asimismo, se solicité, en
torma expresa la habilitacién de la instancia federal con efecto suspensivo de la
sentencia recurrida. El 15 de marzo de 2002, ta Sociedad desistié del recurso de
queja en atencion al procedimiento de renegociacion sobreviniente a su interposicién,
por actos unilaterales del Estado (Ley 25.561 — Decreto N° 293/2002 y 370/2002 —
integracién de la Comision de Renegociacién de Contratos de Obras y Servicios
Publicos-; por los sacrificios compartidos provisionales en las contraprestaciones
contractuales (v.g. pago mediante Bonos referido en 5.4.7) y por la configuracién de
un acto administrativo bilateral entre concedente y concesionario con la expresa
aceptacion de la renegociacion,

El 22 de marzo de 2001, como consecuencia de la sentencia revocatoria que dejé sin
efecto la medida cautelar de no innovar decretada oportunamente, la Secretaria de
Comunicaciones del Ministerio de Infraestructura y Vivienda intimé a la Sociedad a
que procediera al pago de las sumas nominales de dinero gue en concepto de canon
pudiera adeudar al Estado Nacional con mas los intereses correspondientes a la
fecha de efectivo pago. Dicha intimacion fue impugnada formalmente por la Sociedad,
el 26 de marzo de 2001, por considerarla ilegitima y extemporanea, toda vez que la
resolucién que revocd la medida cautelar no se encontraba firme, solicitande a ia
Secretaria de Comunicaciones se deje sin efecto la intimacion al pago del canon, se
abstenga de aplicar sanciones contractuales hasta la resolucicn definitiva de los
reclamos planteados oportunamente, se disponga el inmediato pago de todos lus
saldos pendientes a favor de la Sociedad por los servicios postales impagos y se
disponga ia solucion de los conflictos contractuales planteados cesando en lo
inmediato los perjuicios ocasionados a la Sociedad.

los &fectos de su identificacidn
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Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diclembre de 2003 y 2002

El 10 de septiembre de 2001, la Sociedad fue notificada de la Resolucién S.C.
N® 331, por medic de la cual el Secretaric de Comunicaciones rechazé la
impugnacién planteada contra #a intimacién cursada por Nota S.C, N° 88, Contra

- dicha resolucién el 24 de septiembre de 2001 la Sociedad planted recurso de

reconsideracion con jerarquico en subsidio,

El 17 de septiembre de 2001, ol Secretarioc de Comunicaciones del Ministerio de
Infragstructura y Vivienda, a través de la nota S.C. N° 430, intim¢ a la Sociedad el
pago del cancn correspondiente al periode septiembre 2001 - febrero 2002, bajo
apercibimiento de dar por rescindido el contrato, ejecutar la garantia y reclamar los
dafos y perjuicios que pudieren corresponder. Asimismo, intimé el pago de la suma
de § 201.963.287,60 en concepto de los canones por los semestres iniciados en
septiembre 1999, marzo 2000, septiembre 2000 y marzo 2001, con mas las sumas
que pudieren corresponder en concepto de intereses bajo los mismos
apercibimienios antes referidos.

Con fecha 19 de septiembre de 2001 la Sociedad solicité ja apertura de un concurso
preventivo de acresdoras la cual fue otorgada por el Juez interviniente el dia 9 de
octubre de 2001. Adicionalmente, el 10 de octubre de 2001, la Sociedad interpuso
contra la mencionada intimagion recurso de reconsideracién y jerarquico en subsidio,
oponiendo a tal requerimiento: 1) excepcidén de contrate no cumplide (arts. 510 y
1201 del Cddigo Civil); 2} excepcidn de litispendencia administrativa respecto de
cuestiones planteadas en sede administrativa (arts. 1° Ley 19.549 — LNPA, 106 Dec.
1758 ~ t.o. 1991 y 188 y concordantes CPCCN); 3) excepcion de litispendencia
judicial con relacién a la cuestién planteada en los autos Corregc Argentino S.A.
c/Estado Nacional (Poder Ejecutive de la Nacién) s/Dafos y Perjuicios, Expte.
N® 26.548/00, que tramitan ante el Juzgade Nacional en lo Contencioso
Administrativo Federal, Secretaria N° 1 (art. 347 inc. 4° CPCCN y 106 Dec. 1759 -
t.o. 1991); 4) ineficacia de la intimacién cursada mediante la referida nota ante los
efectes del acegimiento de Correo Argentino S.A. al proceso de ¢concurso preventivo
previste en la Ley 24.522; 5} inhabilidad de titwlo, por falta de causa y exigibilidad.

El Estado Nacional opertunamente insinud la pretension de verificar en et Concurso
Preventivo su acreencia con el caracter de quirografario. El juez interviniente al dictar
fa resolucién del art. 36 de la Ley 24,522 ha dispuesto declarar admisible el crédito
con caracter quirografario.

La Sociedad promovi¢ incidente de revision contra el crédito declarado admisible a
favor del Estado Nacional — Ministerio de Infraestructura y Vivienda. Dicho incidente
fue rechazado por el juez de primera instancia. Dicha resolucidn fue apelada por
CASA y la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial admitié que la decisidn
tomada por el magistrado de primer instancia fue prematura, motivo por el cual
ordend la apertura a prueba de dicho incidente. Con fecha 22.06.04 se ampiié la
prueba instrumental acompafiando biblicrato con detalle de inversiones en bienes de

uso e intangibles, realizadas fuera del marco contractual obligatorio, del contrato de
concesion, que deben ser satisfechos por el Estado Nacional y presentacién ante la
Comisitn Nacional de Comunicaciones con detalie de inversiones realizadas hasta el
31.08.02. Asimismo se cofrecieron como prueba la totalidad de las constancias del
incidente de Clarificacién de Activos y el que inicid la sociedad con fecha 17/05/2004
(ver nota 4.1). Por otra parte, se solicité se oficie en la forma de estilo para traer a
autos los siguienies expedientes: a) Correo Argentine S.A. s/Quiebra [ncidente de
apelacién por ne aplicacion de cramdown art. 250 cpec; b) Recurso Jerarquico contra
Dscreto 1074 y 1075/03; ¢} Nulidad Resolucién CNC No.32: d) Correc Argentino S.A.
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Correo Argentino S.A.
Notas a fos estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

De acuerdo a lo sostenido por {a Direccién de la Sociedad y sus asesores legales
externos, lo expuesto demuestra que hoy el Estado Nacional no tiene un crédito
cierto y exigible contra Correo Argentino S.A..

Por su parte, al solicitar la apertura de su Concurso Preventivo, la Sociedad denuncio
el credito a favor del Estado Nacional, en concepto de canon, como compensable.

5.4.6. Adicionalmente, en la misma fecha de la presentacién de la medida cautelar de no
innovar mencionada en 5.4.3, la Compafia inicié una accién ordinaria por dafios vy
perjuicios contra el Estado Nacional, Poder Ejecutivo Nacional, por todas las
cuestiones que fueran motivo de reclamos, y también con el objeto de obtener una
reduccion significativa y definitiva del canon de concesion en proporcién equivalente
a las contraprestaciones estatales incumplidas, solicitande gue no se corra traslade
de ia demanda a efectos de ampliarla, lo cual tuve lugar el 30 de noviembre de 2000.
Correo Argentino ha solicitado al Juzgado se corra traslado de! proceso af Procurador
del Tesoro de la Nacion en los términos del art. 6° de la ley de Emergencia
Econdmico - Financiera del Estado Nacional N? 25.344. En ambas presentaciones, la
Compariia contd con el asescramiento juridico y e! patrocinio del Doctor Roberto
Dromi con quien se acordd un honorario fijo y uno de éxito.

Ante el pedido de la Compafia de que se corra nuevo traslado a la Procuracion del
Tesoro, frente at silencio guardado respecto de ia notificacion que se curso a efectos
de que manifieste si dicho organismo asumiria la defensa del Estado Nacional, la
Fiscalia Federal N° 8 dictamind el 30 de marzo de 2001, que corresponde se habilite
la instancia en atencion a |a naturaleza de la pretension deducida y a que la demanda
se inicié con anterioridad a la fecha en que adquirid vigencia la Ley 25.344, E| 8 de
junio de 2001, el Juzgado ordené correr traslado de la demanda al Ministerio de
Infraestructura y Vivienda por el plazo de sesenta dias. El 2 de julioc de 2001 se
notifico el traslado de la demanda conforme lo crdenado por el Juzgado interviniente.

El 2 de diciembre de 2001, la Compafifa contestd un hecho nuevo denunciado por el
Estado demandado y las excepciones opuestas contra la demanda incoada.

Como parte de los reclamos incluidos em Ja accidn ordinaria mencionada
precedentemente, se incluyen entre otros el reconocimiento de pérdidas incurridas por
asimetrias laborales y sindicales desde el inicio de la concesién y el resarcimiento por
el no respeto de exclusividad en ia emision de sellos postales y prestaciones filatélicas.
En ambos casos los reclamos son consecuencia de incumplimiantos del concedente
en retacion con el contrato de concesidn.

Con anterioridad al inicio de la accion ordinaria, 1a Secretaria de Comunicaciones
habia rechazado el reclamo de la Comparifa relacionado con el concepto de filatelia
mediante Resolucion SC N°® 331/2000 del 27 de julio de 2000, la que fue recurrida por
la Sociedad. Por otra parte, y ante un requerimiento de asesoria efectuado por el
Ministeric de Trabaje, Emplec y Formacion de Recursos Humanos a la Sindicatura
General de la Nacion, con fecha 12 de febrero de 2001 ésta Gltima considerd
improcedente el reclamo de Correo Argentino con relacion a las asimetrias laborales. A
pesar de elio, la Sociedad considera gue respecte de dichos reciamos posee
fundamentos juridicos sdlidos, por lo que estima realizar todos Ios actos juridicos
tendientes al reconocimiento de sus planteos. Ei 15 de marzo de 2002 la Sociedad
solicité ta suspension del procedimiento en atencion a la imposicion de la
renegociacidn por actos unilaterales del Estado Nacional (Ley 25.561 y Decretos Nos.
293/2002 y 370/2002); a la manifestacién contractual en el marco de los sacrificios
compartidos (v.g. page con Bonos referido en 5.4.7) y a la configuracién del acto

sA&tectos de su identificacion
ptorme de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
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administrativo bilateral enire “concedente y concesionario” por expresa aceptacion de
_ la renegociacidn.

5.4.7. El 8 de marze de 2002 la Sociedad, ante el vencimiento de la cuota del canon
previsto para el semestre ¢on inicio el 1° de marzo de 2002 y sin dejar de hacer
presente la magnitud de las frustraciones contractuales y comerciales que ha
experimentado la concesion por causas que no le son imputables y gue motivaron
que se encuentre acegida al régimen cencursal de la Ley 24.522, pusc a disposicion
de la Secretaria de Hacienda, Ministeric de Economia de la Nacion, U%S 5.936.480.-
valor nominal de Bonos de Consolidacion en Délares Estadounidenses Tercera Sene,
por un valor residual técnico al 11/3/02 de U$S 5.000.000,28, a ser computados al
contravalor de la cotizacion de referencia informado para esa fecha por el Banco
Central de la Repulblica Argentina para el délar estadounidense {Comunicacidn “A”
3500 del 1/3/2002), para ser imputados a la cancelacién de las prestaciones
dinerarias a cargo de la Sociedad, con vencimiento posterior a la apertura del
concurso preventivo, que por derecho correspondan.

El 20 de marzo de 2002, ta Comisién Nacional de Comunicaciones mediante nota
N° 209, requirid copia de las presentaciones administrativas y constancias
formuladas en torno al canon por el semestre Marzo-Agosto de 2002, la que fue
contestada por la Sociedad el 22 de marzo de 2002.

El 15 de julio de 2002 el Secretario de Comunicaciones intimo, mediante cara
documento CD 343375511, el pago de! canon correspondiente al semestre marzo-
agosto de 2002 y rechazd los Bonos de Consolidacion Tercera Serie, por valor nominal
U$S 5.936.480 que la Sociedad habia puestc a disposicién de la Secretaria de
Haciencda, Ministerio de Economia de la Nacion, a través de la presentacicn del 8 de
marzg de 2002, a efectos de ser imputados a la cancelacion de las prestaciones
dinerarias que pudieren corresponder, con vencimiento posterior a la aperura del
concurso preventivo de acreedores.

Ef 26 de juiio de 2002, la Sociedad dedujo recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidic confra la intimacidén recibida, reitero la excepcidén de incumplimiento
contractual oportunamente esgrimida, ¥y  opuso excepciones de llispendencia
administrativa y judicial e inhabilidad de titulo. Se sostuvo que la intimacion contraviens
diversas previsiones contenidas en normas de jerarquia superior y l0S propios actos
precedentes del Estado concedente, tode lo cual vicia al acto y vulnera el principic de
la buena fe contractual, resultando la intimacion recurrida nula en forma absoluta e
insanable, En efecto, la Ley 25561 (B.O. 7/1/02), mediante la cual se declard la
emergencia publica en materia social, econdmica, administrativa, financiera vy
cambiaria, autorizé al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar los contratos celebrados
por la Administracién Publica bajo nommas de derecho publico, comprendides entre
ellos los de obras y servicios publicos. El Decreto N° 283/2002 (B.O. 14/2/02), por el
que se encomendd al Ministerio de Economia ia renegociacién de los contratos
alcanzados por la Ley 25.561, ha tenido como premisa la necesidad de arbitrar los
recaudos necesarios para evitar que una inadecuada implementacion del proceso de
renegociacién de los contratos, derive en importantes perjuicios para el Estado
Nacional, 0 puedan verse afectadas las prestaciones de los servicios publicos gue
constituyen el objeto principal de su actividad, y se incluye entre los servicios
alcanzados por la renegociacion de los contratos “ef servicio postal”. Asimismo, se crea
la Comisidn de Renegociacion de Contratos de Obras y Servicios Publicos. a fin de
asesorar y asistir al Ministerio de Econemia en la tarea encomendada, que se integra
mediante el dictado del Decreto N° 370/2002.

jl tos etectos de su identificacion
M informe de opinién adversa de fecha 23 de junio de 2004
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A través de la Resolucidn M.E. N° 20/2002, del 18 de marzo de 2002, se aprobaron las
Normas de Procedimiento para la Renegociacién de los Contratos de Prestacion de
Obras y Servicios Publicos y se encomendo a la Comision de Renegociacién de
Contratos de Obras y Servicios Publicos comunicar a (os respectivos cocontratantes el
inicio del proceso de renegociacion de los contratos.

Mediante Aesolucién M.E. 64/2002, del 18 de abril de 2002, se resolvié suspender
respecto de la Sociedad el inicio del proceso de renegociacién en los términos de 12
Resolucion M.E. 20/2002, en atencién a que se ha solicitado a la Procuracion dei
Tesoro de la Nacién opinion a efectos de establecer si las distintas recltamaciones
administrativas y jurisdiccionales interpuestas por la Sociedad “quedan abarcadas por
la incumbencia que prescribe el articulo 8° de la Ley 25.561", opinidn que a la fecha no
ha sido emitida. Mediante Decreto N° 1080/2002 (B.QO. 26/6/02), se dispuso que “todo
reclamo por incumplimiento de los contratos contempiados en el articulo 1° del Dacreto
N° 293/02, entre concesionario y concedente, que se plantee antes del dictado del
decreto que refrende los acuerdos de renegociacion o las recomendaciones de
rescision, debera ser incluido en el procedimiento de renegociacion y formar parte del
acuerdo. Los concesionarios que efectuaren rectamos por incumnpiimiento contractual
fuera del proceso de renegociacién establecido por el Decreto Ne 293/02, quedaran
automaticamente exciuidos de dicho proceso” (articulo 1°). La norma citada ademas de
contener un apercibimiento que, segun ha sostenido la Sociedad en su recurso, afecta
sus derechos constitucionales, también previene al Estado concedente dei planteo de
reclamos fuera del procedimiento de la renegociacion. E! 2 de diciembre de 2002 la
Secretaria de Comunicaciones mediante Resolucion SC N° 253, nofificada el 3 de
diciembre de 2002, rechaz6 el recurso de reconsideracion interpuesto por la Sociedad.

El 9 de septiembre de 2002 la Sociedad, ante sl vencimiento de la cuota del canon
previsto para el semestre con inicio el 1° de septiembre de 2002 y sin dejar de hacer
presente, una vez mas, la magnitud de las frustraciones gontractuales y comerciales
gue ha experimentado la concesién por causas que no le son imputables y que
motivaron que se encuentre acogida al régimen concursal de la Ley 24.522, puso a
disposicién de la Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia de la Nacion,
U$S 5.936.500.- valor nominai de Bonos de Consolidacion en Dolares
Estadounidenses Tercera Serie, a ser computados al valor residual técnico de
conformidad con fo establecido en el Decreto N° 471/2002, para ser imputados a la
cancelacion de las prestacianes dinerarias a cargo de la Sociedad, con vencimiento
posterior a la apertura det congurso preventivo, que por derecho correspondan.

- El 11 de septiembre de 2002, la Comision Nacional de Comunicacicnes madiante Nota

N° 509/2002, intimé a la Sociedad a acreditar €l cumplimiento de la obligacion de pago
del 70% del canon correspondiente al semestre septiembre de 2002-febrero de 2003.

El 1° de octubre de 2002, la Sociedad dedujo recurso de reconsideracion y jerarguico
en subsidio contra la Nota CNC-GSP N° 509/2002, reiteré la excepcion de
incumplimiento contractuai oportunamente opuesta, y las excepciones de litispendencia
administrativa y judicial e inhabilidad de titulo. Se sostuvo que la intimacion contraviene
diversas previsiones contenidas en normas de jerarquia superior y los propios actos
precedentes del Estado conicedente, todo lo cual vicia al acto y vulnera el principio de
la buena fe contractual, resultande la intimacion recurrida nula en forma absoluta €
insanable. En especial se hizo referencia al Decreto N° 1534/2002 {modificado por
Decreto N° 1621/2002).

Asimismo, la Secretaria de Comunicaciones emiti¢é carta documento rechazandc el
pago parcial, fundando esa decision en la nueva admisién del cumplimienio
fraccionado de la obligacion y reclamando la totalidad dei pago.

i 425 efectos de su identificacion
informe de opinibn adversa de fecha 23 de junio de 2004
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Contra dicha intimacion e! 23/10/2002 la Sociedad dedujo nuevamente recurso de
reconsideracion y jerdrquico en subsidic. El 16 de enero de 2003. fa Secretaria de
Comunicaciones mediante Resolucién SC N° 42, nctificada el 21 de enero de 2003
rechazé el recurso de reconsideracion interpuesto por la Sociedad. €l 3 de febrero
de 2003, la Sociedad ampiid los fundamentos del recurso jerarquice deducido
juntamente con el recurso de reconsideracion y solicito la elevaciéon de las
actuaciones administrativas.

5.4.9. El11de marzo de 2003, la Comision Nacional de Comunicaciones, mediante Nota N°
283/2003, intimé a la Sociedad a acreditar el cumplimiento de la obtigacion de pago
del 70% de! canon correspondiente al semestre marzo-agosto de 2003.

£1 17 de marzo de 2003, la Sociedad contestd dicha intimacion, haciendo saber que
el pago no se hizo efectivo por las siguientes razones. 1°) Por estar en curso la
renegociacion det Contrato de Concesion, de conformidad con lo dispuesto por la Ley
25.561; 2°) Por cuanto en la renegociacion en tramite se ha planteado reajustar las
prestaciones, quedando comprendido el canon de concesién  {decreto
N° 1534/2002); 3°) Por encontrarse en tramite proyectos de ley de marco regulatorio
postal (Expedientes 6501-D-2002, 6681-D-2002 y 7448-D-2002 en la Camara de
Diputados, y Expediente 2533-02 en la Camara de Senadores); 4°%) En atencion a la
excepcién de incumplimiente contractual oportunamente opuesta y Cuyos términos
fueron reiterados.

_ La Secretaria de Comunicaciones, mediante carta documento del 7 de abyil de 2003.
rechazé el contenido de la presentacion del 17 de marzo € intimo al pago del canon,
en forma integra y en efectivo, con mas sus intereses, en un plazo de treinta dias.

Contra dicha intimacidn el 14 de abril de 2003, la Sociedad dedujo recurso de
reconsideracion con jerarquico en subsidio, reiterd la excepcién de incumplimiento
contractual oporiunamente opuesta, y las excepcionss de litispendencia
administrativa y judicial e inhabilidad de titulo. Asimismo, sostuvo que la intimacion
contraviene diversas previsiones contenidas en normas de jerarquia superior y los
propios actos precedentes del Estado concedente, todo lo cual vicia al acto y vulnera
el principio de la buena fe contractual, resultando ja intimacion recurrida nula en
forma absoluta e insanable. Se hizo especial referencia al Decreto N° 1534/2002
{modificado por Decreto N* 1621/2002).

5.4.10. Eijueves 11 de septiembre de 2003 Correo Argentino efectud una presentacion ante
la Secretarfa de Comunicaciones, por medio de la cual interpuso una excepcion de
incumplimiento de contrato de concesion hasta que el Estado Nacional cumpla con
sus obligaciones contractuales y con el deber de renegociar en forma urgente el
Contrato de Concesion.

En ta misma presentacion Correo Argentino notificé el cumplimiento del pago de los
canones devengados con posterioridad a la presentacion en el concurso preventivo
(marzo 2002 - febrero 2004), incluyendo en el mismo les montos destinados al
sistema de seguridad social.

- La suma abonada se corresponde con la presentacion realizada por la empresa en el
seno de la Comisidn de Renegociacion del Decreto N° 1534/02 de fecha 9/12/02 en
laque ofrecié como canon el 3% de las ventas de cada periode, neta de comisiones
¢ impuestos directos, tomando asimismo, en consideracion el valor locativo de los
inmuebles recibidos en comodato para la prestacién del servicio estimado por la
Compaiiia.
b Jos efectos de su identificacion
h informe de opinion adversa de fecha 23 de junio de 2004
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Asimismo, de acuerdo a lo manifestado en la mencionada presentacion, la Compafrifa
ha tenido en cuenta diversos elementos tales como Ios proyectos legislativos para la
ragulacién dei mercado postal, presentados en el Congreso de la Nacion, que
establecen un canon anual que oscila entre el 1 y 2% de la facturacion neta del {VA.

También se ha notificado a la Secretaria de Comunicaciones, a través de la misma
presentacian, que el valor determinado del canon sera el que la emprasa abone en el
futuro hasta tanto e! Estado Nacional cumpla con la obligacion de renegociar,
estatuida en ia Ley 25.561 y en el decretc 311/03, continuadores del decreto 1534/02

- Ei monto total depositado, en base a la presentacion mencionada en los parrafos

antericres, alcanza la suma de $ 26.680.681,19 de los cuales $ 18.676.602,83
corresponden a la Tesoreria General de la Nacidn y § 8.004,258,36 al ANSES.

La Companfia, en la presentacién del 11 de septiembre de 2003 antes mencionada
manifesté que: “por todo fo expuesto, y con aplicacion de los principios de equidad,
razonabilidad y buena fe, que priman en la relacién contractual a nuestro criterio se
cumple vy se da por cancelade el cancn correspondiente a los periodos
postconcursales vencidos, que abarcan los periodos marzo/agosto 2002, septiembre
2002/febrero 2003, marzo/agostc 2003 y septiembre 2003/Mebrerc 2004". Dicha
presentacion fue rechazada por un Acta conjunta suscripta por los Ministros de
Economia y Produccion y de Planificacién Federal, Inversién Publica y Servicios.

En virtud del “Nuevo Proyecto de Regtamento General de la Actividad Postal”, con
facha 7 de marzo de 2001 Correo Argentino S.A. planted las observaciones y
reservas respecto del mismo en los términos del procedimiento de Documento de
Consulta dispuesto por Resolucién ME y Ml y V 65/2001. A tal fin, se detallaron los
impactos provocados por el citado proyecto, observindose que se desconocen: los
derechos de Correo Argentino S.A. como sujeto concesionaric exclusivo, la
estabilidad impositiva de Correo Argentine S.A. como garantia contractual vy
constitucional, la obligacion del Concesionario de prestar servicio publico postal
universal, las obligaciones del Estado concedente de asegurar la igualdad
compstitiva, la obligacion y carga del Concesionario de maniener la cobertura
geografica, entre otros.

Existen cuatro proyectos de Marco Regulatoric con cardcter parlamentario, tres en la
Camara de Diputados vy uno en la Camara de Senadores, Jos que aun no fueron
tratados por el Congreso de la Nacién.

El 6 de junic de 2001, ante una solicitud del Sindicato de Trabajadores de Correos y
Telecomunicaciones del Chaco, el Juzgado Federal de Primera Instancia de
Resistencia, dictd una medida cautelar por la que se ordend: 1} Al Estado Nacicnal
que se abstenga de rescindir unilateralmente o por mutuo acuerde con la Sociedad, el
Contrato de Concesién; 2) Que el Estado Nacional pague a la Sociedad lo gue
adeuda a la fecha por servicios impagos; 3) Que las sumas que la Sociedad reciba
conforme el punte anterior, se afecten a un fondo de garantia salarial que la
Sociedad, en cardcter de depositaria, debera administrar para el pago de salarios,
cargas previsionales y de servicios esenciales para la explotacion del servicio dado
en concesidn; vy 4) Que el Estado Nacional otorgue a fa Sociedad participacion en
igualdad de condiciones en los concursos o licitaciones para la provisién de servicios
postales que convoque la Administracién Publica Nacional central o descentralizada.
La Sociedad dedujo contra la citada medida recurso de apelacién respecto de

. aquellos puntos que afectan el derecho de propiedad y libre administracidén de sus

bienes.

efectos de su identificacion
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El 25/06/02 la Camara federal de Apelaciones de Resistencia resolvio remitir 1as
actuaciones al Juzgado que entiende en el Concurso por entender que media en el
caso fuerc de atraccion.

Posteriormente, el Juez de Concurso resolvio que no existe fuerc de atraccion y, en
consecuencia, ordend la devolucién de los avtos “Sindicato de Trabajadores de
Correos y Telecomunicaciones c/Estado Nacional - P.EN. -~ Ministerio de
Infraestructura y Vivienda y Correo Argentino S.A. s/ Darflos y Perjuicios”, Expediente
N2 78.028, al Juzgado Federal de HAesistencia, Provincia del Chaco, junto con la
documentacion original y los autos caratulados: “Sindicato de Trabajadores de
Correos y Telecomunicaciones {Chaco) ¢/ Correo Argentino S.A. y Estado Nacional s/
Medida Cautslar", Expediente N® 78.027.

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables no han existide
comunicaciones al respecto.

El 12 de febrero de 2002 el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 293 (B O.
14/02/02), por lo que se considerd entre otros que el servicio postal, objeto del
contrato de concesién suscripto por la Compafia estaba alcanzado por la
renegociacion dispuesta por la Ley N° 25.561, para obras y servicios publicos.

La referida ley dispuso que a los fines de la renegociacion deberian tomarse en
consideracion los siguientes criterias: 1) el impacto de las tarifas en la competitividad
de la sconomia y en la distribucion de los ingresos; 2) la calidad de los servicios y los
planes de inversion, cuando ellos estuviesen previstos contractualmente; 3) el interés
de los usuarios y la accesibilidad de los servicios; 4) la seguridad de los sistemas
comprendidos; y 5) la rentabilidad de las empresas {articulo 2%. De acuerdo al
procedimiento previsto en dicho decreto, las propuestas de renegociacion contractual
deberian ser elevadas al Poder Ejecutivo Nacional dentro de los 120 dias de (a
entrada en vigencia del decreto antes mencionado.

Mediante Resolucion 64/2002 (B.O. 22/4/2002) del Ministeric de Economia de la
Nacién, se suspendié respecto de la Sociedad, el inicio del proceso de renegociacion
del contrato, comprendido en el procedimiento establecido por la Resolucion 20/2002
(B.O. 20/3/2002) del mismo Ministerio, hasta tanto se expidiera la Procuracion del
Tesoro de la Nacién, consultada por distintas reclamaciones administrativas y
jurisdiccionales interpuestas por la Sociedad, opinién que no ha sido emitida.

A través del Decreto N° 1534 (B.0. 21/8/02), el Poder Ejecutivo Nacional dispuso la
renegociacion del Contrato de Concesién, a fin de permitir su adecuacion a los
parametros vigentes, de preservar la intangibiidad de la ecuacion econcmica-
financiera y de garantizar ef interés general. En los fundamentos dei decreto se
astablece que al no resultar de aplicacién al Contrato de Concesion lo dispuesto en
la Gltima parte del articulo B° de la Ley 25.561, ni el procedimiento establecido en el
articuio 9° de dicha norma, se lo exciuye de las disposiciones del Decreto N° 293/02.

Asimismo, en las consideraciones se sefala que la renegociacion debera llevarse a
cabo teniendo en cuenta: la readecuacion econdmico-financiera a los pardmetros de
origen de ta concesion; el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y
en la distribucion de Ios ingresos, sin afectar la calidad de los servicios; el legitimo
interés de los usuarios; la seguridad y rentabilidad empresaria; las responsabilidades
y,obligaciones que para la Sociedad se derivan de la prestacion obligatoria del
ervicio Postal Universal y las que provienen del cumplimienta de las obligaciones
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internacionales aprobadas por el Estadc a través del V° Protocolo de la Unién Postal
Universal {Ley 25.338); la solucién de los muitiples reclamos y litigios planteados
entre la Sociedad y el Estado Nacional. A los fines de la renegogiacion se cred una
Comisidn y se fijo el procedimiento.

£l Decreto N° 1621 (B.O. 3/9/02) sustituy¢ el articuto 5° del Decreto N° 1534/02,
disponiendo que el convenio que resultara de la renegociacién se elevaria a la
Cormisién Bicameral de Reforma del Estado y Seguimiento de las Privatizaciones, con

_ antelacion a su suscripcion por el Jele de Gabinete de Ministros.

La empresa presento en e seno de la Comision de Renegociacion, y a requerimiento
de ésta, un estado de situacion de la concesion y una propuesta de renegociacién del
contrato. Con posterioridad se reformulé la propuesta de renegociacién del contrato
de concesion.

Asimismo, la Sociedad presenté dictamenes independientes con el fin de respaldar
su posicidn juridica y sustentar la responsabilidad contractual y extraconiraciual del

Estado.

Mediante Decreto N° 311 {B.O. 4/7/03}, que derogé los Decretos 293/02 y 1534/02, el
Poder Ejecutivo Nacional unificé en un mismo ambito institucional la continuidad de
los procesos de renegociacion de contratos de obras y servicios publicos, gue
incluyen al Contrato de Concesion.

A tal fin se cre la Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios
Publicos (en el ambito de los Ministerios de Economia y Produccién y de
Planificacién Federal, Inversién Plblica y Servicios), a la que se le transfirio el
proceso de renegociacion iniciado y en curso, de conformidad con las previsiones del
Decreto N° 1534/02.

Con fecha 1 de octubre de 2003 la Camara de Diputados de la Nacion aprobd la Ley
de “Renegociacion de los Contratos”, quedando a cargo del Poder Ejecutivo Nacional
hasta fines del afio 2004 la renegociacion de los contratos.

Et Juez del concurso preventivo de acreedores, como consecuencia de la medida

judicial adoptada en jurisdiccion extranjera sobre las cuentas de la sociedad {ver nota
17), el 23 de febrero de 2004 ha proveido una declaracion “Estado informa y Solicita
exhorta”, mediante la cuai resolvid hacer saber, entre otras cosas, al Honorable Juez
Thomas Griesa a cargo del Juzgado Federal del distrito sur de la Ciudad de Nueva
York, mediante exhorto que "a todo sllo cabe agregar que tampoco hay sentencia
firme de la que surja crédito liquido del Estado Nacional contra Correc Argentino
S.A., ni en el concurso, dado que existe un recurso de revision en tramite {art. 38 Ley
24.522), ni menos fuera del concurso’.

No obstante lo mencionado precedentemente y en virtud de no haberse arribado a un
acuerdo con el Estado Nacional y a las situaciones descriptas en las Notas 1 a 4, la Sociedad
ha decidido mantener registrada la deuda en concepto de Canon y el pago de $
26.6580.681,19 tal como se expone en la Nota 11.7.
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|! 6 - TARIFAS DE LOS SERVICIOS INTERNACIONALES !l

Otra de las causales que el decreto N® 1075/2004 invoca dentro de sus consideraciones, es la
vinculada con el aumento de las tarifas internacionales. En {al sentido, cabe recordar que el 14 de
abril de 2003, la Comisién Naciona! de Comunicaciones mediante Resolucion CNGC N2 742 imputd
a la Sociedad incumplimiento a io dispuesto en e! articulo 10 del Reglamento de Control de
Correo Oficial, aprobado por decreto N° 431/98. Asimismo, ordend suspender los aumentos
relacionados con ios servicios internacionaies que entraron en vigencia a partir de noviembre
2002, y resolvid elevar las actuaciones, a fin de solicitar la intervencién de la Comisién de
Renegociacion, creada por Decreto N° 1534/02.

Contra dicha Resolucién, el 2 de mayo de 2003, la Sociedad INterpuse recurso jerarquico,
solicitando que se deje sin efecto lo resuelto y que se disponga, con caracter urgente, la
suspension del acto. Fl dia 5§ de mayo de 2008, se efectud una denuncia de ilegitimidad ante el
Sr. Jefe de Gabinete de Ministros.

La Sociedad destaca que en el recurso jerdrquico se expresd, entre alras consideraciones, que
entre los derechos del Concesionaric se encuentra la percepcién del precio, tarifa o tasa
retributiva, que es abonada directamente por el cliente

Los tundamentos destacados en el recurso jerarquice mencionado sostienen que:

» Con relacion a los precios internacionaies, existen pautas de libertad de precios, un
régimen postal desmonopolizado y ahierto a la competencia. Asi, el articulo 3° de!
Decreto 1187/93 dispone que “Los precios y servicios del mercado postal local e
internacionat se pactaran libremente entre tas panes, sin intervencién de la autoridad
plblica”. Por su parte, el articulo 3.16 del Pliego de Basas y Condiciones aprobado por
Decreto 265/97 otorgé al Concesionario libertad para fijar los precios y tarifas de los
servicios que preste, con excepcién de los servicios que conforman el Servicio Basico
Universal. El Contrato de Concesion previé el “Régimen Tarifario y de invarsiones” en el
articulo 6.1. Del mismo surge una diferenciacién esencial: 1°) Las tarifas que podra
cobrar el Concesionario por el Servicio Postal Basico Universal deberan responder a lo
establecido en el Pliego y “a las adecuaciones posteriores que fundadamente apruebe la
Autoridad de Aplicacion”; 2°) “Las tarifas por los ofros servicios que preste el
Concesionario seran fijadas libremente por &I,

e A su vez, en lo que respecta a la normativa internacional, el articulo 7° del Convenio
Postal Universal vigente, se refiere a los precios fijados por las Administraciones Postales
por la prestacién de servicios postales a sus clientes, y distingue entre “tasas indicativas”
y “tasas obligatorias” (las que no se fijan a titulo indicativo).

» Las "tasas indicativas” son las gue muestran la mediana de las tasas fijadas libremente
por los miembros de la Unién Postal Universal para los envios internacionales
depositados en sus paises, las cuales son una mera muestra de la media de las tanfas
de los servicics internacionales a nivel mundiai, constituyendo simplemente una pauta sin
obligatoriedad para las Administraciones Postales que integran ia Unién.

gClos de su identificacion
e de Opinion adversa de fecha 23 de junic de 2004
HOUSE & CO.
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* En consecuencia, los paises miembros tienen absoiuta livertad para establecer el precio
de los servicios internacionales impuestos en sus respectivos territorios, ya que ei propio
Convenio deja librada la fijacién de precios a la legislacion interna. Estas “tasas
indicativas” na precisan ser autorizadas en forma previa por la Autoridad de Aplicacion.

Con fecha 12 de mayo de 2003 la Sociedad presentd escritos ante la CNC y ante el jefe de
Gabinete de Ministros, ampliando los fundamentos y la prueba ofrecida en el recurso jerarquico y
la denuncia de ilegitimidad interpuestas.

Por su parte, la CNC, mediante nota N? 571, el 26 de mayc de 2003 comunico a la Empresa que
se habia dado curso al recurso interpuesto, y sostuvo que la Sociedad incurrioé en incumplimiento
del numeral 29.1 del Contrato de Concesion, al haber mantenido en vigencia los precios que
aplicaba al mes de noviembre de 2002 para los servicios internacionales. Asimisme, intimé a la
Compafiia a acatar la Resolucion N° 742/03.

Por esta razon, con fecha 6 de junio de 2003, la Sociedad interpuso recurse de alzada contra fa
mencionada nota, solicitando que se deje sin efecto, en tanto la misma ha sido emitida como
consecuencia de una resolucién originalmente recurrida.

Mediante Resolucién N° 1137, del 13 de junio de 2003, la CNC resolvié desestimar este ultimo
recurso, € impuso, en los términos del numeral 29 del Contrato de Concesién, una muita de
$ 100.000, por el presunto incumplimiento de lo ordenado por la Resolucidn 742/03,
correspondiente al periodo mensual concluido et 2 de junio de 2003. Asimismo, intim¢d a la
Compafiia a acatar la Resolucién N° 742/03.

La CNC inicié el 7 de julio de 2003 el juicio ejecutivo caratulado “Comisién Nacional de
Comunicaciones Res. 742/03 - 1137/03 ¢/ Correo Argentino S.A. s/ Ejecucion Fiscal’, bajo el
Expte. N° 27.767/03, con ei cual se persigue ejecutar el certificado de deuda expedido por el
Interventor de la CNC como consecuencia de la Resolucion 1137/03, quedando radicado el
mismo en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N°
6, a cargo del Dr. Martin José Silva Garreton, Secretaria N° 12, a cargo del Dr. Marcelo Bruno
Dos Santos.,

Contra la Resolucion N° 1137/03, con fecha 16 de julio de 2003 la Compania interpuso recurso
de alzada (expediente 2942/03 de la CNC) y solicité pronto despacho del recurso de alzada
interpuesto contra la Resolucion de fa CNC N@ 742/03 (Exp. CNC N® 1227/02), requiriendo
acumulacién de actuaciones, la suspension de los efectos dei acto recurrido vy subsidiariamente
que se ponga en conocimiento a [a Unidad de Renegociacign y Analisis de Contratos de Servicios
Pubiicos.

Mediante Resolucion 1465/03, de fecha 30 de julio de 2003, la CNC resolvié hacer efectivo el
apercibimiento previsto en la reselucién N° 1137/03, y en consecuencia, impuso, en los términos
del numeral 29 del Contrato de Concesidn, una multa de $ 100.000, por el presunto
incumplimiento de lo ordenado por la Resoiucién 742/03, correspondiente al periodo mensual
concluido 8! 2 de julio de 2003.

La Empresa presentd un escrito, con fecha 6 de agosto de 2003, en virtud de! cual se solicito a la
CNGC que proporcionara las precisiones necesarias a fin de posibilitar el depdsito de la multa
uestionada, que se realizarfa bajo protesta y con reserva de los recursos en tramite y de ias vias

A judiciales pertinentes y del oportuno reclamo de su reintegro. Ello, en virtud de la omision

TERHOUSE & CO.
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incurrida por la CNC en e! art. 3 de la Resolucion 1137/03, al no indicar el modo y el lugar en
donde debia realizarse el pago de la multa.

En respuesta a los pedidos de aclaracion formulados por la Compafiia, sobre las precisiones
necesarias para proceder al depoésito de la muita aplicada a través de la Resolucion 1137/03, la
CNC mediante nota CNC N° 743, de fecha 8 de agosto de 2003, informé que el mismo debia
hacerse en el expediente en el que tramita el juicio ejecutivo.

La Empresa se presenté el 11 de agosto de 2003 en la causa indicada y reaiizé un depdsite a
embargo por Ja suma de $ 130.000, en concepto de capital y eventuales accesorias legales, para
discutir en derecho formai y sustancial la inviabilidad de la pretension, solicitando ademas ai
magistrado interviniente que disponga el tramite ordinario de las actuaciones,

Contra la segunda de las multas la Empresa interpuso el 14 de agosto de 2003 recurso de
alzada, en las mismos términos que el interpuesto contra la resolucion 1137/03.

El 22 de agosto de 2003, el Juzgado tuvo a Corren Argentino S.A. por presentada y por parte.
Asimismo, tuvo presente lo manifestado y el deposito efectuado: y de ello, dié traslado a la CNC.
El 10/9/03, la CNC contesto dicho trasiado y a pesar de ello acompano el mandamientc para su
diligenciamiento.

Mediante Resolucidn 1651/03, del 11 de septiembre de 2003, la CNC impuso una nueva muita de
$ 100.000, por el presunto incumplimiento de lo ordenado por la Resolucion 742/03,
correspondiente al periodo mensual conciuido €! 2 de agosto de 2003.

Ei 6 de octubre de 2003 el Juzgado ordend el libramiento de la intimacién a pesar del deposito
efectuado por Correo Argentino S.A. de la primera multa.

El 15 de septiembre de 2003, la Empresa se presenté nuevamente en el juicio ejecutivo
oportunamente iniciado por la CNC, denunciando como hechos nuevos del proceso a las multas
impuestas a través de las Resoiuciones 1465/03 y 1651/03 y depositd a embargo la suma de $
200.000, en concepto de capital.

El Juzgado el 8 de octubre de 2003, tuvo por agregada fa boleta de depdésito, tuvo presente lo
manifestado e hizo saber a fa CNC a sus efectos, corriéndole el debido traslado.

Contra la tercera de las multas aplicadas, la Empresa interpuso, el 17 de septiembre de 2003,
recurso de alzada y se informé fa realizacion del pago a embargo de las multas impuestas a
través de las Resoluciones 1465/03 y 1651/03 en el tramite judicial ejecutivo.

Mediante Resolucién 1973/03, del 24/10/03, la CNC resolvié hacer efectivo el apercibimiento
previsto en la Resolucién N° 1651/03, y en consecuencia, impuso, en los términos del numeral 29
del Contrato de Concesién, una muita de $100.000, por e presunto incumplimiento de lo
ordenado por la Resolucion 742/03, correspondienta al periodo mensual conciuido el 2 de
septiembre de 2003.

El 30/10/03 Correo Argentino S.A. planted el recurso de revocatoria y apelacién en subsidio. El
Juzgado con fecha 17 de noviembre de 2003 tuvo al recurso de reposicion con apelacidén en

subsidio por extemporaneo. La Sociedad recurrié en Queja a la Camara Nacional de Apelaciones
an lo Comtencioso Administrativo Federal. En la Sala 2 se encuentra en tramite la apelacion en
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autos: “COMISION NACIONAL DE COMUNICACIONES ¢/ CORREO ARGENTINO S.A. s/
PROGESO DE EJECUCION s/ RECURSO DE QUEJA”, Expte. N¥ 51 .388/2003.

Finalmente, el 12/11/03 CASA se presenté nuevamente con el escritc DENUNCIA HECHO
NUEVO. AMPLIA DEPOSITO A EMBARGO. Se hizo mencidén a la nueva resolucion CNC
$973/03, por ia cual se impuso $100.000, en concepto de multa. En el mismo sentido gque su
primera intervencion, se deposito la cuarta multa reclamada y Sus accesorios.

Con posterioridad, se formé un segundo expediente, caratulado “COMISION NACIONAL DE
COMUNICACIONES ¢/ CORREO ARGENTINO S.A. s/ PROCESO DE EJECUCION®, expte. N°
39.558, que también tramita por ante el mismo juzgado y secretaria. En estas actuaciones la
Sociedad se ha presentado espontaneamente en los mismos términcs que en 8l anterior
expediente resefado, denunciando e! depdsito efectuado en el primer expediente.

BIENES RECIBIDOS DEL CONCEDENTE

a) Bienes Inmusbles:

De acuerdo con los términos del contrato de concesion la Sociedad ha recibido en
comodato, la utilizacion de bienes de uso detallados en los anexos respectivos del
Pliego Licitatorio. Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos
los bienes, éstos no han sido incorporados al activo de la Sociedad. El concesienario
debera usar los bienes para la prestacion de los servicios que le fueron concedidos.
Correo Argentino S.A. tiene respecto de los bienes inmuebies, ademas de las
obligaciones propias del comodatario, las siguientes:

= Abonar la totalidad de los impuestos, tasas y Servicios.

«  Mantenerlos en buenas condiciones de uso.

= Para la refaccion de los edificios de valor historico debera contar con la

autorizacion previa de la autoridad de aplicacidn o a quien designe el Poder
Ejecutivo.

Con fecha 31/08/02 la Sociedad restituyé el Paiacio de Correos al Estado Nacional,
conforme lo dispuesto por el Anexo 13 del pliego de bases y condiciones aprobado
por Decreto 265/97. La devolucion se llevé a cabo labrandose la pertinente Acta de
Entrega por ante el Escribano General del Gobierno de la Nacion.

Con fecha 18/06/03 con Nota N2 616 de la CNC intimo a la Compaiiia al pago de la
suma de $ 9.646.000.- para atender al resarcimiento de los dafios derivados de la
talta de mantenimiento del Edificio correspondiente al Correo Central.

El 20/06/03 Correc Argentino S.A. solicitd vista e impugno cada una de las
actuaciones que tuvieran vincutacion con el tema y la suspension de todos los plazos
hasta el vencimiento del plazo de la vista que oportunamente se otorgue.

Con fecha 23/07/03 la Sociedad amplié los fundamentos de la impugnacién
presentada el 20/06/03, solicito apertura a prueba, agrego informe técnico y formulo

reserva.
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La Sociedad no ha previsionado monto alguno por este reclamo considerando que el
mismo no ha de prosperar.

Con fecha 29 de abril del 2003, e! Organismo Nacional de Administracién de Bienes
del Estado (ONABE) y la Sociedad suscribieron un Acta-acuerdo, que tuvo como
finalidad convenir la restitucion de la tenencia de inmuebles recibidos por el
Concesionario del Correo Oficial en comodato, que no resuitaran adecuados para la
prestacion del servicio, y acordar el cronograma y metodologia de recepcion de cada
uno de los inmuebles, a efectos de determinar el estado de ocupacién, mantenimiento
y conservacion de los mismos. E! ONABE celebré el acuerdo invocando su
competencia especifica, reconocida por el Decreto 443/2000. ¥ la que proviene del
articuto 47 de! Reglamento de Control del Correo Oficial, aprobado por decreto
N°431/98,

El Acuerdo con el ONABE preve expresamente que la devolucién de los inmuebles no
implica liberar a la Sociedad de ninguna de las obligaciones contractualgs a su cargo
con motivo de la concesion, lo que resulta competencia exclusiva de la Comision
Nacional de Comunicaciones (“CNC”). Asimismo, se dejo constancia que la Sociedad
No renuncia a ninguno de sus derechos, en especial al requerimiento de sustitucion de
los inmuebles en fos términos del articuio 11 inciso 10 del Contrato de Concesién.

Por su parte, con fecha 30 de abril de 2003, la CNC solicitd informacion a la Sociedad
acerca del Acuerdo.

La Sociedad contestd la citada nota expresando que la sustitucion de inmuebles
recibidos por el Concesionario en comodato que no resultan aptos para la prestacion
del servicio postal, por otros inmuebles que permitan atender en forma mas eficiente y
adecuada los servicios, constituye un derecho contractual de ia Sociedad, y permite el
cumnplimiento de los objetivos fijados a! licitar, en cuanto a mejorar la calidad de los
servicios.

Con relacion al acuerdo con el ONABE, se informé su objeto y se hizo referencia a la
competencia especifica de ese organismo para recibir los bienes inmuebles
concesionados que sean restituidos al Estado Nacional.

Con fecha 5 de junio de 2003, la CNC con Nota N® 591 ordend a la Sociedad cesar
con toda modificacién de la red prestacional, como asi también retrotraer al estado
original de ocupacién de los inmuebles. En consecuencia, la Sociedad interpuso
recurso de alzada contra dicha nota, el 10 de junio de 2003.

En dicho recurso se solicitd que se deje sin efecto el acto recurrido, y que se
suspendan los efectos del mismo. Se planted la incompetencia de la CNC para
disponer apercibimiento de sanciones. El recurso de alzada mencionado no ha sido
resuelto a la fecha (Ver Nota 1).

Con fecha 10/06/03 el ONABE dispuso, declarar Ja nulidad del Acta-Acuerdo suscripta
con la Sociedad. Por ello, se solicitd al ONABE vista de las actuaciones, y se
interpuso recurso de alzada contra dicha disposicién, con expresa reserva de fundar
el racurso una vez que la Sociedad tome efectiva vista del expediente en cuestitn.
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El 23/06/03 mediante Nota N? 734, el ONABE puso en conocimiento a Correo
Argenting S.A. en los érminos de! art. 38 del Decreto N2 1759/72 y con los efectos
previstos en el art, 76 del citado Decreto, las referidas actuaciones se encuentran a su
disposicion para que tome la vista solicitada. Vencido dicho plazo las actuaciones
seran elevadas al Sefior Secretario de Obras Publicas para que, en su caracler de
Presidente de este Organismo, resuelva el recurso interpuesto por la empresa. Con
fecha 29/07/03 la Nota N° 734 ha sido recurrida por ia Sociedad y no existen
novedades al respacto.

Con fecha 11/06/03 mediante Nota N® 603 de la CNC se imputd a la empresa Correo
Argentino S.A. el incumpiimiento del Contrato de Concesion en el punto 4.5.2 inc. b},
que establecid como obligacién del Concesionario la de mantener la cobertura
geografica como minimo el ndmero de puntos de atencion que recibié cuando tomo a
Concesion,

Con fecha 25/04/03 la CNC emiti6 Notas nros. 438 a la 460 que importan la
delegacion del poder de policia postal por parte de la Autoridad de Aplicacién a los
Gobiernos Provinciales.

El 16/07/03 la Comparifa interpuso un recurso de alzada contra la Nota N¢ 603,
Asimismo impugné las Notas de la CNC nros. 438 a la 460 y todo acto de policia
postal que se hubiere realizado con motivo de dichas notas, por entender la
Compafiia que el procedimiento seguido por ia Comision Nacional de
Comunicaciones es ilegitimo, y en consecuencia nulo de nulidad absoluta, y afectar
los derechos de defensa y debido proceso adjetivo.

A la fecha de emision de los presentes estados contables las situaciones descriptas
no han sido resueltas (Ver Nota 1),

b) Bienes Inmateriales ~ Derecho de Uso

Se transfirié a Correo Argentino S.A. el derecho de uso de los bienes inmateriales. En
el acto de entrega de la concesidn se transfirid el uso y goce de las licencias de
ENCOTESA de los sistemas vigentes (sistema operativo Track and Trace para
controlar la distribucion de cartas certificadas, sisiema de contabilidad SAP, sueldos y
jornales Denarius y facturacién Fenix) asi como la marca “Correo Argenting” y su
logotipo (Ver Nota 1).




Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados et 31 de diciembre de 2003 y 2002

8- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS
CONTABLES

A continuacion se detallan las bases de presentacion y politicas contables mas relevantes
utilizadas por la Sociedad para la preparacién de los presentes estados contables.

El Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de ta Ciudad Autonoma de Buenos Aires
aprobé las Resoluciones Técnicas N° 16 "Marco conceptual de las normas contables
profesionales”; N° 17 “Normas contables profesionales: desarrolio de cuestiones de aplicacion
general’, N° 18 “Normas contables profesionales: desarrolio de algunas cuestiones de
aplicacion particular’, N° 19 "Modificaciones a las Resoluciones Técnicas N° 4, 5, 6,8, 9, 11y
14", a través de sus Resoluciones C 238/01, C 243/01, C 261/01 y C 262/01 respectivamente.
Las mencionadas Resoluciones Técnicas y las medificaciones incorporadas, entraron en
vigencia para los ejercicios iniciados a partir dei 1 de jutio de 2002.

Las principales modificaciones incorporadas por las nuevas Resoluciones Tecnicas, que han
generado efectos significativos sobre los estados contables de la Sociedad, son las siguientes:

- No se permite activar costos de investigacién, desarrollo, marcas, publicidad, regrganizacion,
etc.; admitiéndose Unicamente la activacion de los gastos de organizacion y preoperativos que
cumplan con ciertas condiciones. Asimismo, se definen ciertas limitaciones sobre las vidas
Utiles de los activos intangibles.

. Se establecen ciertas pautas respecto del reconocimiento, medicién y exposicion de cargos
por reestructuracién y costos laborales.

El total de los ajustes a resultados de ejercicios anteriores al 31.12.02, que han surgido de la
aplicacién de las nuevas normas contables asciende a ${000) 10.773 originado en un pasivo
por costos laborales de licencia por vacaciones. Este efecto nc ha sido incluido en la
informacién comparativa de los presentes estados contables.

Debido a las incertidumbres sobre los efectos que podrian resultar de ia resolucion de las
situaciones descriptas en las Notas 1 a 6, la Sociedad ha decidido no contabilizar el efecto
derivado de la aplicacion de la Resolucion Técnica N® 17 en lo concerniente al Impuesto
Diferido y al efecto generado por et descuento a valor presente de los créditos y pasivos.

Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y l0s activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el gjercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dado, por ejempio, la prevision para deudores incobrables,
las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los actives y las provisiones para
contingencias. Teniendo en cuenta lo antes mencionado y especialmente la situacion de
incertidumbre manifestada en las Notas 1 a 6, [0s resultados reales futuros pueden diferir de ias
estimaciones y evaluaciones realizadas a 'a fecha de preparacion de los presentes estados
contables, los cuales se explican en Nota 9 “criterios de valuacion”
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Consideracion de los efectos de la inflagion

De acuerdo con las normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de
contralor, los presentes estados contables han sido preparados sin reconccer los campios en el
peder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el 1 de enero de 2002
y de acuerdo con lo establecido por las normas contables profesionales se ha reiniciado el
reconocimiento de los efectos de la inflacién, considerando gue las mediciones contables que
tengan fecha de origen anterior al 31 de diciembre de 2001 se encuentran expresadas en
moneda de esa fecha.

Con fecha 25 de marzo de 2003, e Poder Ejecutivo Nacional emitio el Decreto N° 664 que
establece que los esiados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean
oxpresados en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucion N° 4/03
emitida por la Inspeccidn General de Justicia, la Sociedad discontinud la reexpresion de los
estados contables a partir del 1 de marzo de 2003. Este criterio difiere de las normas contables
profesionales vigentes, las cuales establecen gue los estados contables deben ser reexpresados
al 30/09/03 no siendo significativo el efecto de la inflacién no reconocida en ios estados
contables al 31 de diciembre de 2003 considerados en su conjunto.

El indice ulilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas de los presentes estados
contables es el indice de precios internos al por mayor publicado por el instituto Naciona! de
Estadisticas y Cansos.

Infarmacién Comparativa

Los saldos al 31/12/02 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos
surgen de reexpresar los importes de los estados contables a dichas fechas siguiendo los
lineamientos indicados en el parrafo de esta Nota “Consideracion de los efectos de la inflacion”.

Como consecuencia de la aplicacidn de las nuevas normas contables, se han reclasificado
ciertas cifras de los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31/12/02 para
su presentacidén comparativa con los de este sjercicio.

Teniendo en cuenta la situacién descripta en la Nota 1, rescisién del contrato de concesion por
parte del Estado Nacional a partir del 19/11/03, y los efectos derivados de esta situacion, las
cifras contenidas en los estados de Resultados y de Flujo de Efective al 31.12.03 no son
comparables con las cifras correspondientes al ejercicic finalizade el 31.12.02.

De la misma manera, las cifras expuestas en los presentes estados contabies no podrian ser
consideradas a efectos de realizar ningun tipo de analisis prospectivo.

Para la confeccion del Estado de Fiujo de Efectivo, se consideran dentro del concepto de fondos
a caja y equivalentes de caja, con vencimiento originaimente pactado no superior a tres meses
{Nota 14).
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La Direccion de la Sociedad ha aplicado criterios y estimaciones para valuar ciertos activos y
pasivos considerando las situaciones mencionadas en las notas precedentes y las limitaciones e
incertidumbre que dichas situaciones generan, con el objeto de reflejar, a su leal saber y
entender, cual es fa situacion econdmica y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003.

Aquelios criterios gue no han sido aplicados uniformemente con el ejercicio anterior, se indican
en cada caso.

Debido a la situacion que se menciona en Nota 1, 0s activos de la sociedad fueron tomados por
la Unidad Administrativa sin que hubiere existido entrega por parte de la concesionaria,
actuando de hecho dicha Unidad, invocando un decreto rescisoric que no le oforgaba en su
articulado dicha facultad, y que fuera dictado con desvio de poder, en cuanto fundamenta la
adopcion de tan grave medida en apreciaciones formuladas por una Comisién Ad Hoc, en lugar
de proseguir los procedimientos administrativos regulares con la intervencién del Servicio
jurldico permanente, como en cambio hubiera correspondide segun lo dispuesto por la norma
antes apuniada en el contrato de congesién.

En forma paralela, y sin considerar tales circunstancias en el decreto rescisorio, el Gobierno
también estableci6 de manera global la terminacién anormal de todos los procesos
administrativos en curso por los cuales se tramitaban los reclamos pertinentes de parte de la
sociedad, mediante su rechazo global e inmotivado, o que demuestra asimismo una
irregularidad manifiesta y una violacion del derecho ai debido proceso. La contemporaneidad de
ambos decretos completa la irregularidad del procedimiento, ya que ai tiempo del dictado de!
segundo, el primero no habia aln causado estado. Advirtiéndolo el Estado, fincé el fundamento
para despejar en el decreto rescisorio la imputacién de incumplimiento del canon, at
‘neutralizar’ los efectos de los reclamos administrativos en curso, mediante una sencilla
apelacién a un supuesto informe de un organismo ad-hoc, una Comision creada al efecto, para
argumentar sobre la improcedencia de aquellos, y asi sostener la rescisién sobre la base de la
culminacion de estos irregulares procedimientos.

Ello resulta tanto mas arbitrario cuanto evita toda referencia al estado provocado por la
emergencia sin embargo anteriormente reconocida come aplicable a esta concesion, como
factor a tomar en consideracién en punto a la atribucion de incumplimiento cuipable a su
respecto, estando ademéas excluida por decreto la presentacidon ep concurso como causal
rescisoria.

El punto de conclusion de este avasallamiento se concluye mediante el decreto de quiebra y
desapoderamiento de la administracién de la sociedad, para que la legitimacion de la misma a
reclamar por el despojo sufride se vea a su vez cercenada, confirmando una doble confiscacién
consistente en:

{a) primero, en el despojo de hecho de los activos de propiedad de la sociedad concesionaria, ¢
de aquellos que ie habian sido confiados en el marco del contrato de conceasién y respecto del
cual ejercia la sociedad un verdadero derecho real administrativo, vy luego,

b) mediante el desapoderamiento implicado por el decreto de quisbra, con la finalidad de
predir el gjercicio de los legitimos derechos al reclamo pertinente, siendo que el citado decreto
R quiebra y denegatoria de la apertura del procedimiento de cramdown tuvo exactamente por

con njestrl i £ de opinion adversa de fecha 23 de junio de 2004
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fundarmento impedir que la sociedad, ya fuere por sus drganos naturales o per aquelios que
resultaren de un proceso de cramdown, pudiere ejercer tales derechos contra la doble
confiscacién asi establecida,

Eilo tiene especia! incidencia en la determinacién de los valores reales de los activos de la
sociedad puesto que, bajo el proceso concursal, en funcidén de las modificaciones estabiecidas
por el art. 15 de la gy 25.589 se requiere la determinacion de valor real, a valores probables de
realizacion de los bienes intangibles, lo que encuentra corralato con la exigencia general en la
ley de concursos, con la finalidad de reflejar el valor verdadero de aquellos activos o derechos.

Ello a su vez comporta un cambie en los métodos de valuacion para su incorporacién a los
estados contables, desde la optica de los Directores de la Sociedad, los que deben informar con
lealtad de dicha valuacion, asi como el apartamiento de las exigencias en materia de legislacion
concursal, que podria resultar de las normas protesionales vigentes que establecen por el
contrario, a través de ia RT 17 y concordantes, el requerimiento que tales activos sean referidos
en notas a los estados contables en lugar de su registro como rubro del activo.

Asi, el reconacimiento del mayor valor de la inversion realizada y representada por dichos activos
debe encontrar exteriorizacion como forma de valorizacién de los mismos, sin perjuicio de dejar
en claro la solucion diversa que podria resultar de la aplicacion de tas normas profesionales
vigentes para la profesion contable, que determina formas de valuacion divergentes.

Es asi que la Sociedad por las razones invocadas mantiene los criterios correspondientes a las
partidas de activos intangibles por su valor neto de amortizaciones, con referencia a los importes
pagados como canon, las desvinculaciones de personal y gratificaciones, gastos relativos a la
toma de posesion y organizacidn y desarrollo de nuevos productos, en atencion a gue el
desapoderamiento de la sociedad ha sido dejado sin efecto por la resolucién judicial de Camara,

Todo elfo, sin perjuicio de dejar expresado que debe tomarse en cuenta que las normas
profesionales por medio de sus resoluciones técnicas expresan otros criterios, dejandose aqui
expresamente sefalada dicha circunstancia, sin perjuicio que las reglas que resultan de la
propia legislacion concursal y societaria arriba mencionadas indican un procedimiento diferente,
aqui seguido.

A continuacion se detallan los criterios de valuacion utilizados para ia confeccion de los estados
contables

a} Cajay bancos, Inversiones , Créditos por servicios, Qtros créditos y Deudas :

Las Disponibilidades, Créditos y Deudas en moneda nacional se han valuade a su
valor nominal incorporando, de corresponder, los intereses devengados a la fecha de
cierre del periodo segun las clausulas especificas de cada operacion.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, como consecuencia de las
situaciones mencionadas en las notas 1 y 2, la Sociedad no ha contado con
informacion suficiente para poder conciliar sus cuentas bancarias con registros
contables.

Los Boneos de Consolidacion en Déiares Estadounidenses Tarcera Serig, entregados
por la Administracion Federal de I[ngresos Publicos equivalentes a
U$S 28.211.504,65, fueron inicialmente registrados a su valor nominal neto de las
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amortizaciones de capital mas los intereses devengados (valor residual técnico)
coincidente con el valor asignado por el Estado Nacional equivalentes a
$ 26.979.926,39 (Nota 5.3).

Con fecha 16/10/01 operd el cobro del cupsn N2 11 de amortizacion y renta por el
monto de U$S 1.481.775, a partir del cupdn con vencimiento 15/01/02 e! Estado no
apond la amortizacién y renta de los titulos de deuda emitidos.

Con fecha § de septiembre de 2002, mediante decreto 16857/02, modificado con fecha
6 de noviembre de 2002 por el decreto 2243/02, se dispuso la suspension por el plazo
de 90 dias para la cancelacién de obligaciones tributarias nacionales con titulos de
deuda publica. Asimismo se dispuso un cupo mensual de $ 80.000.000 para la
aplicacion de obligaciones tributarias nacionales de los cupones de interés vencidos y
a vencer emitidas en el marco del decreto 424/01 y modificaciones y del decreto
1005/01 y 1226/01. A los fines de la utilizacidon del cupo mencionado se dispuso Ja
realizacion de licitaciones mensuales. Dichas licitaciones fueron reglamentadas por la
Resolucion 7/2003 y 13/03 de la Secretaria de Hacienda, para realizar una oferta de
cancelacion de obligaciones tributarias nacionales, excepto Seguridad Social,
compusesta por la proporcién que proponga entre pesos e imputacién de dichos titulos.
A partir de noviembre 2003 se suspendid la posibilidad de aplicar titulos de deuda
publica para la cancelacién de obligaciones tributarias.

Como consecuencia de lo anterior y de la situacion descripta en la Nota 1 la Sociedad
ha decidido valuar los titulos a su valor de cotizacion al 31.12.03. Al 31.12.02, cierre
del ejercicio anterior, dichos titulos estaban valuados en pesos considerande una
relacion de cambio $ 1,40 por dolares 1 (uno), considerando que se iban a mantener
eh existencia para afectarlos al pago de sus obligaciones.

Los cupones habilitados para ser canjeados por certificados de crédito fiscal, asi
como los cupones de amortizacion vencidos no abonados, se exponen como Otros
Créditos no Corrientes. Los cupones no habilitados para ser canjeados por certificados
de credito fiscal, asi como los bonos no presentados al canje, se exponen como
Inversiones no Corrientes.

Los bonos y letras de cancelacion {Patacones, Lecop, etc.) se han valuado a su valor
nominal, En oportunidad del decreto de quiebra dictado e! 16 de diciembre de 2003, ia
Sindicatura General del concurso de Correo Argentino S.A. solicité se librara oficio al
Banco Central de la Repubiica Argentina (B.C.R.A.) para que proceda a canjear los
bonos cuasimonedas existentes en las cuantas bancarias de la Sociedad, convertirlas
en moneda nacional y transferirlas a la cuenta abierta en el Banco de la Ciudad de
Buenos Aires, sucursal Tribunales, su quiebra. Esto todo con caracter de urgencia
debido al inminente vencimiento de canje de dichas monedas. A la fecha el BCRA no
ha proporcionado aun un detalle analitico de estas operaciones bancarias.

b)  Otros Activos:

Este rubro, al 31.12.02, incluye los bienes de consumo y otros materiales los gue
han.sido valuados a su costo de dltima cempra.
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De acuerdo con lo mencionado en la Nota 1, a partir del 19.11.03 el Estado Naciona!
resoivio rescindir e contrato de concesion del servicio oficiai de correos con Correo
Argentino S.A., reasumiendo transitoriamente la operacion y el resguardo de todos
los bienes involucrados para garantizar la continuidad de la prestacion del servicio
postal basico y universal. En consecuencia, debido a la caracteristica de estos
bienes (bienes de consumo) y teniendo en cuenta las situaciones pendientes de
resoiucion descriptas en la Nota 1 a 4, estos activos se exponen en los presentes
estados contables dentro de! rubro otros créditos, bajo la denominacion “Créditos
con la Unidad Administrativa™ al valor de libros que los mismos tenian al momento de
rescision del Contrato de Concesidn, los cuales no superaban en su conjunto su
probable valor recuperable estimado (Nota 12).

inversignes permanentes:

Se han valuado a su valor patrimonial proporcional en funcion de los Gltimos Estados
Contables disponibles, 31 de diciembre de 2002 (“Anexo C"), dado que no hemos
contado con los estados contabies de la subsidiaria al 31/12/2003. No obstante, el
efscto de lo mencionado no tendria un efecto significativo en los presentes estados
contables.

Bienes de Uso:

iy Tal como se menciona en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2003 el
Estado Nacional rescindio el contrato de concesién y reasumit transitoriamente la
operacion y el resguardo de todos los bienes involucrados para garantizar la
continuidad en la prestacién del servicio postal basico y universal.

Teniendo en cuenta las situaciones mencionadas en la Nota 4, ¥ por tratarse en
algunos casos de bienes muebles y/o inmuebles registrables, los mismos se
exponen en los astados contables al 31.12.03 dentro del rubro “Bienes de Uso”, a
su valor residual contable a la fecha de rescision Contrato de Concesion,
determinado en funcién a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con
los lineamnientos de la Resolucion Técnica Nro. 6 de la F.A.C.P.C.E., menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas calculadas por €l método de la
" linea recta en funcion de la vida Gtil asignada a los mismos.

i) El valor de origen de los bienes recibidos como aportes del Estado Nacional
corresponde al vator residual de los mismos en el balance de ENCOTESA del 31
de Agosto de 1997. La vida Util total asignada es ia equivalente a la vida Util
residual que tenfan los bienes en ENCOTESA al momento de la entrega de la
concesion. Se han activado costos financieros en el valor de origen de algunos
bienes de construccion a largo plazo, relacionados con ciertos proyectos, (Centro
de Tratamiento Postal y Automatizacion de Sucursales entre otros).Parte de los
bienes muebles no registrables han side aportados por el Estado a Correo
Argentino S.A., comno integracidn de 1.400.000 acciones clase “A” del programa
de propiedad participada de los empleados, conforme al valor de libros de ios
mismos en el Patrimonio de ENCOTESA. De acuerdo con lo previsto en el
contrato de concesidn (Régimen de los Bienes del concedente) el excedente
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. entre el valor de los muebles aportados y la integracion de capital de $ 1.400.000
(valor expresado en moneda histérica) constiluyd una reserva para la
capitalizacion del Programa de Propiedad Participada para ser aplicada en c¢aso
de disponerse aumentos de capita! (Nota 16). Al fin de la concesion Correo
Argentino S.A. deberd ceder en forma gratuita al concedente {a totalidad de los
bienes muebles con que venia prestando ios servicios (Nota 4.2.d.). En caso de
que se destruya total o parcialmente algun bien, los dafos seran soportados y
reparados por el concesionario, asimismo debera sustituir cualquier bien
enajenade por ofro similar.

Aclivos Intangibles.

Comprenden:
1. Gastos de Toma de Posesion y Organizacién de la Sociedad.

Los gastos de la toma de posesién y organizacién incurridos en el periodo
comprendido entre agosto y octubre de 1997 se exponen a su valor de origen
reexpresados en moneda homogénea netos de la correspondiente amortizacion
acumulada, calculada de acuerdo con el método de la linea recta, computandose la
misma a partir del mes de alta, considerando una vida util de cingo anos.

A la fecha de rescision del Contrato de Concesion por parte del Estado Nacional,
estos activos habian sido totaimente amortizados.

2. Gastos Relacionados con el Desarrollo de Proysctos Relativos a Nuevas
Operatorias y Productos.

Estos gastos corresponden fundamentaimente a la automatizacion de sucursales, a
la implementacion de un sistema administrativo-contable integrado y a gastos
relacionados con otros proyectos de menor envergadura. Dichos gastos se exponen
a su valor de origen netos de la correspondiente amortizacion acumulada, caiculada
de acuerdo con el método de la iinea recta, computandose la misma a partir del
mes de puesta en marcha, por periodos de 10 anos para los proyecios de
Automatizacién de Sucursales e Implementacion del Sistema SAP y por periodos de
hasta 5 afios para los restantes proyectos. Han sido activados los costos financieros
relacionados con los proyectos de automatizacion de sucursales e implementacion
del sistema SAP.

Estos gastos han sido reexpresados en moneda homogénea en base a los
lineamientos establecidos en la Resolucion Técnica Nro. 6, de acuerdo a o
mencionado en la Nota 8 en el punto “Consideracion de los efectos de la inflacion”.
Asimismo las vidas Utiles asignadas han sido readecuadas segun los lineamientos
detaliados an dicha Nota en el punto “Aplicacion de las nuevas normas contables”

Las amortizaciones correspondientes al ejercicio finalizado el 31.12.03 han sido
caiculadas hasta e! 19.11.03, fecha de rescision por parte del Estado Nacional cel
Contrato de Concesion.

RHOUSE & CO.
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3. Canon

Et monto activado corresponde a los cargos efectuados en concepto de canon hasta
el correspondiente al semestre iniclado el 01/09/03, en forma proporcional hasta el
19.11.03 fecha de rescision del Contrato de Concesién por parte del Estado
Naciona! (Nota 5).

E! monto ofertado en concepto de canon por la empresa en su oferta econdmica se
basé en las proyecciones de resultados a devengarse en los treinta afos desde el
inicio de la concesion, dando efecto en dichas proyecciones a las mejoras
operativas y econdmicas a lograr en el mediano y fargo plazo.

Con relacion al cargo del canon y a la amortizacién de los montos activados, y
reevaluando lo manifestado en ejercicios anteriores (que los cargos a resultados
referidos comenzarian en el (ltimo trimestre de 1999), la Sociedad habia decidido a
los efectos de permitir un adecuado apareamiente entre ingresos y costos, diferir su
imputacion a resultados, en funcién del momento en el cual estimaba que se
normalizaria la operatoria y los resultados de acuerdo a las proyecciones de
resultados a devengarse durante el periodo de la concesion. Tal decision se
produce debido a que consideraba que se habia reabierto la etapa de consolidacién
imegral de la operacién de ia Sociedad, basado fundamentalmente en {a falta de
resolucién de los reclamos efectuados por la Compania al Estado Nacional con
relacidn a temas fundamentales del contrato de concesién y otras instancias
administrativas y judiciales y la renegociacién del contrato de concesioén, a la que se
hace referencia en la nota 5, que lievo at replanteo de las proyecciones economico-
financieras.

Concretamente, la Sociedad hubiera comenzado a imputar a resultados el canon y la
amortizacién de los activos intangibles relacionados una vez gue se hubiesen
acordado e implementado con el Estado Nacional las situaciones mencionadas en el
parrafo precedente.

Adicionalmente, debido a la incertidumbre existente producto de los hechos y
circunstancias relativos al canon de concesién que se encontraban pendientes de
resolucion y no obstante que el ajuste por inflacion superaba el valor de las
diferencias de cambic activadas, la Compadia habia decidido no reflejar
contablemente un incremento del canon en concepto de ajuste por inflacion neta de
la diferencia de cambio activada durante los ejercicios 2002 y 2003.

4. Desvinculaciones de Personal - Reestructuracién Operativa.

Desde el inicio de la concesion, la Sociedad inicio un plan de reestructuracion
relacionado con la adecuacion del personal, impiementando para tal fin un programa
de retiro voluntario, aprobado por el Directorio de la sociedad con fecha 30 de
octubre de 1997. Dicho programa habia previsto un incentivo equivalente a la
indemnizacién legal por antigliedad y por preaviso, de conformidad con lo
estabiecido por la ley de contrato de trabajo.
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£l monto activado al 31/12/99 en concepto de planes de retiro e indemnizacicnes
que a dicha fecha ascendia a $ 88.115.455,20 corresponde a fa reestructuracion
relacionada con la adecuacion del personal transferido por ENCOTESA al inicio de
la concesion a! personal necesario para operar e Correo en condiciones normaies
de actividad, la cual concluyd en el mes de junio de 1998.

ta Sociedad decidio amortizar los montos activados a partir del ejercicio cerrado al
31/12/99 por el método de linea recta en un periodo de 10 afos.

Por otra parte, la adecuacion del personal realizada a partir de julio 1998, en funcidn
de la eficientizacién de la operatoria, I0s nuevos negocios y las mejoras
tecnolégicas, alcanzé la suma de $ 50.363.000, habiéndose registrado $ 40.648.000
como pérdida en el ejercicio 1998 y $ 9.715.000 como pérdida durante el ejercicio
1999.

La compafiia reabri6 la etapa de consclidacién integral de la operacion. Debido a
ello, la empresa contraté una importante consultora internacional con el objetivo de
redafinir la estructura de personal necesaria para operar el Correo en las actuales
condiciones, optimizando sus procesos y eficientizando la operatoria presente y
futura.

Froducto de esta situacion y habiéndose determinado el alcance del plan de
reestructuracion de personal que implica asumir cargos atipicos importantes, la
compafiia decidié contabilizar en el rubro activos intangibles, con contrapartida en el
pasivo corriente, @l monto total de indemnizaciones y acuerdos firmados vy olras
erogaciones relacionadas con la reestructuracién mencionada. Al 31/12/03 dicho
cargo ascendié a $ 66.881.401,53, de los cuales la Sociedad ya habia abonado $
66.168.946,09, habiendo ademds homoiogado o acordado con sus empleados un
compromiso de pago por ¢l remanente de $ 712.455,44 (imputado en el pasivo en el
rubro Remuneraciones y Cargas Sociales).

Los cargos activados por este concepto fueron amortizados hasta el 31/12/02 por el
método de linea recta manteniendo el plazo de vida Util restante definido para los
montos activados al 31/12/99,

Con posterioridad las vidas utiles asignadas fueron readecuadas segun los
lineamientos detallados en nota 8 (aplicacién de las nuevas normas contables).

Estos gastos han sido reexpresados en moneda homogénea en base a los
lineamientos establecidos en la Resolucién Técnica Nro. 6, de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 8 en el punto “Consideracion de los efectos de la inflacion”.

Las amortizaciones correspondientes al ejercicio finalizado el 31.12.03 han sido
calculadas hasta el 19.11.03, fecha de rescision por parte de! Estado Nacional del
Contrato de Concesion.

los glectos de su identificacion
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5. Gratificacién Mayor Dedicacion.

Corresponde al activo relacionado con la gratificacién mayor dedicacion de acuerdo
con el Convenio Colectivo de Trabajo. Dicho convenio establece para todos ios
empleados que cumplan los 35 afios de servicio en la empresa, el pago por unica
vez de una gratificacion en concepto de mayor dedicacion. Paralelamente, en base
a célculos actuariales la Sociedad constituyd una provision para hacer frente en el
futuro a los costos vinculados con esta gratificacion especial. Como consecuencia
de la rescision del contrato de concesion por parte del Estado Nacional y ef traspaso
del personal establecido en el Decreto 1075/03 del PEN, el activo en consideracién
y la provision antes mencionada fueron reversados al 19.11.03, manteniendo
registrada la deuda dnicamente por los casos correspondientes hasta dicha fecha.

Las amortizaciones han side clasificadas en el rubro Otros Gastos del estado de
resultados.

Activos y Pasivos en moneda extranjera v derechos especiales de Giro:

Los activos y pasivos en moneda extranjera y los Derechos Especiales de Giro, se
convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo para Ja liquidacion
de estas operaciones, incorporando de corresponder, los intereses devengados a la
fecha de cierre de los mismos, segan las clausulas especificas de cada operacion.

Los principales tipos de cambic utilizados son tos siguientes:

MONEDA TIPO DE CAMBIO
VENDEDOR
3112/03
$
Dolar estadounidense 2,9300
Derechos especiales de giro 4,3539

Activacion de diferengias de cambig

De acuerdo con io establecido por la Resolucién N° 3/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de ia Ciudad Autonoma de Buenos Aires y ta Resolucion N° 398
de la Comision Nacional de Valores, las diferencias de cambic originadas en la
devaluacién de !la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y otros
efectos derivados de dicha devaluacion correspondientes a pasivos expresados en
moneda exiranjera existentes a dicha fecha, deberan imputarse a los valores de costo
de los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacién si tal relacion es
directa y se podra optar, como criterio alternativo similar tratamiento para diferencias de
cambio producidas por financiaciones indirectas. Los activos en cuestion podran recibir
la imputacion de diferencias de cambio s6lo hasta el limite del menor importe entre el
costo de reposicion o reproduccién del bien y su valor recuperable. Asimismo, las
diferencias de cambio incorporadas al activo actuardn como un adelantamiento del
reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda y quedaran
subsUmidas en la expresién de los valores contables en moneda homogénea.
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La Sociedad ha aplicado al 30/06/02 lo dispuesto por estas normas y. en tal sentido,
activé los importes que a continuacion se indican:

RUBRO FINANCIACION FINANCIACION ] TOTAL |
DIRECTA INDIRECTA
$ (000) $ (000Q) $ (000}
Bienes de Uso 13.736 5.955 19.691
Bienes Intangibles - 196.793 196.793
Total 13.736 202.748 216.484

Al 31/12/02 las diferencias de cambio reales habian quedado absorbidas por el valor en
moneda homogénea de los activos, por lo que fueron imputadas al resultado del
ejercicio finalizado ei 31/12/02.

impuesto a las Ganancias ¥ Ganancia minima presunta:

La Sociedad adopté e! criterio de contabilizar el impuesto a las ganancias en funcién
del impuesto a pagar. La Sociedad prevé mantener quebrantos impositivos durante el
presente ejergicio en funcion del quebranto acumulado al 31/12/03, no prescripto & la
fecha de presentacion de la deciaracién jurada correspondiente al ejercicio fiscal
2003, de $ 1.004.996.000. Por lo lanto, no se ha efectuado una provisién por el
impuesto a las ganancias por el ejercicio finalizado el 31/12/03.

En vintud de las modificacionss introducidas a la Ley del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta por la Ley N° 25,360, el impuesto pagado se computara como pago
a cuenta del impuesto a las ganancias dentro del periodo maximo de 10 afios
estabiecido por las normas citadas precedentemente,

La Sociedad ha abonado en concepto de impuesto a la ganancia minima presunta
determinado para los afios 2000, 2001 y 2002 de § 2.349.822 24, de $ 3.323.800, 84 y
de $ 3.672.111,04 respectivamente y el importe estimado de $ 3.600.000 como
importe a pagar por el afo 2003, que han sido registrados en el rubro de Otros
Creéditos No Corrientes por sus valores nominales,

Teniendo en cuenta la situacién descripta en las Notas 1 y 2, y el monto de los

quebrantos impositivos no Prescriptos acumulados a la fecha, de acuerdo con normas

contables vigentes, la Sociedad ha constituido una prevision por la recuperabilidad del
ciento por ciento sobre los saldos al 31.12.03 del Impuesto a la Ganancia Minima

Presunta.

h) Cuentas de Resultados

¢ Las partidas de resultados se exponen a valores reexpresados al cerre del

ejercicio siguiendo los lineamientos detallados en Nota 8 en el punio
“Consideracién de los efectos de la inflacion™.
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+ Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores de
tales activos.

* Los resultados financieros se exponen discriminados en generados por el activo y
por el pasivo, e incluyen diferencias de cambio, intereses, comisiones y resultados
por exposicion a la inflacion. Los intereses por deudas contraidas por Correo
-Argentino con fecha anterior al 19/09/01 a excepcién de la deuda garantizada con
prenda con el Kreditanstalt fiur Wiederautbau (KFW), fueron devengados hasta la
fecha de presentacion del concurso preventivo, conforme a io expresado en la Ley
24.522 art. 19 (Nota 2).

Los intereses ganados, perdidos, impuestos sobre intereses, comisiones y otros se
exponen a sus vaiores nominaies sin reexpresar. L.a diferencia de cambio generada
por activos y por pasivos se expone en términos reales.

i} Reconocimiento de ingresos y costos:

P

k)

Por la propia operatoria del servicio postal existen costos relacionados con los
ingresos generados que son incurridos con posterioridad al momento de la imposicion.
Los estados contables al 31.12.03 no incluyen estimacién alguna de los efectos
contables de tal situacién sobre la correspondencia impuesta y no despachada al
19.11.03, fecha de rescision del contrato de Concesién por parte del Estado Nacional.
En relacion a esta operatoria, cabe considerar los aspectos ptanteados con la Unidad
Administrativa que se mencionan en Nota 12.

Prevision créditos dudosos:

Deducida de! activo corriente, esta prevision cubre el riesge de incobrabilidad sobre los
créditos por ventas y otros créditos. La misma se ha calculade teniendo en cuenta un
analisis de la posibilidad de cobro de los créditos basados en la actual situacién de
Correo Argentino S.A. (Rescisién del contrato de concesion, falta de continuidad de
operaciones con ios deudores, quiebra suspendida, posibilidad de efectuar reclamos
judiciales, etc.) considerando la Direccion razonable y suficiente el monto estimado
para dicha previsién.

Pasivo Concursal

Como' consecuencia de la presentacion de la Sociedad en concurso preventivo se
expone el pasivo preconcursal conforme a las disposiciones del art. 19 de la
Ley 24.522.

De acuerdo con lo manifestade por los asesores legales de la Sociedad, no
corresponde el devengamiento de conceptos adicionales en virtud de lo establecido
por la norma legal y antecedentes jurisprudenciales.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
reafizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.
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!} Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo

los lineamientos detallados en Nota 8 en ! punto “consideracion de ios efectos de la
inflacién”.

Las cuentas Capital Social, y Aportes Irrevocables de Capital han sido expresagas a su
valor histérico. La diferencia entre el valor expresado en moneda homogénea y el

nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta Ajuste del Capital y Aportes
Irrevocables.

u 10 - PERSONAL TRANSFERIDO DEL CONCEDENTE !l

Con motivo del acta de entrega se transfiri6 a Correo Argentino S.A. los contratos de
trabajo del personal de convenio en relacisn de dependencia haciéndose la Sociedad
Unica responsable del pago de las obligacionss emanadas del vinculo labora! con dicho

personal a partir del 1° de Septiembre de 1897, con las modalidades, caracteristicas y
excepciones establecidas al respecto en el contrato de concesion.

El personat tuera de convenio fue transferido a Correc Argentino S.A. a partir de la fecha
de entrega. A partir del inicio de sus operaciones, Correo Argentino S.A. continud
otorgando a sus empleados una gratificacién por antigitedad que abonaba ENCOTESA,
segun lo establecido en el Convenio Colectivo de Trabajo. Dicho convenio establece para
todos ios empleados que cumplan 35 arios de servicio en la Empresa, e! pago por Unica
vez de una gratificacién en concepto de mayor dedicacién.

En la audiencia ilevada a cabo el 19 de abril de 2004, el Juez de! concurso resolvig que la
Unidad Administrativa debera plantear por via incidental la cuestidn vinculada con a! pago
de sumas pendientes corresponidientes  al concepto “ciclos”, acompafiando la
documentacion respectiva y debida fundamentacién argumental y legal.

Al cierre del presente ejercicio. Correo Argentino ha registrado la obligacion resultante de
los casos correspondientes al 19 de noviembre de 2003, fecha de rescision del contrato de
concesion por parte del Estado Nacional, los cuales, segun audiencia ante el Juez del

Concurso del 19 de abril de 2004, seran considerados en incidente que debera presentar ta
Unidad Administrativa.

EPHOUSE & CO.
-_". A T 1 F° 1
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_11 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE Y DEL
ESTADO DE RESULTADOS

Se indica a continuacién la composicién de los principales rubros al 31 de diciembre de
2003 y al 31 de Diciembre de 2002:

$ $
(000) (000)
al 31.12.03 al 31.12.02

ACTIVO
11.1. CAJA Y BANCOS:

Caja y Bancos (Notas 12, 14 y 17) (Anexo G) 39.527 25.454

Caja y Bancos en bonos - 5.978

Valores a depositar (Nota 14) 131 43
Tota! Caja y Bancos 39.658 31.475
11.2. INVERSIONES

CORRIENTES

Bonos del Tesoro Norteamericano (Anexos

Cy® - 28.627

Dapdosito a plazo fijo (Anexo D) - 6.662

Bonos de consolidacion {Nota 9.a ) (Anexo C) - 1.340

Otros bonos y letras de cancelacion (Anexo C) 367 472

Otras (Anexo C) 2 2
Total Inversiones corrientes 369 37.103

NO CORRIENTES

Depdsito a plazo fijo (Anexo D) 988 996

Bonos de consolidacion {Nota 9.a) (Anexo C) 11.332 23.984

Otros bonos y letras de cancelacion (Anexo C) 55 1.874

Inversiones en otras sociedades (Anexo C) 143 -
Total Inversiones no corrientes 12.518 26.854
11.3. CREDITOS POR SERVICIOS

CORRIENTES

Créditos locales (Nota 22) 131.868 153.216

Créditos locales en gestion 6.751 8.566

Creditos internacionales (Anexo G) 11.973 22,125

Sociedades art. 33 - Ley 19.550 (Nota 15) 2.292 3.686
Subtotal Créditos por servicios corrientes 152.884 187.593

Prevision créditos dudosos (Anexo E) (29.546) (19.896)
Total Créditos por servicios corrientes 123.338 167.697

NO CORRIENTES

Créditos internacionales (Anexo G) 16,191 20.225
Total Créditos por servicios no gorrientes 16.191 20.225

inicixady a los efectos de su identificacion
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$ $
(000) {000)
al 31.12.03 al 31.12.02
11.4. OTROS CREDITOS
CORRIENTES
Gastos pagados por adelantado y a devengar 989 2.921
Sociedades art. 33 - Ley 19.550 (Nota 15) 7.333 4.006
Bonos de consolidacién (Nota 9.a) - 1.325
Deudores varios (Nota 17) 1.977 2.753
Otros bonos 239 -
Cuenta de relacién - Unidad administrativa
(Nota 12) 24.453 -
ENCOTESA 2.763 1.558
Garantias depositadas 525 573
Otros 874 -
Subtotal Otros créditos corrientes 39.153 13.136
Prevision créditos dudosos (Anexo E) (600) {1.012}
Total Otros créditos corrientes 38.553 12.124
NO CORRIENTES
Gastos pagados por adelantado y a devengar 517 951
Deudores varios 2.359 1.536
Certificado crédito fisca! (Nota 9.a) 6.197 7.312
Sociedades art. 33 - Ley 19550 (Nota 15) 524 3.199
mpuesto a la ganancia minima presunta
(Nota 9.g) 12.946 9.650
Subtotal Otros créditos no corrientes 22.543 22.648
Previsién recuperabilidad impuesto a la
ganancia minima presunta (Notas 9.gy 11.8y
Anexo E) {12.946) -
Total Otros créditos no corrientes 9.587 22.648
PASIVO
11.6. DEUDAS COMERCIALES
CORRIENTES
Proveedores por servicios comunes (Anexe Q) 11.502 23.485
Proveedores por servicios internacionales
{Anexo G) 26.946 16.721
Sociedades art. 33 - Ley 19.550 (Nota 15) - 857
Giros y remesas (Nota 12) 7.542 9.678
Pagos y cobros por cuenta de terceros (Nota 12) 10.425 30.899
Total Deudas comerciales corrientes 56.415 81.640
NO CORRIENTES
Proveedores por servicios comunes {Anexo G) 40.115 39.421
Proveedores por servicios cheques diferidos 12.974 13.501
Proveedores por servicios internacionales
(Anexo G) - 14,522
Sociedades art. 33 - Ley 19.550 {Nota 15) 9.042 9.021
Tota! Deudas comerciales no corrientes 62.131 76.465
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$ $
(000) (000)
al 31.12.03 al 31.12.02

11.6. DEUDAS FINANCIERAS

CORRIENTES

Otros cargos financieros - 882
Total Deudas financieras corrientes - 882

NO CORRIENTES

Bancarias y financieras (Notas 17 y 19)

(Anexo G) 52.081 49.369

Préstamo sindicado, BID y CFI (Notas 15 y 19)

(Anexo G) 439.617 493,332

Por importaciones de bienes de uso (Notas 17 y

19){Anexo G) 8.855 14.371

Sociedades art. 33 - Ley 19.550 (Notas 15, 17 y

19) 53.529 94.278

Intereses a pagar {Nota 15) (Anexo G) 20.803 22.975
Total Deudas financieras no corrientes 614.985 674.325
11.7. OTROS PASIVOS

CORRIENTES

Canon (Notas 5.1,5.3,5.4.7,5.4.8, 549y

5.4.10) 189.883 107.626

Cancelacion (Notas 5.3, 5.4.7, 5.4.8 y 5.4.10) (26.680) .

Reconocimiento mayores costos laborales

(Nota 20} - 1.320

Ctros 14.375 9.819
Total Ofros pasivos corrientes 177.588 118.765

NQ CORRIENTES

Canon (Notas 5.2 y 5.3) 296.205 298.575

Heconocimiento mayores costos laborales

(Nota 20) - 16.725

Otros 569

Total Otros pasivos no corrientes 296.205 315.869
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$ $
. (000) {000)
i al 31.12.03 al 31.12.02
: RESULTADOS
11.8. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS
. (incluye resultados por tenencia ¥y REl)
| Resultados financieros generados por activos
' Diterencia de cambio (4.732) 12.181
intereses ganados 1.919 6.261
: Otros (15.365) 1.492
‘; Resultado por exposicion a la inflacion (7.398) {283.414)
Recuperabilidad Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta (Nota 9.9) (12.946)
Deudores incobrables (11.288) (5.741)
Subtotal — Pérdida (49.810) (269.221)
— Resultados financieros generados por pasivos
(‘ ! Intereses perdidos (12.283) (20.659)
L Comisiones y otros (863) (800)
Diferencia de cambio 51.515 (158.483)
Resultado por exposicion a la inflacion 5.509 426.637
{ Subtotal - Ganancia 43.878 246.595
: Total Resultados financieros netos (5.932) (22.626)
11.9. OTROS GASTOS
-‘ ' Amortizacion de bienes intangibles (53.492) (60.341)
Total Otros gastos {63.492) {60.341)
; 11.10. OTROS INGRESOS(EGRESOS) NETOS
Gastos dsl concurso (tasa de justicia,
honorarios de ia sindicatura, otros gastos del
_ Concurso) (5.556) (8.885)
{ Otros ingresos y egresos (2.877) (1.532}
: Reconocimiento mayores costos (Nota 20) 19.012 -
Recupero provisiones 6.233 -
r Giros caducos 2.557 1.119
: Total Otros ingresos (egresos) netos 19.369 {9.298)
[
i 12 - CUENTAS DE RELACION CON LA UNIDAD ADMINISTRATIVA

Con motivo de la rescisidn del contrato de Concesitn y la transferencia temporaria al Estado
, Nacional de la prestacion del servicio plblico postal, incluyendo la transferencia de todos los
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Al 18 de noviembre de 2003 existia una serie de gastos e ingresos adelantados. Los
presentes estados contables incluyen coma crédito con la Unidad Administrativa ia proporcion
correspondiente a cobrar o pagar, segun corresponda, de dichos gastos o ingresos por el
periodo iniciado el 20 de noviembre de 2003.

En audiencia del 22 de diciembre de 2003, el Tribunal dispuso homologar los siguientes
acuerdos: 1) el pago de los rubros SAC por $ 5.400.000 y vacaciones proporcionales
pendientes del afo 2002 por $ 1.800.000, ascendiendo ambos rubros a la suma de $
7.200.000, a cuyo fin dispuso Ia transferencia de U$S 2.500.000 de la cuenta N¥ 743-28731-1-
0-492 de la Sociedad en Lehman Brothers a la cuenta en Ja sucursal Plaza de Mayo del
Correo Oficial Unidad Administrativa creada por decreto N° 1075/2003, disponiéndose que
dicha Unidad deberfa proceder a efectuar una rendicién de cuentas de todos los pagos
autorizados dentro del plazo de 30 dias con su debido soporte documental; 2) ta creacion de
una comision integrada por el sindico general Cdor. Raul Gueiman, los Contadores Tauschek
y Obes por ia sindicatura controlante, y los Sres. Di Cola y Rossi por la Unidad Administrativa,
a fin de:_(i) clarificar el rubro vacaciones proporcionales del afo 2003, procedencia y su
programacion definiendo io que resulta indispensabie pagar de acuerdo al personal que
tomaria vacaciones en to inmediato, (ii) estudiar y analizar las necesidades de caja y de
gestion de cobro , determinando qué cobros podrian ser diferidos a la Unidad Administrativa
en una primera instancia, debiendo presentar un proyecto de cronograma de vacaciones del
personal correspondientes al afo 2003, fijandose una nueva audiencia para el 29/12/03 para
definir dichos temas pendientes vy adoptar una decision; 3) disponer que la sindicatura
verificante proceda a efectuar un contral y verificacion de los listados acempanados por la
Unidad Administrativa con relacién al pronto page de cuotas pendientes de pago por retiros
voluntarios, debiendo presentar el 1/2/04 un proyecto de pronto pago de dichos rubros; 4)
rechazar el pago de indemnizaciones por desvinculacién no acordadas del personal por
considerar que la verificacion de dichos créditos debia tener lugar en el tramite de quiebra; 5)
bloguear los fondos de la Sociedad existentes en la cuanias del extericr de las instituciones
Lehman Brothers y BNP Paribas.

En la citada audiencia de! 29 de diciembre de 2003, el Tribunal dispuso homologar los
siguientes acuerdos: 1) autorizar el pronto pago de las vacaciones correspondientes al afio
2003 por las vacaciones a ser tomadas por el personal durante enero y febrero 2004; a los
fines del pronto pago, dispuso Ia transtferancia de U$S 2.279.741 de la cuenta N® 743-28731-
1-0-492 de la Sociedad en Lehman Brothers; 2) que dichos pagos se efectuaran
provisoriamente con descuento de las respectivas retenciones de ley, 3) la sindicatura general
deberia promover dentro del plazo de diez dias un incidents con respecto a la procedencia del
pago de retenciones por aportes de obra social y sindicales; 4) las sindicaturas general y
controlantes deberian continuar con ias tareas encomendadas en la audiencia anterior del
22.12.03-

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, ia Unidad Administrativa ha
presentado ante el Juez del concurso un incidente de rendicion de cuentas por la suma de $
1.139.720,85. El 27 de abrit de 2003, el Juez dicto traslado por el término de 20 dias a la
Sindicatura Generat y a Correo Argentino S.A.. Con fecha 27/05/2004 la Sociedad contesté
traslado y formuld observaciones 2 la liquidacion presentada por la Unidad Administrativa,
sclicitando que se desaprusbe la misma y se fije audiencia para determinar un sistema
adecuado que posibilite a Correo Argentino S.A. el efectivo control de cada uno de [0s rubros
de la liquidacion. Debido a esta situacion, los saidos de los pasivos por remuneraciones y

Iniciplad a los ghéctos de su identificacion

con hue I\. ro inkorme de opinidn adversa de fecha 23 de junio de 2004
PRIGE VR PERHOUSE & CO.
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cargas sociales a pagar no han sido deducidos de los pagos que efectuara la Unidad
Administrativa con los fondos transferidos a ta fin.

De la misma manera, debido a que hasta el momento acn no se ha formalizado con la Unidad
Administrativa ia rendicion de los conceptos vinculados a las operaciones por cuenta de
terceros, ios saldos expuestos en los estados contables al cierre de ejercicio por operaciones
del Sistema de Giros con fecha de imposicién anterior al 19.11 03 y operaciones de Pago y
cobra por cuenta de terceros por operativos iniciados con anterioridad al 19.11.03
corresponden a los saldos al 19 de noviembre de 2003, netos Unicamente de los pagos
efectuados con fondos provenientes de las cuentas bancarias de Correo Argenting S.A, hasta
la fecha de la deciaratoria de quiebra y/0 blogueo de las cuentas bancarias de Correo
Argentino S.A. dispuestos por el Juez del Concurso Preventivo.

Con fecha 09.06.04, la sociedad presentd un escrito solicitando se intime a la Unidad
Administrativa, entre otras cosas, a efectuar la rendicion de los cobros efectuados por la
misma, de créditos devengados hasta el 19.11.03 y de propiedad de C.A.S.A. Dal informe
slaborado por la SIGEN —que se presentd en dicha fecha en el juzgado- surge gue gestiones

de cobranzas y pagos de saldos existentes al 19/11/03 fueron reaiizadas por la Unidad
Administrativa hasta el 16/12/03.

Al 31 de diciembre de 2003 la conformacién de los saldos a cobrar y/o a pagar con la Unidad
Administrativa de acuerdo con los registros de Correo Argentino es !a siguiente:

$

Créditos — Cuenta de Relacién con la Unidad Administrativa {000)
Fondos y valores al portador en Tesorerias y Cajas Sucursales, al 19.11.03 7.536
Fondos fransferidos a la Unidad Administrativa para el pago de Sueidos Anual
Complementario proporcional al 19.11.03, vacaciones del afic 2002 Yy vacaciones
proporcianales del afio 2003, 14.031
Insumos y bienes de carnbio - valor contable al 19.11.03 3.977
Gastos pagados por adelantado - porcién correspondiente al periodo iniciado el
20.11.03 732
Otros créditos diversos 51

Subtotai ¢réditos al 31.12.03 26.327

$

Deudas - Cuenta de Relacién con Ja Unidad Administrativa {000)
“Abonos puerta a puerta" facturados por anticipado por Corres Argenting S.A.,
porcion correspondiente al periodo iniciado el 20.11.03 256
“Gastos Terminales - Operaciones de correo internacional” cobrados por anticipadao
por Correo Argentine S.A,, servicios prestados por la Unidad Administrativa a partir 1.618
del 20.11.03

Subtotal deudas al 31.12.03 1.874
Totates al 31.12,03 24.453
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3-P

ASIVOS PRECONCURSALES

Con fecha 19 de septiembre de 2001 Ia Sociedad presenté la solicitud de apertura de
concurso preventivo de acreedores y el proceso pertinente guedd radicado ante e! Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 9, Secretaria N® 18 {Nota 2).

La composicién de los pasivos preconcursales presentados oportunamente, incluyendo tas
cifras nominadas en délares estadounidenses y otra moneda exiranjera, expresadas a la
paridad cambiaria de $ 1 por U$S 1 a la fecha de presentacion del concurso, es la siguiente:

$
PASIVO (000)
PASIVO CORRIENTE -
DEUDAS
COMERCIALES Art, 20 Ley N2 24.522 9.927
LEASING FINANCIERO 245
REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 2.827
Total pasivo corriente T 129089
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS
COMERCIALES 67.672
FINANCIERAS 379.691
REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 9.629
CARGAS FISCALES 8.689
OTROS PASIVOS 272.253
PREVISIONES 11.978
Total pasivo no corrients T 749912
Total del pasivo T 762911

Los pasivos preconcursales, a excepcién de los proveedores alcanzados por el art. 20 de la
Ley N® 24522 y las cuentas de retiro voluntario, se han reclasificado como Pasivos no
Corrientes, dado que a ia fecha no se han establecido los plazos y condicionas para su
cancelacion, debido a que a la fecha se encuentra se ehcuentran apeladas las resolucicnes
mediante las cuales se recategorizé a la sociedad denegandole la posibilidad del cramdown Y.
en consecuencia, se decreto la quiebra de la misma.
En el mes de julio de 2002 el Juez ha decidido sobre la procedencia y alcance de las
solicitudes de los acreedores. Como resultado de a resolucion del art. 36 de ia Ley 24.522 el
pasivo verificado y declarado admisible asciende a $ 990.300.719 excluyendo las garantias y
el incidente de revision iniciado por la Comparia en relacién a los créditos del BID y CFl, que
fue rechazado por ei Juez y actualmente en tramite de apelacién ante el Tribunal Superior,

considerando los pasivos admitidos en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de
diciembre de 2003.

jlado a los Mectos de su identificacién

58




— —d

e ——e

Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

La Sociedad luego de evaluar, juntamente con sus asesores legales, ciertas conclusiones de
juez del concurso, ha promovido en tiempo oportuno incidentes de revision, respecio de
ciertos créditos que, habiendo sido observados oportunamente, resuitaron admitidos por el

juez interviniente. Asimismo, parte de los acreedores han promovido incidentes de revision
sobre ciertos créditos.

A criterio del Directorio y sus Asesores Legales, no existen al 31/12/03 adecuaciones
significativas a las deudas concursales registradas que deban ser contabilizadas.

14 - INFO

RMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

A continuacién se expone la composicién de los fondos al 31 de diciembre de 2003 y al 31 de
diciembre de 2002

$ $
COMPOSICION DE FONDOS (000) {000)
al 31/112/03 al 31/12/02
Caja y Bancos 39.527 25.454
Caja y Bancos en bonos - 5.978
Valores a depositar 131 43
Bonos Tesoro Norteamericano - 25.342
Depositos a piazo fijo - 6.662
TOTAL DE FONDOS 39.658 63.479

15- SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY 19550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS

1) Durante el segundo trimestre de 1998 Correo Argentino S8.A. suscribié un acuerdo
comercial con el Banco de Galicia y Buenos Aires que tiene por objeto la prestacion de

servicios financieros de la Red Galicia con la colaboracién del Correo Argentino S.A.
en sus propias agencias.

Originalmente, el monto del contrato estaba compuesto por un precio fijo anual de
$ 7.200.000, un precio temporario de $ 500.000 durante los cuatro primeros afios, un
precio adicional por cada agencia en la que se brinden los servicios durante el quinio y
el sexto afo y un precio aleatorio que consistiria en el 30% del eventual exceso sobre
los resuttados anuales positivos acumulados previstos en el Plan de Negocios. El

plazo de duracion del Acuerdo se fijo en diez afos renovables hasta la conclusion de
la concesidn.
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Posteriormente, se suscripio un acuerdo modificatorio de anticipo de precic a cuenta
de futuros pagos por el acuerdo de Galicia Ahora que contemplé e! alquiler de 87
agencias A. Al 30/8/99 el Banco Galicia adelant¢ la suma de $ 5.000.000. Al cierre del
ejercicio el monto pendiente de aplicacién asciende a $ 3.280.716,95 el que se expone
en el rubro Deudas Comerciales.

Con fecha 08/01/03 Correo Argentino S.A. concluyé el acuerdo comercial destinado a
regir las condiciones de establecimiento y operacion de sucursales de la red Galicia,
con Banco de Galicia.

En el mes de abril de 1999 |la Sociedad efectud el reconocimiento Unico y
extraordinaric a Sideco Americana S.A. por un monto de $ 3.800.000 por la
colaboracién otorgada en aspectos relacionados con asistencia técnica y asignacion
de recursos para el Take Over de Correo Argentino S.A. Adicionalmente, acordé un
honorario mensual de $ 200.000 a partir del 30 de abril de 1999 por un plazo de 40
meses por la prestacion de asesoramiento y asistencia permanente en diversas areas
de la empresa, habiéndose acordado una prérroga hasta el 31/12/02 inclusive. Vencido
dicho plazo, el mismeo no ha side renovado.

Los saldos de créditos y deudas al 31 de diciembre de 2003 y al 31 de Diciembre 2002
con Sociedades de! Art. 33 de la ley N® 19550, son los siguientes:

$ (000) $ (000)
Activo al 31/112/03 al 31/12/02
Créditos por servicios
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 1.808 3.259
Sideco Americana S.A. 71 73
Socma Americana S.A. 118 117
Comunicacién Dindmica S.A. 295 237
_ Total 2,292 3.686
Otros Créditos
Comunicacion Dinamica S.A. 524 528
Socma Americana S.A. (*) 7.333 6.677
- Total 7.857 7.205
Deudas Comerciales
Sideco Americana S.A. 4.795 4.882
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 3.281 4,127
Socma Americana S.A. 15 13
Comunicacién Dinamica S.A. 951 856
— Total 9.042 9.878
Deudas Financieras
Sideco Americana S.A. 85.605 86.290
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 53.974 54.406
Total 139,579 140).696

(*) Por cesion de créditos
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Las operaciones con sociedades art. 33 ley 19.550 y relacionadas llevadas a cabo durante el
ejercicio son las siguientes:

QOPERACIONES $ (000) $ (000)
Ventas al 31/12/03 al 3112/92
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 6.761 14.0%1
Servicio Electronico de Pagos S.A. 6.451 7.321
Socma Americana S.A. 2 4
Sideco Americana S.A. 1 1
Siemens Itron Business Service S.A. (1) 135 253
Distribuidora de Gas de! Centro S.A. {2) 8 127
Comunicacidn Dinamica S.A. 86 255
Servicios Reclbidos y Gastos
Sideco Americana S.A. (Honorarios) - 3.064
Macair Jet S.A. (Transporte Aéreo) 4.432 2.877
Comunicacion Dinamica S.A. 661 126
Siemens ltrort Business Service S.A. (1) 5.082 7.090
Resuitados Financileros
Macair Jet S.A. . 252
Banco Galicia y Buenos Aires - -

Los saldos y operaciones financieras con sociedades - relacionadas se informan
detalladamente en Nota19.

{1) Siemens Itron Business Service S.A. dejé de ser Sociedad relacionada el 31/05/03.
{2} Distribuidora de Gas de! Centro S.A. dejo de ser Sociedad relacionada el 31/03/03.

|! 16 - CAPITAL SQCIAL II

a) General
Capital Suscripto $ 105.850.603
Capital Integrado $ 105.850.603
Capiltal Inseripto $ 105.850.603

El Capital Social se fijé en la suma de $ 105.850.603 representado por 105.850.603 de
acciones escriturales de $ 1 cada una con derecho a 1 voto por accion. Esta representado
por dos tipos de acciones, clase A con un total de 14.819.088 de acciones
correspondientes al Programa de Propiedad Participada y clase B con un total de
91.031.515 acciones. Los titulares de las acciones clase A seran los trabajadores de la
Sociedad, con arreglo a lo previsto en el capitulo IIl “Programa de Propiedad Participada”
de laley 23.696.

'R TEAHOUSE & CO.

61




Correo Argentino S.A,
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Las acciones clase B son intransferibles de no mediar autorizacion expresa del
concedente.

Mediante acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas N2 3 de fecha 8 de
julio de 1999, se resolvio:

« Aumentar el capital social en la suma de $ 95.850.603 por medio de la
capitalizacién de:

* Resultados no asignados a! 31-12-98 $ 4.864.051

- " Reservas acumuladas accionistas clase A $ 7.893.311
* Aportes irrevocables y préstamos con accicnistas clase Ay B $ 77.800.710
* Aporte Corporacion Financiera Internacional $§ 5.292.531

+ Fijar una prima de emisién relacionada con el aporte de Corporacion Financiera
internacional de $ 0,288608417 por accién (equivalente a $ 1.527.469) a valores
histéricos.

s Llevar a cabo un nuevo aumento de capital en caso de que la Corporacién
Financiera Internacional decidiera capitalizar el préstamo subordinado por
$ 5.180.000 otorgado a Cotreo Argentino S.A. con fecha 26 de mayo de 1999
(nota 16.3).

La Secretaria de Comunicaciones, mediante la Resolucién 18.770 del 2 de julio de
1998, autorizo a la Corporacién Financiera Internacional a suscribir e integrar acciones
representativas del capital de Correo Argenting S.A. hasta un 10%.

Como consecuencia del aumento de capital mencionado, el capital quedé distribuido
de la siguiente manera:

— Sideco Americana: 73.276.963 de acciones ordinarias escrituralas clase “B" de V.N.
$ 1 y 1 voto cada una, representativas del 69,23% de! capital social.

- Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.: 12.462.021 acciones ordinarias clase “B” de
¥.N. $ 1y 1 voto cada una, representativas del 11,77% del capital social.

~ Programa de Propiedad Participada: 14.819.088 acciones ordinarias escriturales
clase “A” de V.N. $ 1 y 1 voto ¢ada una, representativas de! 14% del capital social,

- Corporacién Financiera Internacional: 5.292.531 acciones ordinarias escriturales
clase “B" de V.N. $ 1 y 1 voto cada una, representativas del 5% del capital social.

b} Programa de Propiedad Participada; (cifras expresadas en moneda histérica)

La sociedad emitird acciones escriturales clase “A”" destinadas a los empleados que
opten por adherirse al Programa de Propiedad Participada. Estas acciones
permaneceran en poder del PEN (Poder Ejecutive Nacional} hasta tante se
implemente un Programa de Propiedad Participada conforme lo estabiece e Capitulo
Il de la ley 23.696 y sean transferidas a sus titulares con arreglo de un acuerdo
epéral de Transferencia.

Betos de su identificacion
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En caso de llegar a existir un remanente de acciones de Clase “A" no suscriptas,
deberan ser ofrecidas a los restantes empleados de la Sociedad que deseen adherir al
Programa de Propiedad Participada de acuerdo con las condiciones vigentes en ese
momento.

Los accionistas de esta clase no podran transferir sus tenencias, como asi tampoco
podran cumplir con sus obligaciones de integracion y ejercer sus derechos sino con
arreglo al Programa de Propiedad Participada respectivo.

En ningln caso ia proporcién de la tenencia accionaria de la clase “A” sera superior o
inferior al 14% de 1a totalidad del paquete accionario.

Las acciones de propiedad participada fueron integradas con el aporte de bienes
muebles no registrables que efectué el Estado, conforme al valor de libros de los
mismos en el patrimonio de ENCOTESA por $ 9.293.310,52. De acuerdo al Pliego de
Bases y Condiciones, el vaior del capital correspondiente a dichas acciones es de
% 1.400.000. El excedente de $ 7.893.310,52 constituyo una reserva para
capitalizacién del Programa de Propiedad Participada que fue aplicada al aumento de
capital de fecha 08/07/99 {(ver punto a). Al concluirse la capitalizacion de la reserva,
los Accionistas de la clase “B” estan obligados a financiar los tuturos aumentos de
capital de la clase “A”, de forma que ias nuevas acciones sean integradas con las
utiidades tiquidas y realizadas correspondientes a las acciones originales.
entendiéndose como acciones originales la totalidad de las acciones clase “A”
integradas con anterioridad a la produccion del supuesto y / o emitiendo bones de
participacién en las ganancias para permitir su integracion en el plazo de ley.

c) Aporte de los Soclos (cifras expresadas en moneda histérica)

Con fecha 25 de Septiembre de 1997, la Sociedad recibié de sus accionistas clase "B
los siguientes aportes:

1. $6.450.000 para completar la integracidn del capital social.
2. $45.150.000 como aporie irrevocable para futuros aumentos de capital.

Estos fondos fueron depositados directamente por los accionistas al Estado Nacional
por cuenta y orden del Correo Argentine S.A. en concepto de pago del canon
correspondiente al primer semestre de concesion.

Con la finalidad de financiar el plan de inversién previsto para la reorganizacion y
actualizacién tecnologica, los accionistas clase "B" efectuaron durante ef mes de mayo
de 1998 aportes por el monto de $ 11.000.000. Dichos aportes, que de acuerdo a lo
estipulado en el acta N° 72 del 29/06/98, fueran integrados como aportes irrevocables
para futuros aumentos de capital, fueron capitalizados, de acuerdo con ia Asamblea
Ordinaria y Extracrdinaria de accionistas N2 3 del 08/07/99 (ver punto a}.

Con fecha 14/09/00 mediante acta de Directorio N® 283 se resolvid aceptar la oferta de
un aporte irrevocable del accionista mayoritario por un monto de $ 50.000.000.- ad
referéndum de lo que resolviera la Asamblea General de Accionistas, con el objetivo

de su identificacion
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de continuar con el plan de negocios delineados para el afio 2000. Con fecha 10/10/00
se hizo efectivo el aporte irrevocable mencionado.

Con fecha 14/11/00 mediante acta de Directoric N° 292 se resolvié aceptar la oferta de
un aporte irrevocable del accionista mayoritario por un monto de $ 8.900.000.- ad
referéndum de lo que resolviera la Asamblea General de Accionistas, con el objetivo
de continuar con ef plan de negocios delineados para el afic 2000. Con fecha 14/11/00
se hizo efectivo el aponte irrevocable mencionado.

d) Transferencia Accionaria (cifras expresadas en moneda historica)

Con fecha 24 de marzo de 1998 Sideco Americana S.A. e Itron S.A. solicitaron, ante la
Secretaria de Comunicaciones de la Presidencia de la Nacién en los términos del
articulo 5° inc. D del estatuto social de la sociedad, autorizacion de la transfarencia
accionaria de 'a participacion social de Itron §.A. a favor de Sidecc Americana S.A. Tal
solicitud fue aprobada por el Decreto 471/98 de! Poder Ejecutivo con fecha 30 de abril
de 1898. Correo Argentino S.A. fue nofificade mediante nota conjunta de los
accionistas itron S.A. y Sideco Americana S.A. de la transferencia de acciones
operada por parte del accionista Itron S.A. a favor del accionista Sideco Americana
S.A. con fecha 23/12/98. En tal sentido, la transferencia de acciones de! 40%
{cuarenta por ciento) del capital y votos de Correo Argentino S.A., fue debidamente
asentada a fojas 2 (dos) del Registro de Acciones de esta Ultima. Con fecha 13 de
marzo de 1998, el accionista Banco de Galicia manifesté su conformidad con {a citada
transferencia de acciones y renuncié expresamente al derecho de acrecer establecido
en el estatuto social. En virtud de dicha transferencia, el accionista Sideco Americana
S.A. resulté titular del 73,5% de las acciones emitidas y en circulacion de la Sociedad
a dicha fecha. Correo Argentinc S.A. fue notificado mediante la nota antes
mencionada y tomo razén de la cesion de Aportes Irrevocables efectuada por Hron
S.A. a favor de Sideco Americana S.A. por la suma de $ 21.000.000, asi como de fos
resultados acumulados contabilizados por Correo Argentino S.A. al 31/12/97, y las
utiidades devengadas a la fecha de la transferencia que correspondieren a las
tenencias accionarias transferidas. Tal como se menciona en el punto a) luego que la
Secretaria de Comunicaciones, mediante la Resolucion 18.770 det 2 de julio de 1999,
autorizo a la Corporacién Financiera Internacional a suscribir e integrar acciones
representativas del capital de Correo Argentino S.A. hasta un 10%. la tenencia
accionaria de Sidecc Americana S.A. es del 69.23%.

e) Restricciones

Sobre las acciones correspondientes a los accionistas Sideco Americana S.A. y Banco
de Galicia y Buenos Aires S.A. se ha constituido derecho real de prenda en 12 grado
sobre 85.738.984 acciones Clase “B* V.N. $ 1 c/u y de 1 voto por accion a favor de:
Banco Interamericano de Desarrolio, International Finance Corporation, Banco de
Galicia y Buenos Aires, Banco Rio de la Plata S.A., Santander Riobank (Grand
Cayman) y Citibank N.A. Suc. Buenos Aires, segtin contrato de prenda de fecha 8 de
julio de 1999,

Sobre las acciones correspondientes ai Programa de Propiedad Participada se ha
constifuido derecho especial de usufructo sobre 14.819.088 acciones Clase “A” V.N.
$ 1 cada una y 1 voto por accién a favor de; Sideco Americana S.A. y Banco de

gefas de su identificacion
Me de opinidn adversa de fecha 23 de junio de 2004
ATIRHOUSE & CO.
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Galicia y Buenos Aires S.A., segun contrato de usufructo de acciones de fecha 12 de
julio de 1999,

Lo mencionado anteriormente fue aprobado por la Secretaria de Comunicaciones
mediante la Resolucion N 18,770 de fecha 2 de julio de 1999.

Lo expuesto en fa presente nota debera leerse a la luz de los hechos mencionados en las
rotas de los presentes estados contables.

l_ 17 -« ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA !I

En adicidn a la inhibicion general de bienes debido a la apertura dei concurso {Nota 2). se
mencionan a continuacién otras restricciones:

Como garantia de la operacion crediticia firmada con Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW)
existe;

a} Una prenda a favor dei Banco de fa Nacion Argentina, sobre tres maquinas para
clasificacién automatica de correspondencia y sobre dos maquinas para
reconocimiento ¢ptico de codigo de barras. Las maquinas se exponen en el rubro
Bienes de uso, por un valor neto de $ 11.926.846,97 (ver nota 4).

b) Un plazo fijo transferible de $ 988.210,92 (valor nominal) el cual se expone en el rubro
Inversiones, en garantia del aval otorgado por el Banco CMF S.A. sobre la compra de
maquinas clasificadoras.

Como garantia del préstamo de $ 2.200.000.- otorgado por e! Banco Patagonia se han
cedido en garantia créditos por $ 3.130.060,13. Los mismos se inciuyen dentro del rubro
Créditos por Servicios Corrientes y Otros Créditos Corrientes. Al 31/12/2003 el saldo
pendiente asciende a $ 2.035.321,94, La garantia que antecede se encuentra sometida a las
disposiciones de la Ley 24,522,

Se han realizado operaciones de cesion de crédito comercial:

a) Con el Banco de Galicia y Buenocs Aires S.A. por $ 6.030.971.-, importe que se incluye
en el rubro Craditos por Servicios Corrientes.

b) Con Galicia Factoring por $§ 17.074.480,16, que al 31/12/2003 neto de cobranzas
realizadas asciende a $98.863,18, cifra que se incluye en e! rubro Créditos por
Servicios Corrientes.

Dentro del rubro Otros Créditos Corrientes se incluyen $918.569, que corresponden a
embargos realizados a la Compafia por distintas causas judiciales.

Como garantia del contrato de locacién celebrado con techa 06/02/02 del predio en
Benavidez, se han entregado bonos de consolidacion por $ 264.865.44, cifra que se
incluye en el rubro Otros Creditos Corrientes.

sdfectos de su identificacion
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*  Como consecuencia de la declaratona de quiebra indirecta, el 22 de diciembre de 2003 e
Juez del concurso decret¢ una medida cautelar procediendo ai blogueo de a totalidad de
los fendos depositados en instituciones de! exterior a nombre de Correo Argentino S.A.
(Lehman Brothers y BNP Paribas Asset Management). Con techa 13 de febrero de 2004,
fuego del reapoderamiento del Directorio, decreté el embargo preventive de dichos fondos,
guedando autorizados Unicamente la Sindicatura General y aquelios designados por gl
Juez para posteriores retiros y/o diligenciamientos.

Por otra parte, la Sociedad dehié designar abogados en Estados Unidos de Norteamérica, a
fin de que la representaran en una audiencia convocada para el 5 de marzo de 2004 por &i
Honorable Juez Thomas Griesa, a cargo de! Juzgado Federal del distrito sur de la ciudad de
Nueva York, con motivo de una inhibicion de los fondos propiedad de Correo Argentino S.A.
en la cuentas de Lehman Brothers y BNP Paribas, dispuesta por el mencionado Tribunal a
pedido de Macrotecnic International Corporation, tenedor de bones impagos emitides por el
Estado Nacional Argentino. Como consecuencia de lo dispuesto por el Tribunal en ia
audiencia, el Estado Nacional Argentino, por intermedio del Secretario de Coordinacion
Técnica de! Ministerio de Economia, presentd ante el Juez Griesa una declaracién jurada
dejando constancia que los fondos inhibidos no pertenecen al Estado Nacional sino que son
propiedad de la Sociedad y que el Estade Nacional no ha requerido diches fondos ni tiene
intenciones de tomar posesidn de los mismos. Ante la referida presentacion e Juez Griesa
dispuso levantar la inhibicién y restriccidén que pesaba sobre las cuentas de la Sociedad.

Con fecha 30 de marzo de 2004, el Juez dispuso la transferencia de la totalidad de los
fondos disponibles en dichas cuentas a la cuenta abierta por el Juzgado en el Banco
Ciudad de Buenos Aires - Sucursal Tribunales de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
debiendo permanecer i0s mismos inmovilizados en orden a la medida cautelar antes
sefalada.

l18 - EJECUCION DE GARANTIAS OTORGADAS POR LA CONCESION !I

El 25 de marzo de 2004, la Comisién Nacional de Comunicaciones notificé por cédula a la
Sociedad la Resolucion N° 843/04 de fecha 23 de marzo de 2004, cuyos puntos méas salientes
se reproducen a continuacion:

1. Ha dispuesto la ejecucion de las Garantias de Ejecucién del Contrato de Concesion de los
servicios del Correo Oficial suscripto oportunamente entre el Estado Nacional y Correo
Argentino S.A., integradas por la Pdliza de Seguro de Caucién N° 522.725, emitida por
Asequradora de Créditos y Garantias S.A.("ACG") por un total de § 42.735.000 (pesos
cuarenta y dos millones setecientos treinta y cinco mil) y la Garantia Bancaria de Ejecucién
instrumentada a través de la Fianza Solidaria N°® 26.076, de fecha 15 de setiembre de 1997,
emitida por el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., por $ 7.265.000 (pesos siete millones
doscientos sesenta y ¢cinco mil).

2. Ha intimado a Correo Argentino S.A. a que, en un plazo de cinco dias corridos, contados a
partir de la notificacion de la mencignada resolucion; proceda al pago de ia suma de
$ 42.735:000 (pesos cuarenta y dos millones setecientos treinta y cinco mil) en los términos
de las condiciones generales y particulares de fa Péliza de Segurc de Caucion mencionada
anteriormente.
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3. Ha fijado un plazo de quince dias corridos, contados a partir de la notificacién de la
mencionada resolucién, para que el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., proceda a hacer
efectivo el pago ante la Comision Nacional de Comunicaciones por la suma total de
$ 7.265.000 (pesos siete millones doscientos sesenta y cinco mil).

4. Ha fijado un plazo de quince dias corridos, contados a partir de la notificacién del
requerimiento que se realice, para que en caso de incumplimiento por parte de Correo
Argentino S.A. de la intimacién de pago referida anteriormente, ACG proceda a hacer el
respectivo pago ante ia Comision Nacional de Comunicaciones. ACG por su parte con fecha
29 de marzo de 2004, ha comunicado a la Sociedad la recepcion por ella de esta intimacion
por la Comision Nacional de Comunicaciones,

La constitucion de la referida garantia de ejecucion dei contrato de concesién se acredité ante ia
Comision de Admision y Preadjudicacién creada por decreto N° 265/97, con fecha 17 de
septiembre de 1997. La misma segin lo exigido por el proceso licitatorio fue otorgada por un
monto de $ 50.000.000 {pesos cincuenta millones) instrumentandose a través de una fanza
solidaria por la suma de $ $7.265.000 {pesos siete millones doscientos sesenta y cinco mil
emitida por el Banco de Galicia y Buenos Aires con fecha 15 de septiembre de 1997 y de una
poliza de seguro de caucion a favor del Estado Nacional, en su condicién de asegurade, por la
suma de $ 42.735.000 (pesos cuarenta y dos millones setecientos treinta y cince mily emitida por
ACG con fecha 17 de septiembre de 1997.

El 26 de marzo de 2004, la Sociedad solicité a la Comisién Nacional de Comunicaciones vista
de las actuaciones administrativas correspondientes en orden a su evaluacién y deduccién de
las acciones legales que estimara procedentes en defensa de sus darechos.

Con fecha 5 de mayo de 2004, la Sociedad ha interpuesto un recurso administrativo de
reconsideracién solicitando se revoque por contrario imperio la Resolucion CNV 843/2004, la
suspensién en forma inmediata de Ia ejecucion de la Resolucién CNC N° 843/04, planteando
reserva de caso federal ante un eventual rechazo del recurso opuesto.

En opinién del Directorio y sus asesores legales externos, la citada resolucion adolece de serios
y graves vicios que provocan su nulidad manifiesta, absoiuta e insanable, que la invalidan como
acto administrativo y que sustentan la revocacion que se pretende;

Fundamentan la nulidad por ilegitimidad las siguientes razones juridicas;

i Prematuridad manifiesta de la autoridad administrativa, al no existir hasta el momento
ninguna decision acerca de la suspension de la gjecucion planteada por Correo
Argentino en cuanto al Decreto No 1075/03 (Nota 1}. De este modo, la resolucion CNC
832/2004 se integra concatenadamente con el decreto antes mencionado, y suma una
nueva nulidad a la ya producida por este uitimo, por lo que ambos actos son nulos de
nuflidad absoluta.

ii. El pedido de suspensidn incluyo especialmente |a suspension de la posible gjecucion de

la garantia del contrato (segun se dispuso en el art. 11 del decreto 1075/03). La

ejecucion de ia garantia de cumplimiento de contrato ha adquirido cardcter litigioso en el
marco de la impugnacion del decreto que decidié la rescision det contrato de concesion.

Invalidez por vicios en la competencia: incorrecta delegacion de las facultades del Poder

Ejecutivo en ia Comisién Nacional de Comunicaciones para ejecutar la garantia, si

correspondiera.

\- a los efecids de su identificacicn

67



—d L

Correo Argentino S.A.
Notas a los estados contables
Por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2003 y 2002
y finalizados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

V. Invalidez por vicios en su objeto: Ia rescision del contrato de concesion dispuesta por (a
Administracion o ha sido sin culpa por parte del concesionario y por tal razon el decreto
1075/03 fue impugnado por la Sociedad, por nulidad absoluta e insanable.

V. invalidez por vicios en la voluntad — arbitrariedad e irrazonabilidad: no se ha decidide
aun el recurso ni la suspension del decreto 1075/03 gue ongina la Resolucion CNC
843/04, y sin embargo al Administracién pretende ejecutar las garantias, lo que tornaria
irreversible ia situacién y en perjuicio de los derechos de la Sociedad

vi. Invalidez por vicios en la forma: la resolucién se dictd mediando ausencia de causa y
motivacién ya que solo hace referencia a! Dto. 1075/03 y nada dice de su impugnacion
ni del pedido de suspensioén a su respecto.

vii. Invalidez por vicio por desviacién de poder: ejercicio abusivo de la posicién dominante
del Estado.

Con fecha 17 de junio de 2004 la Comisién Nacional de Comunicaciones presento ante Correo
Argentino por nota N° 2340, la Resolucidn N° 1776 de fecha 16 de junio de 2004 en la cual
resuelve desestimar el recurso presentado por la Sociedad contra la resolucion N° 843/04 con
fecha 5 de mayo de 2004.

{19 - PRESS BANCARIOS

A partir del momento de la toma de la concesién, la Compafia puso en practica una estrategia de
financiamiento consistente en la rapida obtencién de los fondos requeridos para el lanzamienta del
plan de inversion previsto y la financiacion del capital de trabajo. La implementacion de esta
estrategia permitio a Correo Argentino obtener un préstamo “puente” con entidades financieras
locales, descripto en el punto 1 siguiente, y en forma paralela iniciar la negociacién y
estructuracién de una facilidad crediticia de largo plazo con entidades internacionales.

Esta linea de trabajo dio como resultado la estructuracion de las siguientes transacciones, las que
son anteriores a la presentacion en concurso:

1. El 11/12/97 se suscribié un contrato de préstamo con los bancos de Galicia y Buenos Aires
S.A., Riobank International y Citibank N.A. Nassau, por la suma totai de U$S 150.000.000 con
vencimiento original el 09/12/98, pactada de acuerdo a condiciones normales de mercado
para este tipo de operaciones. El dia 8/12/98 Citibank N.A. Nassau transfirié el 50% de su
participacién total en el préstamo al Citibank N.A. sucursal Buenos Aires. Al vencimiento, el
préstamo fue objeto de sucesivas prérrogas, en similares condiciones, hasta el dia 18/6/99,
fecha en la cual fue cancelado totalmente con los fondos provenientes de la operacion
descripta a continuacion.

2. Eldia 18/6/99 Correo Argentino S.A. suscribié un contrato de préstamo con los bancos de
Galicia y Buenos Aires S.A., Rio de la Plata S.A., Citibank N.A. sucursal Buenos Aires y
Santander Riobank por un total de U$S 150.000.000 por un piazo total de 5 afios con un
periodo de gracia para amortizacién del capital de 2,5 afos y opcion de precancelacion a
favor de la Compa#ia en cualquier momento de la vida del préstamo. La tasa de interés fue
fijada en funcién de tasas de referencia del mercado financiero local y de acuerde a
condiciones de mercado habituales para este tipo de operaciones.

gritns de su identificacion
e de opinion adversa de fecha 23 de junio de 2004
HOUSE & CC.
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Los compromisos asumidos por la Compafia, con motivo de esta operacién, asi como la
estructura de garantias acordada con los bancos 88, en esencia, similar a la acordada para
la operacion que se describe en al punto 3 siguiente.

Con fechas 13/7/99 y 26/7/95, y cumpliendo con lo pactado en el contrato de préstamo
suscripto, Correo Argentino S.A. procedio a precancelar U$S 42.000.000 de esta operacion
con fondos provenientes del desembolso parcial de la operacidn descripta en el puntc 3
siguiente. Luego de esta precancelacion las participaciones de los bancos en este préstamo
guedaron fijadas de acuerdo a la siguiente composicién:

Uss

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  42.000.000
Citibank N.A. sucursal Buenos Aires 36.000.000
Banco Rio de ia Plata S.A. 30.000.000

Total 108.000.000

En dicho contrato se fij6 para el mes de noviembre de 2001 el vencimiento de la primer
cuota de capital de esta facilidad por U$S 18.000.000.-

3. El dia 26/05/99 Correo Argentino S.A. suscribié sendos contratos de préstamo con el Banco
Interarmericano de Desarrollo (BID) y la Corporacién Financiera Internacional {CFt) por un
total de U$S 258.000.000. La transaccion fue estructurada de la siguiente forma:

Beanco Interameticano de Desarrollo

Tramo _ uss Plazo total  Plazo gracia NMNaturaleza del tramo
A 75.000.000 8 aios 3 afos Crédito directo del BID
B 54.000.000 6 afos 2 afos Crédlto sujeto a sindicacién (condiciones indicativas)
T 128.000.000

Corporacién Financiera Internaciconal

Tramo uss Plazo total  Plazo gracia Naturaleza del tramo
A 63.000.000 B afos 3  afos Crédito directo del CFI
B 54.000.000 6 afios 2 afos Crédito sujeto a sindicacidn {condiciones indicativas)
C 5.180,000 10 afnos Creédlto directo del CF) con opcidn a capitalizacién
Equity 6.820.000 ----—n ————— Particlpacién acclonaria (Ver nota 16.a)
T 129.000.000
Total

facilldad 258.000.000
T ———r———

La tasa de interés aplicable a los tramos A fue fljada tomando como referencia la tasa LIBOR
para 180 dias mas un spread de 4,25 %.

Al 31/12/99 los tramos A y C, el aporte de capital y prima de emisién (conceptos que totalizan
USS 150.000.000) fueron integramente desembolsados por CFl y BiD, los que fueron
aplicados a {a cancelacién de deuda financiera de corto plazo.

ini§iaiado a lp€ efectos de su identificacion
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En la medida que las condiciones del mercado financiero fueran adecuadas, la compania
conjuntamente con la CFl y el BID, llevarian a cabo la sindicacion del tramo B de la
transaccion (U$S 108.000.000) aplicando los fondos obtenidos a !a precancelacién de la
facilidad otorgada por tos bancos tocales por igual monto.

En ambos contratos se fijo para el mes de mayo de 2002, el vencimiento de la primer cuota
de capital de estas facilidades por U$S 12.545.500-.

La estructura basica principal de garantias del préstamo, compartida por los crganismos
multilaterales con los bancos otorgantes de la facilidad de U$S 150.000.00C (ver punto 2
precedente), era la siguiente:

v Cesion fiduciaria en garantia a faver de los bancos otorgantes de fos ingreses de ciertos
clientes corporativos de la compafia.
Con fecha 17/09/99 se celebrd un contrato con los bancos oforgantes del préstamo, por el
cual los mismos serian beneficiarios de todos los derechos de la Sociedad a recibir pagos
en virtud de una serie de acuerdos celebrados con clientes corporativos expresamente
determinados como también de todos los derechos y acciones futuras en virtud de dichos
acuerdos para obtener el cobro efectivo de los importes adeudados,

v Cesion a favor de los bancos otorgantes por parte de los accionistas de la Compania de
la eventual indemnizacién pagada por el Gobierno Nacional ante el supuesto de rescision
anticipada del contrato de concesién por causas no imputables a Correo Argentino. La
cesién fue aprobada por la Secretaria de Comunicaciones mediante Resolucién N¢ 18.770
del 2 de Julio de 1999.

v Compromisa de Socma Americana S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. a efectuar
aportes a la Compafifa bajo la forma de aportes de capital o préstamos subordinados en el
caso de faltantes de fondos no previstos en el plan financiero presentado por la Compafiia
a los Bancos. Este compromiso subsistirian solo hasta la fecha de cumplimiento del
“Project Completion” el cual se determinaria en base al cumplimiento de las condicicnes
enumeradas en el parrafo siguiente.

v Aval del Banco de la Nacién Argentina a favor de los acreedores por un monto de hasta
U$S 30.000.000. Esta garantia, al igual que la anterior, también debe mantenerse solo
hasta el “Project Completion™

Las garantfas citadas precedentemente se encuentran sometidas a las disposiciones de la
Ley 24.522.

El “Project Compietion” se alcanzaria cuando se compieten las principales inversiones
definidas en el plan de la Compafia y asimismo se verificaran los siguientes ratios
financieros:

(i) Ratic de cobertura del Servicio de deuda: no menor a 1,3.

{ii) Ratio deuda a largo plazo / equity: no superior a 2,5,
iif) Ratio activo corriente / pasivo corriente: no menor a 1.0,
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Por ultime la Compahia también asumio el compromiso de cumplir con ciertas condiciones o
“covenants”, siendo los principales:

v El page anual de aiquileres no puede superar los U$S 50.000.000.

v El pago de dividendos solo puede tener lugar después de alcanzado e “Project
Completion”

v Las inversiones en activos no corrientes, fuera de las consideradas en el plan de
inversiones de la compania, no pueden superar los U$S 20.000.000 por afio.

v La compania puede contraer deuda financiera de corto plazo con terceros hasta un
monto fijo de U$S 50.000.000.

v La compania puede otorgar avales y garantias, adicionales a las otorgadas con motivo
del préstamo, solo en la medida que las mismas se relacionen con el giro normal del
negocio.

v Se deben mantener al dia e! pago de impuestos, tasas y contribuciones,

En virtud de la situacién planteada con refacién al pago del canon semestral y en
cumplimiento de las obligaciones de informacion asumidas por Correo Argentino en los
respectivos contratos de préstamo con los Organismos Multilaterales y el Sindicato de
Bancos Locales, la Compafia ha informado a las instituciones financieras del estado
pormenorizado de la nagociacién en curso, asi como también de las intimaciones de pago
de canon recibidas y de los respectivos recursos interpuestos ants las mismas.

En vista de la importancia de la cuestion se ha consensuado con las mencionadas
instituciones financieras mantener contactos regulares de manera tal de efectuar un
seguimiento dei avance y estado de la negociacion encarada.

Asimismo, en virtud de la apertura del concurso preventivo de acreedores de la Sociedad
{ver nota 2), el juez interviniente designd conjuntamente con el Estado Nacional, al BID y al
Citibank para formar parte del Comité Provisorio de Acreedores, designacion que ha sido
aceptada. Como consecuencia de la presentacién en Concurso la Sociedad no abond las
cuotas de amortizacién de capital ¢on vencimiento en noviembre de 2001.

Con techa 6/12/01 el BID y el CFI requirieron al B.N.A. ef pago del Aval de U$S 30.000.000.

El12/12/01 el B.N.A. procedi6 a cancelar U$S 16.329.199 a favor del BID y U$S 13.670.801
a tavor del CFl cumpliendo de este modo con el aval acordado.

Al cierre del ejercicio el saldo adeudado con el Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW) por la
operacion crediticia firmada, para la compra de las maquinas clasificadoras por un capital
original de U$S 8.677.805, asciende a U$S 3.022.325,73.

El KFW solicitd al Banco de la Nacién Argentina, en su caracter de emisor de la garantia de
pago, la cancelacién de las cuotas cuyos vencimientos operaron el 14/12/01, el 14/06/02, e
16/12/02, el 14/06/03 y el 14/12/03. El 19/12/01, el 14/06/02, el 16/12/02, el 16/06/03 y el
16/12/03 el Banco de la Nacién Argentina procedié a cancelar U$S 687.624, USS 671.212,
USS 654.799, USS 638.388 y USS 623.524 respectivamente cumpliendo de este modo con
el aval acordado.

Por otra parte, el Banco CMF S.A también en su caracter de emisor de la garantia de pago.

procedit a la cancelacion parcial de su avat correspondiente al tramo B de la operacion
crediticig arriba mencionada, realizando pagos parciales que totalizan al 31/12/03 la suma de

LABA T 1F 1
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5. Al 31/12/03 la deuda con otras entidades financieras es la siguiente:

ENTIDAD CAPITAL Garantias
Banco de la Nacién Argentina $ 11.364.453 |Aval de Socma Americana S.A.
Banco Patagonia $ 2.035322 |Cesion crédito comercial en Garantia
Banco Galicia $ 6.030.971 Cesion crédito comercial
Galicia Factoring $98.863 | Cesion crédito comercial
Descubiérto bancario Beco. Galicia] $  3.225.083

Adicionalmente, Sideco Americana S.A. ha respaldado financieramente a Correo Argentino
S.A. mediante la concrecion de operaciones de préstamo, pactadas a la tasa de interes
vigente en el mercado. Al 31/12/03 el monto instrumentado mediante contratos de mutuo
asciende a $ 58.987.998, mientras que el monto utilizado de la linea de crédito otorgada en
el mes de mayo de 2001 de hasta $ 28.000.000.-, asciende a $ 25.285.280,50.

Dichos préstamos, al igual que la totalidad de las deudas financieras de la Compania, ya
sea de corto o largo plazo, han sido incorporados al pasivo presentado en la solicitud de
apertura de concurso preventivo de acreedores (Nota 2). Consecuentements, los montos a
ser cancelados, como también las fechas de vencimiento, dependen del acuerdo con los
acreedores que se realice dentro del marco del concurso preventivo. Al cierre del gjercicio
la Sociedad ha decidido exponerlos en el Pasivo no Corriente.

Por medio de la Resolucion de la Secretaria de Comunicaciones N° 2471, el Estado reconocio
a la Sociedad la suma de $ 31.158.270,34 fijada al 1° de agosto de 1998- como el
resarcimiehto total de las diferencias de costos laborales derivadas de modificaciones gue en
materia de personal se produjeron entre la fecha del llamado a licitacién y la fecha de toma de
posesién de la concesién de acuerdo a lo previsto en el Pliego de Bases y Condiciones de la
Licitacién y en el Contrato de Concesién. El relevamiento y la determinacion del monto
resarcitorio fue efectuado por la Secretaria de Comunicaciones, con la intervencién de la
Gerencia de Recursos Humanos y la Unidad de Auditoria Interna de ENCOTESAE.L.

El monto total reconocido mediante ia Resolucion conjuntamente con otros créditos mantenidos
con ef Estado Nacional {(en su caracter de poder concedente} reconocidos por la Secretaria de
Comunicaciones, con mas sus intereses resarcitorios e IVA fueron utilizados para cancelar,
mediante la compensacién de dichos créditos, la obligacion relacionada con el pago del canon
correspondiente al semestre marzo-agosto de 1999.

Et monto correspondients al reconocimiento de las diferencias de costos laborales incurridas
desde el inicio de la concesidn hasta et 31 de diciembre de 1998, de $ 7.211.000 se incluyo al
31/03/99 en e} estado de resultados como Resultados Extraordinarios.
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Como consecuencia de la rescision del contrato de concesion por parte del Estado Nacional a
partir del 19.11.03, la Sociedad ha decidido se registre como ganancia del gjercicio el monto
aun no devengado a dicha fecha que ascendia a $ 19.012.182,62. Este reconocimiento
contable se muestra neto en el rubro Otros Egresos Netos,

[21 - acTas acu

ERDO CON ENTIDADES GREMIALES

Durante el ejercicio finalizado el 31/12/97 se llevaron a cabo tratativas tendientes a
reformular las relaciones contractuales con entidades gremiales. Como consecuencia de
ello se firmaron acuerdos que incluyeron importantes definiciones en materia de
organizacion del trabajo, distribucion de la jornada, simplificacién del esquema de
remuneracion y beneficios,

Acuerdo Marco FOECOP

El 11/12/97 la Sociedad celebrd cuatro Actas Acuerdo con la Federacion de Obreros y
Empleados del Correo Oficial y Privados y las asociaciones sindicales de primer grado que
la integran (FOECOP). En fas mismas se acord6, fundamentalmente lo siguiente:

a)
b)
¢)

d)
&)

f)
g)
h)

extension del periodo de prueba a 180 dias, del personal ingresante y del que
pertenezca a la botsa de trabajo de FOECOP y/0 sus entidades adheridas;

creacion de dos nuevas categorias laborales;

jernada lahoral de 48 horas;

mecanica para reconacer un adicional remunerativo proporcional;

derogacion de la obligacion de contribucion a cargo de la sociedad con destino a la ex
Caja Complementaria de Prevision para el Personal de la Jurisdiccion de
Comunicaciones (CAPRECOM) a partir de que el personal beneficiario de esa Caja
sea transferido al ANSES;

aplicacién del Convenio Colectivo de Trabajo 80/93 al ambito de actuacion de
FOECOP;

necesidad de renegociar el citado convenio colectivo, quedando designados los
miembros paritarios;

obligacion de FOECOP a gestionar ante la Secretaria de Comunicaciones el
reconocimiento por parte de! Poder Ejecutivo Nacional de que se destine parte de las
inversiones comprometidas por la sociedad en la documentacion contractual de Ja
concesion a programas vinculados con la capacitacion y mejoramiento de condiciones
al personal, como ser fomento de actividades culturales y esparcimiento, servicios
asistenciales y asignacion de materiales y medios para facilitar el desempefio de las
tareas;

abonar $ 55.000 mensuales a FOECOP entre el 01/01/98 y el 30/04/98 para
destinarlos a actividades culturales y de esparcimiento del personal comprendido en el
ambito de FOECOP. Los mencionados importes fugron depositados a sus respectivos
vencimientos.
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Acuerdo marco FEJEPROC

El 30 de Diciembre de 1997 se firmaron Actas Acuerdo con la Federacion dei Personal
Jerdrquico y Profesional de la Secretaria de Estado y Comunicaciones y ENCOTESA
(FEJEPROC). En las mismas se establecié:

a) reconocer a FEJEPROC un importe de $ 30.000 mensuales hasta el 30 de Junio de
1998 para destinarlos a actividades culturales y de esparcimiento del personal
comprendido. Los mencionados importes fueron depositados a sus respectivos
vencimientos.

b} gestionar el traspaso al ANSES de los beneficiarios de la CAPRECOM, previéndose la
suspension de la contribucién patronal a dicha Caja y el mantenimiento de esa
obligacion si el traspaso no se produce,

El Directorio ratificé por unanimidad las mencionadas Actas Acuerdo las que fueron

homologadas por el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social de a Nacién con fecha 16 de
enero de 1998.

Transferencia de Beneficiarios de Caprecom al Anses

Con fecha 10/11/98, en virtud de lo dispuesto por ef decreto 1327/98 del Poder Ejecutivo
Nacional, la Administracién Naciona! de la Seguridad Sccial (ANSES) se hizo cargo
con efecto retroactivo ai 1 de Septiembre de 1997, del pago de las prestaciones
complementarias correspondientes a los beneficiarios de la Caja Complementaria de
Prevision para el Personal de la Jurisdiccién Comunicaciones (CAPRECOM).

Procedimiento preventivo de crisis - Acuerdo Marco

Por razones estructurales de cardcter laboral que determinaban un permanente
desequilibrio econdmico financiero, Correo Argentino S.A, inicio el 08/08/00 un
procedimiento preventivo de crisis {Ley 24.013 - Cap. VI art. 98/105) en el cual se arribo a
la firma de determinados acuerdos.

Con fecha 25 de septiembre de 2000 se llevd a cabo ia firma de un mismo acuerdo con

FOECYT y FOECOP a través de los cuales se acordo:

a) Reformulacion de la estructura saiarial del Convenic Colectivo de Trabajo 80/93 "E”.

b) Modificacion del régimen de vidticos que prescribe el Convenio Colectivo de Trabajo
80/93 “E”

c) Estabilidad de los trabajadores representados por un plazo de 4 afios.

d) Clausula de paz social durante todo el periodo de estabilidad.

e) Ratificar el acuerdo suscripto el 23/12/99, conviniendo que las horas extras que se
realicen desde el 12 al 15 de cada mes serdn abonadas con los haberes de ese mismo
mes. Las que se efectlen corn posterioridad a esa fecha, serdn abonadas
conjuntamente con las remuneraciones del mes siguiente.

f)  Utilizar la modalidad de Contrato de Trabajo con prestaciones discontinuas.

¥TERHOUSE & CO.
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El acuerdo fue homologado por e! Ministerio de Trabajo, Emplec y Formacion de Recursos
Humanos mediante Resolucion Ss. R. L. N® 158 del 9/10/00 y netificado el 10/10/00.

El 23/10/00 se alcanzé un acuerdo con la Asociacion Argentina de Trabajadores de las
Comunicaciones (AATRAC) y el 25/10/00 con FEJEPROC, ambos acuerdos de iguales
caracteristicas y contenidos que los alcanzados con la Federacion Obreras y Empleados
de Correos y Telégrafos (FOECYT) y FOECOP.

Los acuerdos fueron homologades por el Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de
Recursos Humanos mediante Resolucién Ss. R. L. N° 43 de! 13/02/01 v notificados el
02/03/01.

Inicio_de Procedimiento Preventivo de Crisis_ante el Ministeric de Trabajo. Empigo v
Formacion de los Recursgs Humanos

El 6 de noviembre de 2001 se inicio ante el Ministerio de Trabajo, Ermpleo y Formacion de
los Recursos Humanos, un procedimiento preventivo de crisis, se denuncio la apertura dei
concurso preventivo de la Sociedad, dispuesta por resolucién judicial del 9 de octubre de
2001, y se requirié la negociacion de un convenio colectivo de crisis en los términos de!
articulo 20 de la Ley N? 24.522, se comunicé al Secretario de Trabajo de dicho Ministerio,
la necesidad - fundada en razones estructurales de caracter iaboral gue originan
desequilibrios economicos y financieros a la Sociedad -, de que corresponde negociar un
convenio colectivo de crisis con las entidades sindicales legitimadas.

Agotados los plazos del Procedimiento Preventivo de Crisis oportunamente instado por la
Empresa y de la conciliacién obligatoria dictada por el Ministerio de Trabajo a fines de
diciembre de 2001, dicho Ministerio formulé la propuesta de constituir una comisién “para
analizar la aplicacion de medidas de suspensién de trabajadores”, la que fue aceptada por
Correo Argentino S.A.. No obstante ello, dicha comisién finalmente no fue creada debido a
la negativa de las Entidades Sindicales.

Sin perjuicio de ello, y dado que frente a la finalizacién de la conciliacidn obligatoria las
partes estan en libertad de accion, el Ministerio de Trabajo establecid que a apertura de un
Registro de Suspensiones Voluntarias es una facultad propia de la Empresa.

Por ello, Correo Argentino S.A. comunicéd a todo su personal que decidid la apertura del
mencionado Registro de Suspensiones Voluntarias, sujeto a las siguientes condiciones:

*El plazo de suspension serd de hasta un ano.

*Correo Argentino SA asume el compromisc de reincorporar al trabajador al finalizar
e! periodo de suspension.

*Se reconocerd durante el lapso de suspension un importe de caracter no
remunerativo {articulo 223 bis de la LCT) equivalente al 70 % del salario neto de
bolsillo.

oCorreo Argentino SA se hara cargo de los aportes del trabajador a la Obra Social,
previstos en las Leyes 23660 y 23661.
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u 22 - ACTAS ACUERDO CON ORGANISMOS OFICIALES u

a.

Con fecha 17 de septiembre de 1999 Correo Argentino y la Administracién Nagional de
la Seguridad Social (ANSES) suscribieron un acuerdo con el fin de determinar y
posteriormente cancelar los créditos reciprocos, comisiones facturadas al organismo
por servicios monetarios, expuestos en el rubro créditos por servicios y deudas
provenientes de la operatoria de pago por cuenta y orden de la ANSES.

Como consecuencia de eillo, con fecha @ de diciembre de 19989 se reconocieron
mediante actas de compensacion los montos derivados de los creditos reciprocos entre
ANSES y Correo Argentino S.A. El crédito a favor de Correo Argentino S.A. devengado
hasta junio de 1999 con la ANSES ascendia a $ 9.188.443. Al cierre del ejercicio 1998,
se netearon las partidas del activo y pasivo corriente hasta la concurrencia de los
montos réconocidos.

Posteriormente, Correo Argentino S.A. firmé con ia ANSES diversas actas, las que se
detallan a continuacién, a través de las cuales fue conciliando la deuda de Correo
Argentino S.A. proveniente de la operatoria de pagos por cuenta y orden de la ANSES.

Fecha de
Acta Monto Periodo devengado
28-03-00 $4.052.147 41 Hasta diciembre de 1999
11-04-00 $ 511.386,46 Enero de 2000.
13-06-00 $ 485.980,93 Febrero de 2000

13-06-00 $ 54443048 Marzo de 2000

02-08-00 $ 538.140,21 Abril de 2000

Los montos arriba detallados han sido compensados con los créditos que en cada

_ periodo Correo Argentino S.A. mantenia con el mencionado organismao.

Al 31/12/03 no se han formalizado nuevas actas de conciliacion,

Por lo expuesta, al cierre del presente ejercicio fueron neteadas las partidas del activo
y pasivo corriente hasta la concurrencia de los montos reconocidos y en actas y el
saldo de deudas provenientes de la operatoria de pago por cuenta y orden.

Con fecha 9 de diciembre de 1999 se reconocieron mediante actas de compensacion
los montos derivados de los créditos reciprocos, entre el Ministerio de Trabajo y
Correc Argentino S.A. El crédito a favor de Correo Argentino S.A. con el Ministerio de
Trabajo y Seguridad Socia! ascendia a $ 16.449.357 (devengado hasta mayo de
1999).

Al 31/12/03 no se han termalizado nuevas actas de conciliacion.
Por io expuesto, al cierre del presente ejercicio fueron neteadas las partidas del activoe

y pasivo corriente hasta la concurrencia de los montos reconocidos en actas y el
saitdo de deudas provenientes de la operatoria de pago por cuenta y orden.
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¢. Mediante acta firmada el 13 de noviembre de 2001 e! Ministerio de Economia de la
Provincia de Buenos Aires reconoce a favor de Correo Argentino S.A. una deuda
consolidada al 25/07/01 de $ 1.936.629. E! pago de la misma se realizé: un 30 % en
patacones al 31/12/01 y el restante 70% también en patacones con fecha 26/03/02.

En virtud de la consolidacion de deudas dispuesta por el Estado Nacional mediante Ley
N¢ 25.344 y normas modificatorias y concordantes, gue abarca las obligaciones vencidas o
de causa o titulo posterior al 31/03/1991 y anterior al 31/12/2001, el Poder Ejecutivo
estabiecio para la cancelacion de tales deudas la emisién de Bonos de Consolidacion en
moneda nacional cuarta serie 2%,

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad decidié exponer los saldos remanentes de activos y
pasivos con dichos organismos por su monto neto.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables se encuentra pendiente de
resolucion, la forma de instrumentacion de esta cancelacién no contando la Sociedad con

elementos ciertos que le permitan concluir que el cobro de dichos saldos se concretardn a
mas de un afio de plazo.

[23- RECLAMGS TRIBUTARIC

Existen jurisdicciones provinciales que han efectuado reclamos en relacién con tributos
vinculados al contrato de concesién por un monto aproximado de $ 9.053.067 de capital en
valores histéricos - no incluye actualizaciones, intereses ni eventuales recargos -. La
Compafiia ha efectuado los descargos pertinentes fundados en, declaraciones expresas dei
Estado Nacional en el contrato de concesién en cuanto a la imprecedencia de tales tributos,
opiniones legales independientes incluidas en la documentacién relacionada con la licitacién
y jurisprudencia aplicable.

En opinidn de la Direccion de la Sociedad y sus asesores legales la resoclucién de los
reclamos existentes o de cualquier otro reclamo futuro de naturaleza similar al ya efectuado
no afectaran los resultados de la Compa#ia.

Asimismo existen reclamos de caracter previsiona! por un monto aproximado de $ 5.714.000
en valores histéricos, no inciuyen actualizaciones, intereses ni eventuales recargos, sobre
los que se han presentado los descargos correspondientes. En opinién de la Direccién de la
Sociedad y sus asesores legales la resolucion de los reclamos sera favorabie.

Con fecha 8 de septiembre de 2003 ia Administracion Federal de ngresos Publicos (AFIP)
procediv a labrar el Acta de Intimacidn N° 046941 determinando un importe  de
$ 164.576.117,14 ante e presunto “Decaimiento del Beneficio de Reduccion de
Contribuciones al Régimen Nacional de la Seguridad Social® por los periodos comprendidos
entre septiembre de 1997 a junio de 2001, ambos inclusive, por considerar que Cortreo

Argentino S.A. no habfa dado curnplimiento al requisito previsto en el articulo 23 del Decreto
N° 292/95.

efectos de su identificacion

con Ruestiginforme de opinion adversa de fecha 23 de junio de 2004
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£n igual fecha se notificd a Correo Argentino S.A. el Acta de Infraccion N° 046942 por la que
se aplico una sancidn de $ 363.871.648,68 ante ia supuesta configuracion del tipo infraccionai
“falta de denuncia de trabajadores y/o incumplimiento de las retenciones de aportes que
resulten procedentes”, previsto en el articulo 2°, punto 1.4, de ia Resolucion General -DGI-
N°® 3756/93.

Con fecha 29 de septiembre de 2003 Correo Argentino interpuso impugnacion a las actas
mencionadas, solicitando a revocacién de los cargos formulados, que se deje sin efecto ta
sancién aplicada y que se proceda al archivo de las actuaciones, no habiendo sido resueltas a
la fecha de emision de los presentes estados contables la accidn interpuesta por a Sociedad.

El 16 de febrero de 2004 y 20 de abril de 2004 la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) solicito por requerimiento N° 14075 y N° 10158, respectivamente, se informara sobre:
fecha en que ha comunicado desde cuando la Sociedad gueda sin personal, monto y como se
cumplimentaron la obligaciones previsionales por sueldo de! ultimo mes, sueldo anual
complementaric  proporgional y vacacicnes devengadas, y se aporte informacién y/o
documentacion. Ante tales requerimientos la Sociedad ha presentade respuesta con techa 11
de marzo de 2004 y 6 de mayo de 2004, informando: a} a partir del 20 de noviembre de 2003
el personal fue transferide a la Unidad Administrativa, fundado en la disposicion del decreto
1075/2003. (var nota 1) ; b) el sueldo anual complementario y las vacaciones devengadas
fueron canceladas por la Unidad Administrativa con fondos transferidos por la Sociedad, de
acuerdo con lo ordenado por el Juez def concurse, tal como consta en las audiencias
celebradas los dias 22/12/2003 y 29/12/2003. En el articulo 8 del decrete 1075/2003 se
dispone que la Unidad Administrativa tiene la atribucién de cumplir con el pago de las
obligaciones derivadas de los vinculos laborales del perteneciente al servicio, incluidas la
totatidad de remuneraciones y beneficios provisionales, ¢} se presentdé documentacion
mencionada en los puntos precedentes, y se agregod el Acta Unidad Administrativa - Correo
Oficial N® 1 del 19/11/2003, donde se ratifica la toma de posesion y traspasc del personal.

Con fecha 12 de abrit de 2004 la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP) procedio
a labrar acta de intimacién N° 0044690 determinando un importe de $ 3.661.243,33, por falta
de pago de cargas sociales sobre el Sueldo Anual Complementario de diciembre 2001 y
noviembre de 2003. Con fecha 10/05/2004 se presento un ascrito de impugnacion, intormando
las fechas de pago de las cargas sociales sobre el Sueldo Anual Complementario def afio
2001 y en defensa del periodo Noviembre 2003, se informo que no existié desvinculacion de
personal sino cesidn de los contratos de trabaio, las cargas sociales deben ser declaradas y
pagadas por quien es el nuevo empleador del personal, la Unidad Administrativa. utilizando
fondos provistos por la Sociedad. A la teécha de emision de los presentes estados contables la
accién interpuesta por la Sociedad no ha sido resuelta.

Debido a que la Sociedad entiende, sobre la base de los argumentos y antecedentes
existentes, que se resolvera favorablemente, no se han registrado cargos por dichos
conceptos.

24 - LIBROS SOCIETARIOS

Allanamiento

Con fecha 08/05/01 con motivo 0e haberse radicado contra Correo Argentino S.A. una
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allanadas las oficinas de la sede central de la Compania. La Sociedad ha ejercido los
derechos que le corresponden en defensa de su conducta fiscal, como asi también en
procura de establecer los intereses que desde el anonimato pretenden desacreditar al
Correo Oficial de la Republica Argentina.

Con motive de! allanamiento fueron retenidos judicialmente los libros Inventario y Balances
Nros. 2 y 3, los que posteriormente fueron devueitos a la Sociedad, anulando ésta los folios
no utilizados det libro Nro. 3. Por lo expuesto, los Estados Contables tinalizados a partir del
cierre del 31 de marzo de 2001, fueron transcriptos en el Libro Inventario y Balances Nros. 4
y 5.

El 07/02/02 se libré orden de allanamiento en la causa 12024/01 caratulada “N.N. s/delito de
Accion Publica”, con intervencién del Juzgado Criminal y Correccional Federal N2 11 a carge
del Dr. Claudio Bonadio por ante ia secretaria N® 21, como resultado del mismo fueron
retenidos el libro de Actas de Asamblea Nro. 1, el libro Registro de Accionistas Nro. 1y 108
libros de Actas de Directorio Nros. 1,2 ¥ 3,

Ha tomado estado publico que el Juez interviniente ha dictado una medida cautetar a efectos
de que el Poder Ejecutivo Nacional se abstenga de suscribir un convenio modificatoric del
contrato de concesidn hasta tanto concluya la investigacién. Dicha medida fue recurrida por
el Poder Ejecutivo Nacional, y revocada por la Camara interviniente.

En opinién de la Direccién estos acontecimientos no afectan ni afectaran los estados
contables de la Sociedad.

Autorizacién empleo de medios opticos

Con fecha 14 de junio de 2004, la Inspeccion General de Justicia procedié a autorizar
mediante” la Autorizacién No. 06311, ei reemplazo del sistea de aimacenamiento de los
registros contables que Correo Argentino utilizaba hasta el 19/11/2003, fecha de rescision
por parte del Estados Nacional del contrato de Concesidn. Si bien la Sociedad ha obtenido
en la fecha citada precedentemente la autorizacién para llevar en CD ROM el sistema de
almacenamiento de registros contables, desde el 20/11/03 se ha utilizado tal sistema.

" 25 - APERTURA Y PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS !I

A continuacion se expons ja apertura de las colocaciones de fondos, créditos y deudas, en
funcion de los plazos estimados de cobro o pago y del interés que devengan.

RUBRO VENCIDO | SINVTO. | AVENCER
$ (000) $ (000) $ (000)
inversiones 12.543
_ 01704704 al 30706/04 344
/ - 12.543 344
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RUBRO VENCIDO SIN VTO. A VENCER
$ (000) $ (000) $ (000)
Créditos por Servicios
148.626 545
01/01/04 al 31/03/04 3.713
A mas de un afo 16.191
Prevision Créditos
Dudosos (29.546)
119.080 545 19.904
Otros Créditos (1) 5.478 39173
01/01/04 a! 31/03/04 1.645
01/04/04 al 30/06/04 1.675
- 01/07/04 al 30/09/04 13N
01/10/04 al 31/12/04 131
A mas de un afio 517
Prevision Créditos
Dudosos (600)
4.878 39.173 4.099
Deudas Comerciales {4) (32.885) (17.967)
01/01/04 al 31/03/04 {5.563)
Pasivo concursal (2) (62.131)
(32.885) {80.098) (5.563)
Deudas Financleras (3)
Pasivo concursal (2) (614.985)
- {614.985) -
Rem. y Cs. Ss. (4) {28.687)
A mas de un aio (480
Pasivo concursal (2) (7.267)
- {35.954) {480)
Cargas Fiscales
01/04/Q4 al 30/06/04 (1.944
Pasivo concursal {2) (8.103)
- (8.103) (1.944)
Otros Pasivos (164.149) (12.805)
01/07/04 al 30/09/04 (634)
Pasivo concursal (2) {296.2035)
{164.149) (309.010) {634
Previsiones y
Provisiones (31.170)
(31.170)

{1) Otros créditas sin vencimiento incluye § (000) 24 453 correspondiente al saido comabie a fa fecha de cierre ge giercicio de 1a
cuanta de relacion con la Unidad Admustrativa (Nota 12).

{2) importes Gue por witegrar el pasivo presentado en la sohcilud de conCurso preventve de acraedoras, s& nforman an g
presente nola come sin vencimento. habiéndose expuesto Como pasivo no corignte segun io mencionado en fa nota 13,

{3) Préstamos con intergses pactados a tasa fija: § (000} 87.816. Préstamos con inareses pactados a tasa vanabie: § (000)

506.267,

{4} Las dgdtias comerciales y por remuneraciones que 58 informan sin vencimignto COrEesSponden a fos 5aluos aun ne rendidos por

adinidad Administraltiva, de acuerds con ig informado an ia Nota 12,
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