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CORREQ ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

]
li -CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL l

E! Poder Ejecutivo Nacional, por medic del Decreto N° 840 / 97 del 26 de agosto de 1997, adjudicd a
Correo Argentino S.A. la concesidn de todos Jos servicios postales, monetarios y de telegrafia prestados
con anterioridad por la Empfesa Nacional de Correos y Telégrafos S.A. (ENCOTESA) y los restantes que
esté habilitada a realizar y todos aquellos que resulten afines con estos servicios en el marco juridico
vigente; incluyendo ademas la obligacion de brindar el servicio postal basico universal de carta simple hasta
20 gramos, teiegrama simple hasta 20 palabras y giro postal de hasta $ 1.000.

El 26 de Agosto de 1997 se celebro el Contrato de Concesion previsto en el Pliego de Bases y Condiciones
de la Licitacién Pablica Nacional e Internacional para otorgar en concesion jos servicios enumerados o
todos los que esté habilitada la sociedad dentro del marco del decreto N° 265 del 24 de Marzo de 1997.

El plazo de la concesion es de 30 afios contados a pariir de la fecha de posesién (1 / 09 / 87), pudiendo
gestionarse la prérroga por un plazo méximo de 10 afios.

La sociedad fue constituida el 25 de Agosto de 1987 e inscripta en el Registro de la Inspeccién General de
Justicia con fecha 10 de Septiembre de 1997 siendo su cierre de ejercicio econdémico el 31 de diciembre de
cada afio, por lo tanto los presentes Estados Contables corresponden a un ejercicio irregular de 129 dias.

A continuacion se describen las principales circunstancias derivadas del contrato de concesion que generan
o que pudieran eventualmente generar efectos futuros sobre las operaciones de la sociedad.

a)  Programa de inversiones Obligatorias:
Cofreo Argentino S.A. deberé realizar una inversion operativa anual no inferior a $ 25.000.000 durante
los primeros diez afios de vigencia de la concesi6n. A partir del afio once, y hasta el fin de la
concesién, debera realizar una inversion anual equivalente al 1 % de ta facturacion total del ejercicio
inmediato anterior. EI concesionario podra adetantar la inversién minima anual requerida hasta el afio
vigésimo inclusive, momento a partir del cual debera cumpiiria anualmente.

Independientemente del monto anuaf obligatorio mencionado en el primer parrafo precedente, Comev
entino S_.A. debera realizar todas las inversiones necesarias para aicanzarlos estandares de

o8 de su identificacidn

de fecha 18 de febrero de 1998
HARTENECK, LO! Y CIA

C.P.C.E. CAP. FE 1F77

Inicialado a los



3

wad

b)

c)

CORREOQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

calidad exigidos en €| anexo 8 del pliego. Los mismos estan directamente vinculados a ias mejores
tecnologias que requiere el correo, Este plan de inversiones deberd considerar todas las inversiones
necesarias para potenciar todos los servicios que no prestaba ENCOTESA por restricciones
tecnoldgicas.

Contrato de Asistoncia Técnica:

De acuerdo con el Pliégo de Bases y Condiciones (punto 3.11) el Concesionario debe contar con el
respaldo técnico de un correo oficial de un pais miembro de la Unién Postal Universal. A tal efecto, la
Sociedad mantiene un contrato de Asistencia Técnica con "The Post Office” dei Reino Unido, el gue
ha sido aprobado por la Autoridad de Aplicacién. El vencimiento del mismo opera el 31 de Agosto del
2002 con posibilidades de renovacion por pericdos sucesivos de cinco afios, durante toda la vigencia
del Contrato de Concesion. La asistencia técnica serd suministrada para asistir en el mejoramiento de
la seguridad, confiabilidad, rapidez y estandares de servicio (red, transporte y logistica).

Correo Argentino S.A. y The Post Office del Reino Unido no podran bajo ninguna circunstancia ceder,
transferir o disponer de otra forma el contrato de asistencia técnica ni ios derechos y obligaciones
contenidos en &l mismo. E) contrato no podra ser modificado sin el consentimiento previo de las
autoridades pertinentes del Gobierno Argentino.

anon:
Correo Argentino S.A. debera pagar semestralmente y por adelantado al Estado Nacional et monto

ofertado de $ 51.800.000 en concepto de canon. Los pagos deberdn efectuarse del dia 1 al 10 del
primer mes del semestre.

Finalizacion de la Concesion:

En la fecha de vencimiento del piazo de la concesion Correo Argentino S.A. debera entregar al
concedente el servicio con todos los bienes afectados al mismo incluyendo los derivados de las
inversiones comprometidas. El concedente podrd rescatar la concesion una vez transcumdos los
primeros veinte afios a partir de ia entrega de la concesién mediante el pago de una indemnizacién
equivalente al 70 % del promedio de las utilidades anuales de los tres dltimos ejercicios cerrados por
cada afio que reste hasta la finalizacién normal de la concesién dentro de los 180 dias de entregado
el servicio. S el concedents quisiera adquirir los inmuebles y muebles registrables propiedad dei
concesionario debera pagar el valor total que establezca la tasacion que realizara la Autoridad de
Aplicacion a tal fin, excepto aquellos computables para alcanzar los requerimientos de inversion (nota
2.a)

Podra decretarse la rescisién del contrato de concesion ante las siguientes circunstancias:
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Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

incumplimiento de las normas de servicio y / o estandares de calidad establecidos como
obligatorios para cada producto en el contrato de concesion.

La falta de pago del canon debido dentro del piazo de 15 dias de haber sido intimado.
Quiebra o concurso preventivo del Concesionario.

Existencia de deuda impositiva o previsional, impaga determinada y confirmada por sentencia
judicial firne, dentro det plazo de 30 dias de serle requerida.

Cuando fuese sustituido e operador postal (British Post Office) sin la autorizacion de la
autoridad de aplicacion.,

Cuando se produjera una variacidon en la composicion accionaria que viole las disposiciones del
pliego.

Incumplimientos de obligaciones a cargo del concesionario emergentes del pliego de bases y
condiciones y del contrato de concesion y no se diera cumplimiento dentro de los 60 dias de

intimados.

Cuando fuera decretado el embargo de las acciones clase B pertenecientes a 10s adjudicatarios
y el mismo no fuera sustituido dentro de ios 180 dias de recibida la intimacion de autoridad

competente.

e} Plan de Cierre del C o

CORREO ARGENTINO S.A. ha presentado en tiempo y forma el "Plan de Cierre™ previsto en el
Anexo 7 del Pliego, dindose por cumplido en virtud de que las partes han dado cumplimiento a las
obligaciones formales exigitas para la entrega de ia concesion.

1.

Inicialado a los efe
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Transferencia Patrimonial

1.1) Disponibilidades, Giros a Pagar, Deuda Banco Hipotecario Nacional por encaje

ENCOTESA transfirid patrimonialmente las disponibilidades necesarias para asegurar la
continuidad de la operacién y la posibilidad de afrontar la cancelacién de los giros emitidos al
31/8/97 por un monto de $ 10.820.646, como asimismo el encaje obligatorio con el Banco
Hipotecario Nacional de $ 1.327.000 con contrapartida en cuentas de pasivo.
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1.2) inventaric de Materiates, Productos y Timbres

Se transfirié patrimonialmente ia existencia de materiales al 31/8/97. El monto incorporado el
1 de Septiembre ascendié a $2.299.917. El monto serd abonado a ENCOTESA con la
cancelacién de la rendicion finai de cuentas ai 31 de Diciembre de 1997 (punto 3).

Cobranza de Activos, Pago de Pasivos y Facturacion

Se encomendé a Correo Argentino S.A. la cobranza por cuenta y orden de ENCOTESA de
saldos impagos al 31 de agosto de las facturas emitidas y a emitir por 10s servicios postales
de ENCOTESA. Asimismo se realizd la liquidacion de pagos a proveedores refacionada con
facturas aprobadas por ENCOTESA.

Rendicién de Cuentas

La rendicion de cuentas por los activos y pasivos, cobrados y pagados por cuenta y orden de
ENCOTESA fue realizandose mensualmente dentro de los 15 dias siguientes al cierre de
cada mes calendario.

A la fecha de cierre de los Estados Contables se ha efectuado la rendicién de cuentas
comespondiente al periodo comprendido entre ef 1° de Septiembre y ¢l 31 de Diciembre de
1897, habiéndose rendido y pagado fas liquidaciones de Septiembre y Octubre.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables las mencionadas liquidaciones se
encuentran pendientes de aprobacion por parte de ENCOTESA.

Tareas inistrativas

Correo Argentino S.A. efectia ias tareas relacionadas con |a registracion de las operaciones de
ENCOTESA a fin de posibilitar ia emisién de un Balance de sumas y saldos hasta el momento
en que ENCOTESA comunique que realizara las tareas con personal propio.

Liguidacion Especial de Haberes

Coreo Argentino S.A. realizé las tareas operativas relacionadas con la liquidacion de haberes
pendientes al 31/8/87, procedit a la distribucién de recibos y al pago de los mismos con jos
fondos que a tal fin provey6 Encotesa en tiempo y forma.
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CORREOQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

6. Retribucién por Servicios

La retribucion por los servicios enumerados equivale al 3.5 % sobre los importes percibidos por
los cobros de las facturas de ENCOTESA y un monto equivalente a las horas trabajadas
multiplicadas por 1,15 del personal afectado para desarrollar fas tareas administrativas
enumeradas precedentemente.

La actividad se encuentra regulada por la ley 23.696 y los decretos 214 /92, 2793 /92 y 624 /93, sus
modificatorios, concordantes y aclaratorios.
La Comisién Nacional de Comunicaciones es la encargada de actuar como organismo de contraior.

En cumplimiento de to dispuesto por las Resoiuciénes 5/88 de ta Inspeccion Generai de Justicia y 290/87
de la Comisién Nacional de Valores, los presentes estados contables han sido confeccionados y se
presentan de conformidad con las nomas de valuacion y exposicion contenidas en las Resoluciones
Técnicas Nros. 6, 8, 9, 10 y 12 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas aprobadas por ias resoluciones N° 89/88, 169/92 y 145/9 del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas.

De acuerdo con las resoluciones 290/97 de la Comision Naciona! de Valores y ia 8/95 de la Inspeccién
General de Justicia ias partidas no monetarias incluidas en los presentes Estados Contables se exponen
a su valor histdrico sin reexpresar,
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CORREQ ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

Estado de Origen v Aplicacién de Fondos

t Para la confeccion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se ha adoptado la altemativa “D” método
i indirecto, estabiecida por la Resolucion Técnica N° 9, considerdndose dentro del concepto de fondos a
cajay equivalentes de caja, con vencimiento originalmente pactado no superior a tres meses.

| I8 - CRITERIOS DE VALUACION.

} A continuacion se detallan los criterios de valuacion utilizados para la confeccion de los estados
' contables:

a) Caja y bancos, Créditos por venta, ofros créditos y deudas:

i A su valor nominal incorporando cuando corresponda los intereses devengados a la fecha de cierre
del ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

Lr—

b) Otros Activos:

Incluye los bienes de consumo y otros materiales los que han sido valuados a su costo de adquisicién.
Los vaiores asi determinados no superan en su conjunto, al 31 de diciembre de 1897, su probable valor

recuperable.
} ¢} Bienes de yso:
) A su costo de incorporacién, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas calculadas
; por e método de la linea recta en funcion de Ia vida dtil. El valor de origen de los bienes recibidos
- como aportes del Estado Nacional corresponde al valor residual de los mismos en el balance de
. ENCOTESA del 31 de Agosto de 1997. La vida il total asignada es la equivalente a la vida atil
l residual que tenian los bienes en ENCOTESA al momento de la entrega de la concesion.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su prebable valor
} recuperable.

Los bienes muebles no registrables han sido aportados por el Estado a Correo Argentino S.A.,
como integracién de las 1.400.000 acciones clase “A” de propiedad participada, conforme al valor
de libros de los mismos en el Patrimonio de ENCOTESA. De acuerdo con lo previsio en el contrato
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CORREQ ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 128 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1897
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

de concesion (Régimen de los Bienes del concedente 19.2) el excedente entre el valor de ios
muebles aportados y la integracion de capitat de § 1.400.000 constituirda una reserva para la
capitalizacién de! Programa de Propiedad Participada que sera aplicada en casc de disponerse
aumentos de capital (nota 12). Al fin de la concesién Correo Argentino S.A. deberéd ceder en forma
gratuita al concedente la totalidad de los bienes muebles con que venia prestando los servicios
{nota 2.d.). En caso de que se destruya total o parcialmente algimn bien, los dafios seran soportados
y reparados por el concesionario, asimismo debera sustituir cualquier bien enajenado por otro
similar.

d) Activos Intangibles:

e)
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Comprenden el page del canon y gastos de toma de posesion y de organizacion de la Sociedad,
incluyendo los pagos realizados por el programa de retiro voluntario

Los gastos de toma de posesidn y de organizacion se exponen a su valor de origen netos de la
corespondiente amortizacién acumulada, calculada de acuerdo con el método de la linea recta,
computandose la misma a partir del mes de alta considerando una vida Gtil de 5 aiios.

El monto ofertado en concepto de canon por la empresa en su oferta econdémica se basé en las
proyecciones de resultados a devengarse en los préximos treinta aiios, dando efecto en las mismas a
las mejoras operativas y economicas a lograr en el mediano y large plazo.

Tales proyecciones no contemplan resultados anuales positivos dentro de los primeros dos aiios,
periodo a partir del cual se estima comenzardn a reflejarse las medidas de eficientizacion de ia
operatoria,

Debe considerarse que el canon ofertado ha sido el precio a abonar por la empresa para hacerse
cargo de ia concesion.

Por otra parte y a partir de la resolucién adoptada por el Directoric de la Sociedad con fecha 30 de
Octubre de 1997, la empresa ha adoptado un programa de retiro voluntario para €l personal. Este
programa prevé un incentivo equivalente a la indemnizacién legal por antigiledad y por preaviso, de
conformidad con o establecido por los articulos 245 y 232 de la Ley de Contrato de Trabajo. La base
de célculo aplicabte es la de a (ltima remuneracién nomal y habitual; aplicandose al calculo final
diferentes factores considerados como parametros maximos, segin situaciones particulares.

La Sociedad ha decidido, a los efectos de permitir un adecuado apareamiento entre ingresos y costos,
diferir la imputacion a resultados de los pagos en concepto de canon y retiro voluntario durante el
mencionado periodo de dos aiios, el que comenzard a amortizarse a partir de la normalizacion de las
utilidades generadas por la empresa.

Al cierre del presente ejercicio imegular se ha abonado la totalidad del canon correspondiente al
primer semestre de la concesion.

s en a extran derechos jales de Gil

Los activos y pasivos en moneda extranjera y los Derechos Especiales de Giro, se convirtieron a los
tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicic para la liquidacion de estas operaciones, incorporando,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO {RREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 26 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

de corresponder, los intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos, segdn las clausulas
especificas de cada operacion. Las diferencias de cambio fueron imputadas af resultado del ejercicio.

Los cambios utilizados son los siguientes:

Liras 0,00056
‘Délar estadounidense 1,00000
Derechos especiales de giro 1,37160

impuesto a jas Ganancias.

La Sociedad adopté el criterio de contabitizar el impuesto a las ganancias en funcion del impuesto a
pagar. Al cierre del ejercicio la sociedad ha estimado la existencia de un quebranto impositivo del
orden de $ 65.300.000, y por lo tanto, no presenta un cargo por impuesto a tas ganancias en el estado
de resultados al 31/12/97.

Cuentas de Resultados:
» Las partidas de resultados se exponen a moneda comiente del periodo a que comresponden.
« Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.

» Los resultados financieros se exponen discriminados en generados por el activo y por el pasivo.

Reconocimi /

Por la propia operatoria del servicio postal existen costos relacionados con los ingresos generados en
los Gltimos dias del mes, que se incurren en el mes siguiente. La Sociedad ha realizado al cierre del
ejercicio la estimacion de los efectos contables de tal situaci6n sobre la correspondencia impuesta y
no despachada y sobre las maquinas franqueadoras.
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CORREQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
| POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

6 - BIENES RECIBIDOS DEL CONCEDENTE ]

! a) Bienes Inmuebles:

L De acuerdo con los términos del contrato de concesidn ta Sociedad ha recibido en comodato, la utilizacion
! de bienes de uso detallados en los anexos respectivos del Pliego Licitatorio. Teniendo en cuenta las
condiciones bajo las cuales fueron recibidos os bienes, éstos no han sido incorporados al activo de ia
Sociedad. E! concesionaric deberd usar los bienes para la prestacion de los servicios que le fueron
concedidos. Correo Argentino S.A. tiene respecto de los bienes inmuebles, ademas de las obligaciones
propias del comodatario, las siguientes:

» Abonar ia totalidad de los impuestos, tasas y servicios.

» Mantenerios en buenas condiciones de uso.

» Para la refaccion de los edificios de vaior histérico deberd contar con la autorizacion previa de

la autoridad de aplicacion o a quien designe el Poder Ejecutivo.

b) Bienes Inmateriales — Derecho de Uso

Se transfiié6 a Comreo Argentino S.A. el derecho de uso de los bienes inmateriales de acuerdo al

i inventario a realizar dentro de los plazos de 180 dias a contar desde la fecha de Entrega (1 /09 / 97). No
ohstante, en ej acto de entrega de la concesién se transfirié el usc y goce de las licencias de ENCOTESA
de los sistemnas vigentes (sistema operativo Track and Trace para controlar ia distribucién de cartas

'“{-, certificadas, sistema de contabilidad SAP, sueldos y jomales Denarius y facturacion Fenix) asi como la
marca “Correo Argentine” y su logotipo.

Con motivo det acta de entrega se transfirié a Corres Argentino S.A. ios contratos de trabajo det personal
de convenio en relacion de dependencia haciéndose la Sociedad Unica responsable del pago de las
obligaciones emanadas del vinculo laboral con dicho personal a partir del 1° de Septiembre de 1987, con
tas modalidades, caracteristicas y excepciones establecidas at respecto en el contrato de concesion.

™

: ] £l personal fuera de convenio fue transferido a Correo Argentino S.A. a partir de la fecha de entrega.
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

i POR EL £EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

PR

1
'} ACTIVO CORRIENTE

8.1. CAJA Y BANCOS:
} CAJA (Anexo G)
BANCOS (Anexo G)
VALORES A DEPOSITAR

\] Total Caja y Bancos
j

o 3.2. CREDITOS POR SERVICIOS
i CREDITOS LOCALES
- CREDITOS INTERNACIONALES (Anexo G}
- SOCIEDADES ART 33 ~LEY 19 550 {Nota 11)
) l Sub-Total Créditos por Servicios
. PREVISION CREDITOS DUDOSOS (Anexo E)
Total Créditos por Servicios

l 8.3. OTROS CREDITOS

COMISIONES A DEVENGAR

ENCOTESA — TRANSFERENCIA PATRIMONIAL
COBROS Y PAGOS POR CUENTA DE ENCOTESA
VARIOS

Total Otros Créditos

— D

inicialado & los efectis de su identificacién
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|8_- COMPOSICION OE LOS RUBROS DEL BALANCE v DEL ESTADD DE o

Se indica a continuacidn la composicion de los principales rubros al 31 de Diciembre de 1997:

8.186
25.443
1.050

34 .689

53.158
5.352
383

58.893
{777)

58.116

1.626
(5.501)
14.064

581

10.770



CORREQ ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

S

PASIVO CORRIENTE $
(000)
8.4. DEUDAS COMERCIALES
PROVEEDORES POR SERVICIOS (Anexo G) 20.344
SOCIEDADES ART 33 ~ LEY 19 550 (Nota 11) 1.651
GIROS Y REMESAS 12.981
PAGOS Y COBROS POR CUENTA DE TERCEROS 10.763
BANCO HIPOTECA}R 10 NACIONAL 1.327
VARIOS 186
Total Deudas Comerciales 47.252
8.5. PRESTAMOS
BANCARIOS {Anexo G) 51.000
INTERESES A PAGAR {Anexo G) 275
Total Préstamos 51,275
8.6. INGRESOS POR SERVICIOS
INGRESOS POR SERVICIOS 171.125
IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS {5.864)
Total Ingresos por Servicios 165.261
8.7. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR ACTIVOS 453
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR PASIVOS (528)
Total Resuttados Financieros (75)

Inicialado a )
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Incluye principaimente los ingresos devengados en el ejercicio correspondientes a fa retribucién por ios
servicios prestados a ENCOTESA por un monte de $ (000) 3.416 (Nota 2.6.6).
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PQOR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 26 DE AGOSTO DE 1897

CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(10"~ INFORMACION ADICIONAL BOBRE EL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS |

A continuacion se expone la composicion de los fondos al 31 de Diciembre de 1997;

Los saldos de créditos y deudas al 31/12/87 con Sociedades de! Art. 33 de la ley N° 19550, son los

siguientes:

Activo Corriente

Créditos por servicios

| Banm de G Gallcla

Buenos Alnes _

$ (miles)

287

'Pési\io Corriénte

Deudas Comerciales

Soc. An. 33 Ley 19.550

itron S.A, 554
Sideco Americana S.A. 641
456

Boo de Gahcla y Bs. As.

Y CiA
T1 F 77

ectos de su identificacion
grone de fecha 18 de febrero de 1598
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CORREQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
i POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Las operaciones de Ganancias - (Pérdidas) llevadas a cabo durante el ejercicio son las siguientes:

($ miles)
o o FOPERACOMES. " JIN8T
i Banco de Galicia y Buenos Aires 879
Prestacion de Servicios Recibidos y Gastos
N ltron S.A. , (738)
| Sideco Americana S.A. {1.350)
Banco de Gailicia y Buenos Aires {76)

e

i\ a) General:

[

El Capital Social se fija en la suma de $ 10.000.000 representado por 10.000.000 de acciones
escriturales de $ 1 cada una con derecho a 1 voto por accion. Esta representado por dos tipos de
acciones, clase A con un total de 1.400.000 de acciones correspondientes al Programa de Propiedad
Participada y clase B con un total de 8.800.000 acciones. Los titulares de las acciones clase A seran los
trabajadores de la Sociedad, con arreglo a lo previsto en el capitulo il "Programa de Propiedad
Participada” de la ley 23.696.

b e

-5

-
T,

Las acciones clase B seran intransferibles de no mediar autorizacion expresa del concedente.

J b) Programa de Propiedad Participada:
: La sociedad emitiré acciones escriturales clase *A" destinadas a los empleados gue opten por adherirse
_ al programa de Propiedad Participada. Estas acciones permaneceran en poder del PEN (Poder Ejecutivo
o Nacionalf) hasta tanto se implemente un Programa de Propiedad Participada conforme lo establece el
] Capitulo 1ll de la ley 23.696 y sean transferidas a sus titulares con arreglo de un acuerdo general de
Transferencia.

Iniciatado a los de su identificacion
¢ }oon nuestro in ¢ de fecha 18 de febrero de 1998
-~ JHARTENECK, L Y ClA

C.P.C.E. CAP. Fi
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

En caso de llegar a existir un remanente de acciones de Clase "A” no suscriptas, deberan ser ofrecidas a
los restantes empleados de la Sociedad que deseen adherir al Programa de Propiedad Parlicipada de
acuurdo con las condiciones vigentes en ese momento.

Los accionistas de esta clase no podran transferir sus tenencias, como asi tampoco podran cumplir con
sus obligaciones de integracién y ejercer sus derechos sino con arreglo al Programa de Propiedad
Participada respectivo.

En ning(n caso la proporcién de la tenencia accionana de la clase “A" seré superior o inferior al 14 % de
la totalidad del paquete accionario.

Las acciones de propiedad participada fueron integradas con el aporte de bienes muebies no registrables
que efectud el Estado, conforme alvalor de fibros de ios mismos en €| patrimonio de ENCOTESA por
$ 9.293.310,52. De acuerdo a! Piiego de Bases y Condiciones, el valor del capital correspondiente a
dichas acciones es de $ 1.400.000. El excedente de $ 7.893.310,52 constituyé una reserva para
capitalizacion del Programa de Propiedad Participada que sera aplicada en caso de disponerse futuros
aumentos de capital. Al concluirse Ja capitalizacién de la reserva, la Sociedad esta obligada a financiar
los futuros aumentos de capital de la clase, de forma que las nuevas acciones sean integradas con las
utilidades liquidas y realizadas correspondientes a las acciones originates, entendiéndose como acciones
originales ia totalidad de las acciones clase "A” integradas con anterionidad a ia produccion del supuesto y
/ o emitiendo bonos de participacién en las ganancias para permitir su integracion en el plazo de ley.

Aporte de ios Socios

Con fecha 25 de Septiembre de 1997, la Sociedad recibié de sus accionistas clase "B" los siguientes
apontes:

1. $6.450.000 para completar ia integracion del capital social.

2. % 45.150.000 como aporte irevocable para futuros avmentos de capital.

Estos fondos fueron depositados directamente por los accionistas al Estado Nacional por cuenta y orden
del Correo Argentino S.A. en concepto de pago del canon correspondiente al primer semestre de
concesion.

43 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA -

Al cierre del ejercicio la Sociedad incluye en el rubro caja y bancos la suma de $1.327.000
comespondiente al monto de encaje comprometido con el Banco Hipotecario Nacional.

inicialado a los

de su identificacion
€ de fecha 18 de febrero de 1993
Y CIA.
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CORREOQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

i. I14 - GARANTIAS OTORGADASI

j Con fecha 17 de Septiembre de 1997 se acredité ante ia Comisién Nacional de Comunicaciones ia
constitucién de la garantia de ejecucion del contrato de concesion celebrado el 26 de Agosto de 1897 de
! conformidad con lo previsto en el acta de Inicio de la Concesion.
} La garantia otorgada es de U$S 50.000.000 y se constituydé con una fianza solidaria de U$S 7.265.000
emitida el 15 de Septiembre por el Banco de Galicia y Buenos Aires y una pdliza de seguro de caucion
por el importe de $ 42.735.000 emitida el 17 de Septiembre por Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.
| Itron S.A. y Sideco Americana S.A. se han constituido en avalistas y fiadores solidarios, lisos Hanos y
- principales pagadores de las obligaciones contraidas por Correo Argentino S.A. con Aseguradora de
Crédito y Garantias S.A. en virtud dei contrato de seguro de caucion.

i a) Ante las necesidades de financiar el plan de inversién previsto y parte del capital de trabajo se fimno
_ con fecha 11/12/97 un contrato de préstamo con un grupo de bancos integrados por el Banco de Galicia y
I Buenos Aires S.A., RioBank International y Citibank N.A. Nassau, entre otros por la suma de U$S
150.000.000 con vencimiento 09/12/98. E! préstamo se compone de tres desemboisos. A la fecha de
cierre del ejercicio se ha recibido el primero de U$S 51.000.000.
Con la misma fecha Itron S.A. y Sideco Americana S.A. han fimado con el sindicato de bancos, contratos
l de fianza con el objeto de garantizar en forma mancomunada el préstamo en relacion a sus
: participaciones sin consklerar Ja porcion equivaiente al programa de Propiedad Participada {itron S.A.
46,51% y Sideco Americana S.A. 38,95%). Esta fianza sbic sera ejecutable en caso de que por cualquier
] motivo termine el contrato de concesién.
) Adicionalmente, Correc Argentino S.A. se compromete a:
1. a afectar y utilizar los montos desembolsados bajo el préstamo al cumplimiento de los objetivos para
: ] los cuales fueron solicitados,
o 2. Mantener al dia el pago de sus impuestos, tasas y/o contribuciones.
3. No otorgar préstamos, garantias o avales salvo las relativas al curso ordinario de los negocios o las
o garantias otorgadas en virtud del Contrato de Concesion.
! 4. No pagar anticipos ni honorarios a directores y sindicos que excedan en conjunto durante ia vigencia
J de este Préstamo la suma de USS 1.500.000.
5. Mantener en todo momento una relacién entre la deuda financiera y el patrimonio neto no mayor de 3
j durante la vigencia dei préstamo.
) 6. No pagar dividendos y/o otorgar préstamos a los accionistas y directores de ia sociedad sin la
autorizacién expresa de los Bancos, de no ser asi los mismos podrén declarar la exigibiiidad
inmediata del Préstamo.

os de su identificacién
@ de fecha 18 de febrero de 1098

inicialado a los
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Come garantia adicional los accionistas, mencionados anteriormente, se comprometen a aportar a Correo
Argentino S.A. los fondos que pudieran resultar necesarios en proporcion a sus participaciones con el
objetivo de mantener ia relacién estabiecida en el punto 5 precedente. Tales fondos ingresarén a través
de aportes irrevocabies o mediante préstamos subordinados.

b) Con fecha 17/11/87 Correo Argentino 5.A. firno con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) la
carta mandato por el cual se encomend6 al mismo el inicio del analisis de la estructuracion de una
operacion crediticia.

.

16 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

La Ley N° 19550 y el estatuto de la Sociedad establecen que se destinara a reserva iegal no menos del
5% de las utilidades liquidas y realizadas, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

De acuerdo a lo estabiecido en el Contrato de Concesién, Comeo Argentino S.A., estd sujeto a
determinadas obligaciones:

Inicialado a los fe

con nuestro infor

HARYENECK, LQF

La concesién no podra ser cedida total ni parciaimente sin autorizacién expresa del Poder
Ejecutivo Nacionatl. Toda transferencia que se hiciese violando tal autorizacion sera nuta.
Las tarifas de los Servicios Postales Basicos Universales no podran ser aumentadas durante
todo el plazo de la concesidn. S6lo cuando se aumenten los tributos que gravan la actividad del
concesionario por los Servicios Postales Basicos Universales, de telegrama y cartas documento
y los servicios electorales el Concesionario podra incrementar las tarifas.
Debera cumplir con la totalidad de las obligaciones emergentes de la concesion y acuerdos
intemacionales actuales y futuros que conciernan a la administracion postal argentina estando
a cargo del Estado Nacional los costos que elio impligue.
Si el concesionario quisiera participar en organizaciones intemacionales ya existentes o a
crearse debera pedir autorizacién al concedente, dejando aclarado que no representa & la
Repiiblica Argentina satvo autorizacion expresa de la autoridad competente.
Se obliga a tomar y mantener vigente seguros para cubrir;

- riesgo de incendio de los bienes inmuebtes propiedad del concedente

- responsabilidad civil por dafios que puedan sufrir empleados y terceros derivados de

la actual Ley de Riesgos de Trabajo.

os de su identificacién
e de fecha 18 de febrero de 1998
Y CiA
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 26 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

18 - APERTURA Y PLAZOS DE CREDITOS ¥ DEUDAS

Créditos por Servici
" 01/01/98 al 31/03/98 52.535
01/04/98 al 30/06/98 §.391

01/07/98 al 30/08/98

01/10/98 al 31/12/98

Otros Créditos
01/01/98 al 31/03/98
01/04/98 al 30/06/98
01/07/98 al 30/09/98
01/10/98 al 31/12/98
Deudas Comerciales 14.309
" 01/01/98 al 31/03/98 32.918
01/04/98 al 30/06/98 25
Préstamos (%)
01/10/98 al 31/12/98 51 ._275
Rem. y Cs. Ss.
01/01/98 al 31/03/98
Cargas Fiscales
01/01/98 al 31/03/98
Otros Pasivos

01/01/98 af 31/03/98

de su identificacion

Y CIA

(') Devenga intereses a TASA LIBOR + 3,75%.

he de fecha 18 de febrero de 1998
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO IRREGULAR DE 129 DIAS INICIADO EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

[18 - ACTAS ACUERDO CON ENTIDADES GREWHALES

Durante el gjercicio se llevaron a cabo tratativas tendientes a reformular las relaciones contractuales con
entidades gremiales. Como consecuencia de ello se firmaron acuerdos que incluyen importantes
definiciones en materia de organizacion del trabajo, distribucion de la jomada, simplificacion del esquema
de remuneracién y beneficios.

El 11/12/87 la Sociedad celebrd cuatro Actas Acuerdo con ia Federacion de Obreros y Empleados del
Comeo Oficial y Privados y las asociaciones sindicales de primer grado que la integran (FOECOP). En las
mismas se acordd, fundamentalmente lo siguiente:

a) extension del periodo de prueba a 180 dias, del personatl ingresante y del que pertenezca a la bolsa
de frabajo de FOECOP y/o sus entidades adheridas;

b) creacion de dos nuevas categorias laborales;

c} jornada laboral de 48 horas;

d) mecanica para reconocer un adicional remunerativo proporcional.

e) derogacion de la obligacién de contribucidn a cargo de la sociedad con destino a la ex Caja
Complementaria de Prevision para el Personal de la Jurisdiccion de Comunicaciones (CAPRECOM) a
partir de que el personal beneficiario de esa Caja sea transferido al ANSES,

f) aplicacién del Convenio Colectivo de Trabajo 80/93 al ambito de actuacion de FOECOP;

g) necesidad de renegociar el citado convenio colectivo, quedando designados los miembros paritarios;

h) FOECORP se obligé a gestionar ante la Secretaria de Comunicaciones el reconocimiento por parte del
Poder Ejecutivo Nacional de que se destine parte de ias inversiones comprometidas por la sociedad
en la documentacion contractual de la concesion a programas vinculados con la capacitacion y
mejoramientc de condiciones al perscnal, como ser fomento de aclividades culturates vy
esparcimiento, servicios asistenciales y asignacion de materiales y medios para facilitar el desempeio
de Ias {areas.

) ia empresa se obliga & abonar $ 55.000 mensuales a FOECOP entre el 01/01/88 y el 30/04/98 para
destinarios a actividades culturales y de esparcimienio del personal comprendido en el ambito del
FOECOP.

El 30 de Diciembre de 1897 se firmaron con la Federacion del Personat Jerarquico y Profesional de ta

Secretaria de Estado y Comunicaciones y Encotesa (FEJEPROC) tres Actas Acuerdo. En las mismas se

establecio;

a) reccnocer a FEJEPROC un importe de $30.000 mensuales hasta el 30 de Junio de 1998 para
destinarios a actividades culturales y de esparcimiento del personal comprendido,

b) gestionar el traspaso al ANSES de los beneficiarios de la CAPRECOM, previéndose |a suspension de
la contribucién patronal a dicha Caja y el mantenimiento de esa obligacién si el trapaso no se

produce.

El Directorio ha ratificado por unanimidad las mencionadas Actas Acuerdo gue han sido homologadas por
el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social de la Nacidn con fecha 16 de enerc de 1998.

os de su identificacién

con nuestro in e de fecha 18 de febrero de 1998
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