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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1997

[™"1 -CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL. -

E1 Poder Ejecutivo Nacional, por medio del Decreto N° 84D / 97 del 26 de agosto de 1997, adjudict a
Correa Argentino S.A. la concesidn de todos los servicios postales, monetarios y de telegrafia prestados
con anterioridad por la Empresa Naciona! de Cormreos y Telégrafos S.A. (ENCOTESA) y los restantes que
esté habilitada a realizar y todos aquellos que resulten afines con estos servicios en el marco juridico
vigente; incluyendo ademas la obligacion de brindar el servicio postal basico universal de carta simple
hasta 20 gramos, telegrama simple hasta 20 palabras y giro postal de hasta $ 1.000.

El 26 de Agosto de 1997 se celebrd el Contrato de Concesion previsto en el Pliego de Bases y
Condiciones de la Licitacién Piiblica Nacional e Internacional para otorgar en concesion los servicios
enumerados o todos los que esté habilitada la sociedad dentro del marco del decreto N° 265 dei 24 de
Marzo de 1997,

£l plazo de {a concesitn es de 30 afios contados a partir de la fecha de posesion (1 /09 / 97), pudiendo
gestionarse la prorroga por un plazo méaximo de 10 afios.

La sociedad fue constituida el 25 de Agasto de 1997 e inscripta en el Registro de la Inspeccion General de
Justicia con fecha 10 de Septiembre de 1997 siendo su cierre de ejercicio econdmico el 31 de diciembre
de cada aiio.

2. -CONTRATO DE CONCESION

A continuacion se describen las principales circunstancias derivadas del contrato de concesion que
generan o que pudieran eventualmente generar efectos futuros sobre las operaciones de ia sociedad.

a)} Programa de Inversiones Obligatorias:
Correo Amgentino S.A. deberad realizar una inversién operativa anual no inferior a $ 25.000.000

durante los primeros diez afios de vigencia de la concesion. A partir del afio once, y hasta el fin de la
concesion, debera realizar una inversion anual equivalente al 1 % de la facturacion totat del ejercicio
inmediato anterior. El concesionario podra adelantar la inversién minima anual requerida hasta el
afio vigésimo inclusive, momento a partir del cual debera cumplirla anuaimente.

Independientemente del monto anual obligatoric mencionado en el primer parrafo precedente,
Comreo Argentino S.A. debera realizar iodas las inversiones necesarias para  alcanzar los
estandares de calidad exigidos en el anexo 8 del piiego. Los mismos estan directamente vinculados
a las mejores tecnologias que requiere et correo. Este plan de inversiones debera considerar todas
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las inversiones necesarias para potenciar todos los servicios que no prestaba ENCOTESA por
restricciones tecnologicas.

Contrato de Asistencia Técnica:

De acuerdo con el Pliego de Bases y Condiciones (punto 3.11) e} Concesionaric debe contar con el
respaldo técnico de un comreo oficial de un pais miembro de la Unidn Postal Universal. A tal efecto,
la Sociedad mantiene un contrato de Asistencia Técnica con "The Post Office” del Reino Unido, el
que ha sido aprobado por la Autotidad de Aplicacién. El vencimiento del mismo opera el 31 de
Agosto del 2002 con posibilidades de renovacion por periodos sucesivos de cinco afos, durante
toda la vigencia del Contrato de Concesion. La asistencia técnica sera suministrada para asistir en el
mejoramiento de la seguridad, confiabilidad, rapidez v estandares de servicio (red, transporie y
logistica).

Cormeo Argentino S.A. y The Post Office del Reino Unido no podran bajo ninguna circunstancia
ceder, transferir o disponer de otra forma el contrato de asistencia técnica ni los derechos y
obiigaciones contenidos en el mismo. Ei contrato no podra ser modificado sin el consentimiento
previo de las autoridades pertinentes del Gobiemo Asgentine.

Canon:
Comeo Argentino S.A. deberé pagar semestraimente y por adelantado al Estado Nacional el monto

ofertado de $ 51.600.000 en concepto de canon. Los pagos deberan efectuarse del dia 1 al 10 de!
primer mes del semestre.

Finalizacién de Ja Concesién:

En ia focha de vencimiento del plazo de la concesién Correo Argentino S.A. debera entregar al
concedente el servicio con todos los bienes afectados al mismo incluyendo ios derivados de las
inversiones comprometidas. Ei concedente podré rescatar la concesion una vez transcurridos los
primeros veinte afios a partir de ta entrega de la concesién mediante el pago de una indemnizacion
equivalente al 70 % del promedio de as utilidades anuales de los tres Ultimos ejercicios cerradas por
cada afio que reste hasta ia finalizacion normal de la concesién dentro de los 180 dias de entregado
el servicio. Si ef concedente quisiera adquirir los inmuebles y muebles registrables propiedad del
concesionario debera pagar el valor total que establezca ia tasacion que realizara la Autoridad de
Aplicacion a tal fin, excepto aquelios computables para aicanzar los requerimientos de inversion

{nota 2.a.}
Podra decretarse la rescision del contrato de concesion ante las siguientes circunstancias:

1. Incumplimiento de las normas de servicio y / o estdndares de calidad establecidos como
obligatorios para cada producto en el contrato de concesion.

2. {.afalia de pago del canon debido dentro del plazo de 30 dias de haber sido intimado.

3. Quiebra o concurso preventivo del Concesionario,
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Existencia de deuda impositiva o previsional, impaga detemmninada y confirnada por sentencia
judicial firme, dentro del plazo de 30 dias de serie requerida,

Cuando fuese sustituido el operader postal (British Post Office) sin la autorizacion de la
autoridad de aplicacion.

Cuando se produjera una vanacién en la composicién accionaria que viole ias disposiciones
del pliego.

Incumplimientos de obligaciones a cargo del concesionario emergentes del pliego de bases y
condiciones y del contrato de concesién y no se diera cumplimiento dentro de los 60 dias de
intimados.

Cuando fuera decretado el embargo de las acciones clase B pertenecientes a los
adjudicatarios y el mismo no fuera sustituido dentro de los 180 dias de recibida la intimacion
de autoridad competente.

e} Plan de Cierre de} Contrato de Concesion:
CORREO ARGENTINO S.A. ha presentado en tiempo y forma et “Plan de Cierre” previsto en el
Anexo 7 del Pliego, dandose por cumplido en virtud de que las partes han dado cumplimiento a las
obligaciones formales exigidas para la entrega de la concesién.

1.
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Transferencia Patrimomnial

1.1) Disponibitidades, Giros a Pagar, Deuda Banco Hipotecario Nacionaj por encaje

ENCOTESA transfiné patrimonialmente las disponibilidades necesarias para asegurar la
continuidad de la operacion y {a posibiidad de afrontar la cancefacién de los giros emitidos
al 31/8/97 por un monto de $ 10.820.646, como asimismo e} encaje obligatorio con el Banco
Hipotecario Nacional de $ 1.327.000 con contrapartida en cuentas de pasivo.

1.2) Inventario de Materiales, Productos y Timbres

Se transfirié patrimonialmente la existencia de materiales al 31/8/97. El monto incorporado
el 1 de Septiembre de 1997 ascendit a $2.289.917.

Cobranza de Activos, Pago de Pasivos y Facturacion

Se encomendd a Correo Argentino S.A. la cobranza por cuenta y orden de ENCOTESA de
saldos impagos al 31 de agosto de 1997 de las facturas emitidas y a emitir por los servicios
postales de ENCOTESA. Asimismo se realizd la liquidacion de pagos a proveedores
relacionada con facturas aprobadas por ENCOTESA (punto 3).

as de su identificacion

de fecha 1° de marzo de 1999
YCIA
1F°77

10



|

CORREO ARGENTINO S.A.
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Rendicidon de Cuentas

La rendicién de cuentas por los aclivos y pasivos, cobrados y pagados por cuenta y orden
de ENCOTESA fue realizdndose mensuaimente dentro de los 15 dias siguientes al cierre de
cada mes calendario.

A Ja fecha de cierre de los Estados Contables se ha efectuado la rendicion de cuentas
comespondiente al ejercicic comprendido entre el 1° de Septiembre de 1987 y 30 de
Noviembre de 1998.

Tareas Administrativas

Comeo Argentino S.A. ha efectuado las tareas relacionadas con la registracion de las
operaciocnes de ENCOTESA a fin de posibilitar la emisién de un Balance de sumas y saldos
hasta el 31/03/98 en que ENCOTESA comunicd que a partir de dicha fecha realiza las tareas
con personal propio.

Liquidacion Especial de Haberes

Correo Argentino S.A. realizé las tareas operativas relacionadas con ia liquidacién de haberes
pendientes al 31/8/97, procedio a la distribucién de recibos y al pago de los mismos con los
fondos que a tal fin proveyé ENCOTESA en tiempo y forma.

Retribucidn por Servicios

La retribucién por los servicios enumerados equivale al 3,5 % sobre los importes percibidos
por los cobros de las facturas de ENCOTESA y un monto equivalente a las horas trabajadas
multiplicadas por 1,15 del personal afectado para desarrollar las tareas administrativas
enumeradas precedentemente,

Ei saldo adeudado por ENCOTESA (E.L.) al 30/04/98, con motivo del plan de cieme y liquidaciones
mensuales, que ascendia a $ 11.096.115 fue aprobado por ia Secretaria de Comunicaciones en virtud del
Decreto 617/98, a través de la Resolucion SC N° 1485/98 de fecha 8/07/98.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables se encuentran pendientes de aprobacion por
parte de ENCOTESA las liquidaciones dei periodo comprendido entre mayo y noviembre del comrriente
afio, que asciende a $ 1.101.689.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 19%7

ES -MARCO REGULATORIO !

La actividad se encuentra regulada por la ley 23.696 y los decretos 214 /92, 2793 /92 y 624 /93, sus
modificatorios, concordantes y aclaratorios.
La Comision Nacional de Comunicaciones es la encamada de actuar comoe organismo de contraior. A la
fecha de cierre del ejercicio, el citado organismo ha verificado el cumplimiento de las obligaciones del
concesionario emanadas del contrato de concesion:

a) Cumplimiento del pago del canon de! primero y segundo semestre;

b) Garantia de ejecucion ( punto 32 del contrato);

¢} obligaciones previsionales y sociales {(punto 18 del contrato),

d) seguros (punto 23 del contrato);

Con fecha 01/09/88, mediante nota N° 836.CNC.G.S.P./98, la Comision Nacional de Comunicaciones
realizo un pedido de informacion y documentacion a fin de analizar, entre otros, el Plan de Inversiones, A
la fecha de emisién de los presentes estados contables la Comisién Nacional de Comunicaciones ha
iniciado e} proceso de evaluacion de documentacion respatdatoria proporcionada.

Los presentes estados contables han sido confeccionados y se presentan de conformidad con las
normas de vatuacion y exposicién contenidas en las Resoluciones Técnicas Nros. 6, 8,9, 10y 12 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas aprobadas por las
resoluciones N° 136/84, 89/88, 169/92 y 145/95 de} Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de
Capital Federal.

De acuerdo con el decreto 316/85 de! Poder Ejecutivo Nacional las pariidas no monetarias incluidas en
los presentes Estados Contables se exponen a su valor historico sin reexpresar.

informacitén Comparafiva )
Los estados contables por el ejercicio econdmico iniciado el iro de enero de 1898 y finalizado el

31.12.98, se presentan en forma comparativa con los estados contables correspondientes al ejercicio

econbmico imeguiar de 129 dias iniciado el 25 de agosto de 1997 y finalizado el 31 de diciembre de

1887, primer ejercicio de la sociedad.

Consecuentemente, a los fines de la comparabilidad enire ambas fechas deberd cansiderarse la

diferente duracién de ambos ejercicios econdomicos y por la propia actividad de Cormreo, e efecto

derivado de la estacionalidad de los ingresos por servicios los cuales se incrementan durante el ultimo

bimestre del afo.

Ciertos saldos de los Estados Contables correspondientes el ejercicio finalizado el 31/12/87 han sido
Iy reclasificados a los fines de adecuar su exposicién con el ejercicio finalizado ei 31/12/98.
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CORREQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

! Estado de Origen y Aplicacién de Fondos

Para la confeccion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se ha adopiado la alternativa “D”
método indirecto, establecida por ia Resoclucion Técnica N° 9, considerandose dentro del concepto de
fondos & caja y equivalentes de caja, con vencimiento originalmente pactado no superior a tres meses
(Nota 8).

1 [SCCRITERIOS DE VALUACION.

-y
- 1
et

A continuacion se detallan jos criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los estados
contables:

a ja y bancos, Inversiones, itos Servicio 5 itos y deudas:
A su valor nominal incorporando cuando corresponda los intereses devengados a la fecha de ciefre
dei ejercicio, segan las cldusulas especificas de cada operacion.

-

] b} Otros Aclivos:
Inciuye los bienes de consumo y otros los que han sido valuados a su costo de adquisicion.
Los valores asi determinados na superan en su confunto, ai 31 de Diciembre de 1998, su probable

vator recuperabie.

. ¢) Bienes de uso:
' I A su costo de incorporacion, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas calcuiadas

por el método de {a finea recta en funcion de la vida Util asignada a los mismos, El valor de origen
de los bienes recibidos como aportes del Estado Nacional corresponde al valor residual de los
" mismos en el balance de ENCOTESA del 31 de Agosto de 1997. La vida (ti total asignada es la
I equivalente a la vida dtit residual que tenian los bienes en ENCOTESA al momento de la entrega

de la concesion.

’ El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su probable valor
recuperable.

} Los bienes muebles no registrables han sido aportados por el Estado a Comreo Argentino S.A.,
como integracion de las 1.400.000 acciones clase "A” del programa de propiedad participada de
los empleados, conforme al vaior de fibros de Jos mismos en el Patrimonio de ENCOTESA. De
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POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1897

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

acuerdo con o previsto en el contrato de concesion (Régimen de los Bienes del concedente 19.2)
el excedente entre el valor de los muebles aportados y la integracion de capital de $ 1.400.000
constituye una reserva para la capitalizacion del Programa de Propiedad Participada que sera
aplicada en caso de disponerse aumentos de capital (nota 11). Al fin de la concesién Comreo
Argentino S.A. debera ceder en forma gratuita al concedente 1a totalidad de los bienes muebles
con que venia prestando los servicios {nota 2.d.). En caso de que se destruya total o parciaimente
algiin bien, los dafios seran soportados y reparados por el concesionario, asimismo deberé
sustituir cualquier bien enajenado por otro similar.

d) Activos infangibles:

Inicialado a los
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Comprenden
1. Gastos de Toma de Posesidn y Organizacion de la Sociedad.
Los gastos de ia toma de posesion y organizacion incurridos en el periodo comprendido entre
agosto y octubre de 1997 se exponen a su valor de ofigen netos de la comespondiente
amortizacién acumulada, calculada de acuerdo con el método de Ia linea recta, computandose Ja
misma a partir del mes de alta, considerando una vida Gtil de cinco afios.
2. Gastos Relacionados con el Desarrollo de Proyectos Relativos a Nuevas Operatorias y
Productos.
Estos gastos comespanden fundamentaimente a la automatizacion de sucursales, a la
implementacion de un sistema administrativo-contable integrado y a gastos relacionados con otros
proyectos de menor envergadura. Dichos gastos se exponen a su valor de ofigen netos de la
correspondiente amortizacion acumulada, calculada de acuerdo con el método de la linea recta,
computandose la misma a partir del mes de puesta en marcha, por periodos de 10 afios para los
proyectos de Automatizacién de Sucursales e Implementacion del Sistema SAP y por periodos de
hasta 5 afios para los restantes proyectos. o
3. Diferimiento de la Gratificacién Mayor Dedicacién (nota 7)
Corresponde al aclivo relacionado con la gratificacién mayor dedicacion de acuerdo con el
Convenio Colectivo de Trabajo. Dicho convenio establece para todos los empleados que cumplan
los 35 afios de servicio en la empresa, el pago por Gnica vez de una gratificacion en concepto de
mayor dedicacion.
4. Pagos dei Canon.
El monto activado coresponde a los pagos efectuados en concepto de canon. El monto ofertado
en concepto de canon por la empresa en su oferta econémica se bas® en las proyecciones de
resuliados a devengarse en los préximos treinta afios, dando efecto en las mismas a las mejoras
operativas y econdémicas a lograr en el mediano y largo plazo. Debe considerarse que el canon
ofertado ha sido la contraprestacién a abonar por la empresa por hacerse cargo de la concesion.
£l canon cormrespondiente al semestre iniciado el 1/9/88 fue abonado de la siguiente manera: $
20.552.282 en efectivo y $ 29.171.662 mediante la compensacion con créditos vencidos y
exigibles que Correo Argentino S.A. mantenia con ENCOTESA, el Estado Nacional {en su
cardcter de poder concedente) y el Ministerio del Interior reconocidos por la Secretaria de
Comunicaciones mediante Resolucién Nro. 1485, con mas sus intereses resarcitorios mas VA,
sin haberse recibido hasta la fecha comunicaciones, cuestionamientos y/o intimaciones

posteriores a dicha compensacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

5. Desvinculaciones de Personal.

Desde el inicio de la concesitn, la Sociedad inicié un plan de reestructuracion relacionado con la
adecuacion del personal, implementando para tal fin un programa de retiro voluntario, aprobado
por el Direciorio de Ja sociedad con fecha 30 de octubre de 1997. Dicho programa prevé un
incentivo equivalente a la indemnizacion legal por antigiiedad y por preaviso, de conformidad con
lo establecido por la ley de contrato de trabajo.

El monto activado en concepto de planes de reliro e indemnizaciones comesponde a la
reestructuracion relacionada con la adecuacién del personal transferido por ENCOTESA al inicio
de fa concesion al personal necesaric para operar el Correo en condiciones normales de
actividad, la cual concluyé en el mes de junio de 1998.

Por otra parte, la adecuacion del personal realizada en funcion de la eficientizacion de la
operatoria, los nuevos negocios y las mejoras tecnoldgicas, alcanz6 la suma de $ 40.648.000,
habiéndose registrado como pérdida del presente ejercicio.

En relacion al cargo del canon y los planes de retiros e indemnizaciones, 1a Sociedad ha decidido a los
efectos de permitir un adecuado apareamiento entre ingresos y costos, diferir su imputacion a resultados
en funcibn del momento en el cuai estima que se nommalizardn los resultados de acuerdo a las
proyecciones de resuitados a devengarse durante el periodo de {a concesion.

Al cierre del ejercicio, la sociedad ha concluido la evaluacién del Plan de Negocios y las estimaciones
inciuidas en el mismo.

En base a dichas proyecciones, la Sociedad comenzaria a imputar a resuftados los cargos en concepto de
canon y amortizar los conceptos detallados en el punto 5,2 partir del Gltimo trimestre de1999.

e) Actives v Pasivos en moneda extranjera y derechos especiales de Giro;

Los activos y pasivos en moneda exiranjera y los Derechos Especiaies de Giro, se convirtieron a los
tipos de cambio vigemes al cierre del ejercicio para ia liquidacidn de estas operacionss,
incorporando, de comesponder, los intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos, segin
las clausulas especificas de cada operacién. Las diferencias de cambio fueron imputadas al

resutiado del ejercicio.

Los principales tipos de cambio utilizados son los siguientes:

"MONEDA .

TIPO'DE CAMBIO
T3iN29e

Délar estadounidense ' 41,0000
7 Derechos especiales de giro 1,3885
Vg
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f) Impuesto a las Ganancias y Ganencia Minima Presunta:

La Sociedad adopto el criterio de contabilizar el impuesto a las ganancias en funcién del impuesto a
pagar. La Sociedad prevé un quebranto acumulado del orden de los $ 215.000.000 al 31/12/98, por
lo tanto no se ha efectuado una provision por el impuesto a las ganancias.

Asimismo, en virtud de las proyecciones de ila empresa, se estima la absorcion total de los mismos
en el afio 2002, Teniendo en cuenta las mismas proyecciones el impuesto a la ganancia minima
presunta correspondiente al ejercicio fiscal 1988, que no podré ser absorbido por el impuesto a las
ganancias del mismo periodo, se compulard como pago a cuenta de este Ultimo gravamen en el
ejercicio fiscai 2002. El importe estimado de $ 1.800.000 como importe a pagar ha sido registrado
con contrapartida en e rubro de Otros Créditos No Corrientes.

g) Cuentas de Resultados:

» Las partidas de resultados se exponen a moneda corriente del periodo a que carresponden.
e Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcion de ios valores de tales activos.
¢ Los resultados financieros se exponen discriminados en generados por el activo y por el pasivo.

h)} Reconocimiento de ingrasos y costos:
Por Ia propia operatoria del servicio postal existen costos relacionados con los ingresos generados
en los Gltimos dias del mes, que se incurren en ef mes siguiente. La Sociedad ha realizado al cierre
de! ejercicio Ja estimacion de los efectos contables de tai situacién sobre la correspondencia
impuesta y no despachada y sobre 1as maquinas franqueadoras.

i) Estimaciones Confables

La preparacién de estos estados contables a una fecha detemminada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y fos activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en e ejercicio. La gerencia
de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo las
estimaciones relacionadas con las depreciaciones, amortizaciones y el valor recupserable de los
activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias y 1as previsiones para contingencias,

S - BiENES RECIS

a) Bienes Inmuebles:

De acuerdo con los térmminos del contrato de concesién la Sociedad ha recibido en comodato, la
utilizacién de bienes de uso detallados en fos anexos respectivos del Pliego Licitatorio. Teniendo en
cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los bienes, éstos no han sido incorporados af
activo de la Sociedad. El concesionario debera usar los bienes para la prestacion de los servicios que le

Inicialado a los de su identificacidon

coh nuestro in de fecha 1° de marzo de 1999
BARTENECK, LO Y CiA

C.P.C.E. CAP. FE 1 F7?7
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

fueron concedidos. Correo Argentino S.A. tiene respecto de los bienes inmuebles, ademéas de las
obligaciones propias del comodatario, ias siguientes:
= Abonar la totafidad de los impuestos, tasas y servicios.
* Manteneros en buepas condiciones de uso.
» Para la refaccion de los edificios de valor historico debera contar con {a autorizacién previa de
la autoridad de aplicacion o a quien designe el Poder Ejecutivo.

b) Bienes Inmateriales — Derecho de Uso

Se transfiid a Correo Argentino S.A. el derecho de uso de los bienes inmateriales . En el acto de
entrega de la concesion se transfiid el uso y goce de las licencias de ENCOTESA de los sistemas
vigentes (sistema operativo Track and Trace para controlar la distribucién de cartas certificadas, sistema
de contabilidad SAP, sueidos y jomales Denarius y facturacion Fenix) asi como la marca “Cormreo
Argenting” y su {ogotipo.

- PERSONAL TRANSFERIDO DEL CONCEDENTE - |

Con motivo de! acta de entrega se transfiric a Commeo Argentino S.A. los contratos de trabajo del
personal de convenio en relacion de dependencia haciéndose la Sociedad Unica responsable del pago
de las obligaciones emanadas del vinculo laboral con dicho personal a partir det 1° de Septiembre de
1997, con las modalidades, caracteristicas y excepciones establecidas al respecto en el contrato de
concesion.

E| personal fuera de convenio fue transferido a Comreo Argentino S.A. a partir de la fecha de entrega.

A partir del inicio de sus operaciones, Comreo Argentino S.A. continud otorgando a sus empleados una
gratificacion por antigiiedad que abonaba ENCOTESA, segin lo estabiecido en e! Convenio Colectivo
de Trabajo. Dicho convenio estabiece para todos los empleados que cumpian 35 anos de servicio en ia
Empresa, el pago por unica vez de una gratificacion en concepto de mayor dedicacidn.

Ante la ausencia de normas locates referidas a la vajuacion y contabilizacion de este tipo de beneficios,
Cormreo Argentino S.A. ha valuado y contabilizado sus obligaciones en base a la norma vigente en
Estados Unidos de América denominada “Financial Accounting Standard Board Statement 87 (FASB
a7)".

Es importante considerar que el principal objetivo de Cofreo Argentino S.A. al aplicar {a mencionada
norma es establecer adecuadamente, bajo criterios de prudencia, las provisiones patrimoniaies que ie
permitan cumplir con los compromisos asumidos para con los empleados.

Inicialado a los efel de su ideptificacion

con nuestro in é\de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LOPEZ ¥ CIA.

C.P.CE.CAP.FED. Tr 1 F° 77
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
! Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros al 31 de Diciembre de 1998 y 1997:

$ $
| (000) (000}
) ACTIVO CORRIENTE al 31/12/88 al 31712197
|
] 8.1. CAJA Y BANCOS:
CAJA (Anexo G) 10.410 8.196
N BANCOS (Anexo G) 10.340 25443
0] VALORES A DEPOSITAR 1923 1.050
Total Caja y Bancos 22673 34 689
’] 8.2. CREDITOS POR SERVICIOS
CORRIENTES
: CREDITOS LOCALES COMUNES 97.697 53158
i CREDITOS LOCALES MOROSOS 17.783 -
CREDITOS INTERNACIONALES {Anexo G) 7.727 5.352
SOCIEDADES ART.33~LEY 14.550 {Nota 10) 1.235 383
Sub-Total Créditos por Servicios 124.442 58.893
PREVISION CREDITOS DUDOSOS 2811 am
Total Créditas por Servicios Corrientes 121.625 58.116
NO CORRIENTES
CREDITOS INTERNACIONALES {Anexo G) 5.991 -
. Total Créditos por Servicios No Corrienies 5.991 -
- 8.3. OTROS CREDITOS
i CORRIENTES
o GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO 2.558 1.929
- CREDITOS CON EL ESTADO NACIONAL (Nota 18) 10.823 -
] COBROS Y PAGOS POR CUENTA DE ENCOTESA . - 14 064
ENCOTESA ~ TRANSFERENC!A PATRIMONIAL - {5.501)
DEUDORES VARIOS 843 278
i Totaf Otros Créditos Corrientes 14.024 10.770
NO CORRIENTES
ANTICIPOS PARA IMPUESTOS (Nota 5.F) 1.800 -
DEUDORES VARIOS 310 -
Total Otros Créditos No Corrientes 2.110 -
Inicialado a los s de su identificacion
con nuestro i e de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LOREZ Y CIA.
C.P.C.E. CAP. FEp{ T*1 F° 77
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
PASIVO CORRIENTE

8.4. DEUDAS COMERCIALES
CORRIENTES
PROVEEDORES POR SERVICIOS (Anexo G)
PROVEEDORES POR SERVICIOS INTERNACIONALES (Anexe G)
SOCIEDADES ART.23 — LEY 18 550 {Nota 10)
GIROS Y REMESAS
PAGOS Y COBROS POR CUENTA DE TERCEROS
BANCO HIPOTECARIO NACIONAL
VARIOS
Total Deudas Comerciales Corrientes

NO CORRIENTES
PROVEEDORES POR SERVICIOS INTERNACIONALES {Anexo G)

Total Deudas Comerciales No Corrientes

8.5. PRESTAMOS
BANCARIOS (Nota 14) (Anexo G)
SOCIEDADES ART. 33 — LEY 19 550 (Nota 10) (Anexo G)
INTERESES A PAGAR (Nota 10) (Anexo G)

Total Préstamos

CUENTAS DE RESULTADOS -

8.6. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR ACTIVOS

RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR PASIVOS
Totai Resultados Financieros

8.7. OTROS INGRESOS NETOS
PRESTACIONES COMPLEMENTARIAS CAPRECOM {Nota 18)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS
SERVICIOS PRESTADOS A ENCOTESA
Total Otros ingresos Netos

i

Inicialado a los as de su identificacion
con nuestro in de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LOPHZ Y ClA.

C.P.C.E.CAP.FED.T*1 F° 77
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(000) (000)
al 31/12/98  al 31/12/97
41.817 17.969
2.748 2.375
2.690 1.851
14.688 12.981
29.041 10.763
1.327 1.327
246 186
92.557 47.252
4.436 -
4.436 -
229.617 51.000
27.025 -
1.869 275
258.611 51.275

$ $

(000) (000)
{129 dias)
al 31/12/98 al 31/12/97
4313 453
(21.918) (528)
(17.605) 75)
4.159 -
950 (497)
- 3416
5.109 2919
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CORREOQO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1997

Caja 10.410 8.196
Bancos 10.340 25,443
Valores a depositar 1.923 1.050
Inversiones Corto Plazo 49 -

1) Durante el segundo trimestre de 1998 Correo Argentino S.A. suscribié un acuerdo comerciat con el
Banco de Galicia y Buenos Aires que tiene por objéto la prestacion de servicios financieros de |a
Red Gaiicia con la colaboracion del Comreo Argentino S.A. en sus propias agencias.
£1 monto del contrato esta compuesto por un precio fijo anual de $ 7.200.000, un precio temporario
de $500.000 durante los cuatro primeros afios, un precio adicional por cada agencia en la que se
brinden los servicios durante el quinto y el sexto afio y un precio aleatorio que consistira en el 30%
del eventual exceso sobre i0s resuitados anuales positivos acumulados previstoes en el Plan de
Negocios. El plazo de duracion del Acuerdo se fija en diez afios renovables hasta la conclusién de la
concesion.

2) Con fecha 27/11/98 fue renovado el contrato de mutuo de U$S 10.000.000 otorgado por Sideco
Americana S.A. el 28/09/98. La tasa pactada fue del 11,5%. Duranme el mes de diciembre se
firmaron con el mismo accionista dos contratos de mutuo de $ 5.301.400 y $ 10.256.400 2 un tasa
del 12,75%.

Los mencionados préstamos de vencimiento 26/01/98 fueron renovados con posterioridad a las
tasas de mercado vigente,

Inicialado a los os de su identificacién

con nuestro in e de fecha 1 de marzo de 1999
HARTENECK, L Y CIA

C.P.CE.CAP.F ™1 F77
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CORREO ARGENTINO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Los saldos de créditos y deudas al 31 de Diciembre de 1998 y 1997 con Sociedades del Art. 33 de la ley
N® 19550, son [os siguientes;

Activo Corriente

Créditos por servicios
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 1.057 383
Sideco Americana S.A. 37 -

Pasivo Corriente
Deudas Comerciales \
ltron S.A. C - 1.908 §54
Sideco Americana S.A. 417 641
Bco. de Galicia y Buenos Aires S.A 365 458
Préstamos
Sideco Americana S.A. 27.025 . -
R Fotal . . . u A - DA Z
Inicialado a los os de su identificacién
con nuestro in de fecha 1° de marzo de 1939
HARTENECK, Y CIA
C.P.C.EE. CAP.F 177
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Las operaciones con sociedades vinculadas y relacienadas llevadas a cabo durante el ejercicio son las

__...‘
—_—

siguientes:

Sideco Americana S.A. 37 -
Itron S.A. 200 -
Banco de Galicia Y, Buenos Anres S.A. 4.335 879
tron S.A. (Servnccos lnfonnéﬂoos) 5.349 738
Sideco Americana S.A. (Honorarios) 456 1.350
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 608 76
Macair Jet S.A. (Transporte Aéreo) 6.633 -
Fax S.A. (Publicidad) 3.666 -
Creaurban S.A. (Adquisicién Terreno CTP) 1.367 -
Brinks Argentina (Transporte de Caudales) 1.328 -
IECSA (Proyecto CTP) 2.803 -
Creafe Fiducjaria S.A. 216 -
Distribuidora de Gas del Ceniro S.A. 91 -
Manliba S.A. 70 -
Aseo S.A. 12 -
Interbanking S.A. " -
Socma Americana S.A. 8 -
Canaie S.A. 5 -
Auto rstas del Sol 3 -
Sideco Amencana S. A 773 -

Las operaciones financieras con Relacionadas se inferman en Nota 14.

o5 de su identificacién
con nuestro infognie de fecha 1° de marzo de 1899
HARTENECK, LQPHEZ Y CIA,
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CORREQ ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL. 25 DE AGOSTO DE 1987

Y FINALIZADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

a)

b)

General:

$:10.000.000
- % 10.000.000

Capital Suscripto -

El Capital Social se fija en la suma de $ 10.000.000 representado por 10.000.000 de acciones
escriturales de $ 1 cada una con derecho a 1 voto por accidn. Esta representado por dos tipos de
acciones, clase A con un total de 1.400.000 de acciones correspondientes ai Programa de Propiedad
Participada y clase B con un total de 8.600.000 acciones. Los titulares de Jas acciones clase A serén los
trabajadores de la Sociedad, con arreglo a io previsto en el capitulo Wl “Programa de Propiedad
Participaca” de la ley 23.696.

Las acciones clase B seran intransferibles de no mediar autorizacién expresa del concedente.

Programa de Propiedad Participada:

La sociedad emitira acciones escriturales clase “A" destinadas a los empleados gue opien por
adherirse al programa de Propiedad Participada. Estas acciones permaneceran en poder del PEN
(Poder Ejecutivo Nacional) hasta tanto se implemente un Programa de Propiedad Participada conforme
jo establece el Capitulo iil de la ley 23.696 y sean transferidas a sus titulares con arreglo de un acuendo
general de Transferencia.

En caso de Hegar a existir un remanente de acciones de Clase *A’ no suscriptas, deberan ser ofrecidas
a los restantes empleados de la Sociedad que deseen adherir al Programa de Propiedad Participada de
acuerdo con las condiciones vigentes en ese memento.,

Los accionistas de esta clase no podran transferir sus tenencias, como asi tampoco padran cumplir con
sus obligaciones de integracion y ejercer sus derechos sino con arreglo al Programa de Propiedad

Participada respectivo.

En ninglin caso ia proporcién de la tenencia accionaria de la clase “A” sera superior o inferior al 14 % de
la totalidad del paquete accionario.

Las acciones de propiedad participada fueron integradas con el aporte de bienes muebles no
registrables que efectué el Estado, conforme al valor de libros de Jos mismos en el patrimonio de
ENCOTESA por $ 9.293.310,52. De acuerdo al Pliego de Bases y Condiciones, el valor del capital
correspondiente & dichas acciones es de $ 1.400.000. El excedente de $ 7.893.310,52 constituyd una
reserva para capitatizacion del Programa de Propiedad Participada que sera aplicada en caso de

ectos de su jdentificacién

e de fecha 1° de marzo de 1999
REZ Y CIA

™1 F1

Inicialado a los
con nuestro infd
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

€)

d)

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

disponerse futuros aumentos de capital. Al conciuirse fa capitalizacién de la reserva, ia Sociedad esta
obligada a financiar los futuros aumentos de capital de la clase, de forma que las nuevas acciones sean
integradas con las uthidades liquidas y realizadas comespondientes a las acciones originales,
entendiéndose como acciones originales la totalidad de las acciones clase “A”™ integradas con
anterioridad a la produccién del supuesto y / o emitiendo bonos de participacién en las ganancias para
permmitir su integracion en el plazo de tey.

Aporte de los Socios

Con fecha 25 de Septiembre de 1997, la Sociedad recibié de sus accionistas clase "B" los siguientes
aportes:

1. $6.450.000 para completar la integracion del capital social.

2. $45.150.000 como aporte imevocable para futuros aumentos de capital.

Estos fondos fueron depositados directamente por los accionistas al Estado Nacional por cuenta y
orden de! Comreo Argentino S.A. en concepio de pago del canon correspondiente al primer semestre de
concesion.

Con la finalidad de financiar el plan de inversién previsto para la reorganizacion y actualizacion
tecnoldgica, los accionistas “clase B” efectuaron durante el mes de maye de 1998 apoites por el monto
de $ 11.000.000, que de acuerdo a lo estipulado en el acta N° 72 del 29/06/88, han sido integrados
como aportes imevocables para futuros aumentos de capital.

Transferencia Accionaria

Con fecha 24 de marzo de 1998 Sideco Americana S.A. e Itron S.A. solicitaron, ante la Secretaria de
Comunicaciones de la Presidencia de la Nacién en los términos del articulo §° inc. D del estatuto social
de ia sociedad, autorizacion de la transferencia accionaria de la participacién social de ltron 8.A. a favor
de Sideco Americana S.A.. Tal solicitud fue aprobada por el Decreto 471/98 del Poder Ejecutivo con
fecha 30 de abril de 1998. Coreo Argentino S.A. ha sido notificado mediante nota conjunta de los
accionistas itron S.A. y Sideco Americana S.A. de la iransferencia de acciones operada por parte de!
accionista Itron S.A. a favor del accionista Sideco Americana S.A con fecha 23/12/98. En tal sentido, la
transferencia de acciones del 40% (cuarenta por ciento) del capital y votos de Correo Argentino S.A., ha
sido debidamenie aseniada a fojas 2 (dos) del Registro de Acciones de esta Ultima. Con fecha 13 de
marzo de 1998, el accionista Banco de Galicia ha manifestado su conformidad con ia citada
iransferencia de acciones y renuncié expresamente al derecho de acrecer establecido en el estatuto
social. En virtud de dicha transferencia, el accionista Sideco Americana S.A. resula titular del 73,5% de
la acciones emitidas y en circulacién de ia Sociedad. Cormeo Argentino S.A. ha sido notificada mediante
la nota antes mencionada y ha tomado razén de la cesién de Aportes lirevocables efectuada por Itron
S.A. a favor de Sideco Americana S.A. por la suma de $ 21.000.000, asi como de los resultados
acumulados contabilizados por Comec Argentino S.A. al 31/12/97, y las utilidades devengadas a la
fecha de la transferencia en el Ejercicio Economico en curso que comespondieren a las tenencias
accionarias transferidas.

Inicialado a los ef de su Identificacion

con nuestro in e de fecha 1° de marzo de 19939
HARTENECK, L Y CIA

C.P.C.E.CAP. F T1 P77
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES :

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

12 - ACTVOS DE DISPONBILIDAD RESTRINGIDA

Al cierre del ejercicio la Sociedad incluye en el rubro caja y bancos la suma de $1.327.000
correspondiente al monto de encaje comprometido con el Banco Hipotecario Nacional.

Asimismo, existen facturas incluidas en el rubro créditos por sefvicios que fueron cedidos en garantia
del préstamo con e Bancoe Nacion Argentina (Nota 14.d)

13- QARANTIAS DTORGADAS POR LA CONCESION

Con fecha 17 de Septiembre de 1997 se acredité ante la Comision Nacional de Comunicaciones la
constitucion de Ja garantia de ejecucion de! contrato de concesién celebrado el 26 de Agosto de 1997 de
conformidad con lo previsto en ¢! acta de Inicio de ia Concesion.

La garantia otorgada es de U$S 50.000.000 y se constituy con una fianza solidaria de U$S 7.265.000
emitida el 15 de Septiembre por el Banco de Gaiicia y Buenos Aires y una pdliza de seguro de caucion
por el importe de $ 42.735.000 emitida el 17 de Septiembre por Aseguradora de Créditos y Garantias
S.A.

ltron S.A. y Sideco Americana S.A. se han constituido en avalistas y fiadores solidarios, lisos lanos y
principales pagadores de las obligaciones contraidas por Comeo Argentino S.A. con Aseguradora de
Crédito y Garantias S.A. en virtud del contrato de seguro de caucion. Con fecha 23/12/98 y con motivo
de la transferencia accionaria de ltron S.A. a Sideco Americana S.A.. Socma S.A. (controlante de Sideco
Americana S.A.) asumié en forma exclusiva e irrevocable las obligaciones de ttron S.A: dervadas de la

*fianza" y “garantia de ejecucion”.

a) Ante las necesidades de financiar el plan de inversion previsto y parie del capitat de trabajo se firmod
con fecha 11/12/97 un contrato de préstamo con un grupo de bancos integrado por el Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A., RioBank International y Citibank N.A. Nassau, por la suma de U$S 150.000.000 con
vencimiento 09/12/98. En esa fecha Citibank N.A. Nassau transfiré ia suma de U$S 25.000.000 al
Citibank N.A. sucursal Buenos Aires.

Con posterioridad af vencimiento previsto para ¢l pago del capitai, el dia 09 de Diciembre de 1998, se
acordaron sucesivas prorrogas, estableciéndose al cierre del ejercicio su vencimiento para el dia 15 de
Marzo de 1899, manteniéndose las demas condiciones del contrato de préstamo suscripto el dia 11 de
Diciembre de 1997.

25
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADQS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

La prestataria emiti6 y entregé a los prestamistas nuevos reconocimientos de deuda a favor de Riobank
y Galicia, y un promissory note a favor de Citibank.

Con fa misma fecha Socma S.A. y Sideco Americana S.A. han fimnado con el sindicato de bancos,
contratos de fianza con el objeto de garantizar en forma mancomunada el préstamo. Esta fianza sblo
sera ejecutable en case de que por cualquier motivo termine el contrato de concesion.

Adicionalmente, Correo Argentino S.A. se compromete a;

1. Afectar y utiizar ios montes desembolsados bajo el préstamo al cumplimiento de los
objetivos para los cuales fueron solicitados.

2.  Mantener al dia &l pago de sus impuestos, tasas y/o contribuciones.

3. No otorgar préstamos, garantias o avales salvo las relativas at curso ordinano de los
negocios o ias garantias oforgadas en virtud del Contrato de Concesidn.

4. No pagar anticipos ni honorarios a directores y sindicos que excedan en conjunto durante
ia vigencia de este Préstamo la suma de U$S 1,500,000,

5. Mantener en tode momento una relacion entre la deuda financiera (excluidos los
préstamos recibidos por parte de los accionistas) y ! patrimonio neto no mayor de 3 durante ia
vigencia def préstamo.

6. No pagar dividendos y/o ctorgar préstamos a los accionistas y directores de la sociedad
sin la autorizacion expresa de los Bancos. De no ser asi ios mismos podrén declarar la
exigibilidad inmediata del Préstamo.

Como garantia adicional los accionistas, Sideco Americana S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A,,
se comprometen a aportar a Correo Argentino S.A. los fondos que pudieran resultar necesarios en
proporcion a sus participaciones con el objetivo de mantener la relacion establecida en et punto 5
precedente. Tales fondos ingresardn a través de aportes irrevocables o mediante préstamos

subordinados.

b) Con fecha 17/11/97 Correo Argentino S.A. firmé con el Banco interamericano de Desarrollo (BID) la
carta mandato por el cual se encomendé al mismo el inicio del andlisis de la estructuracidn de una
operacion crediticia a largo plaze por un total de U$S 258.000.000. E! 29 de agosto de 1998 Correo
Argentino S.A. suscribio carta mandato con la Corporacién Financiera intemacional a fin de que ésta
trabajara conjuntamente con el BID en el mencionado analisis. Con fecha 12/11/98 y 7/01/99 |la empresa
ha recibido comunicaciones fehacientes del Directorio del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y de
la Corporacidn Financiera internacional respsctivamente de la aprobacién de compromisos de
préstamos. Al cierre del ejercicio la empresa se halla en la fase final de las negociaciones.

e

Inicialado a los/dfectos de su identificacion

con nuestro in e de fecha 1° de marzo de 1889
HARTENECK, ;
C.P.C.E. CAP. f

28



[E—

CORREQ ARGENTINO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1957
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1987

¢} Con el proposito de atender las necesidades financieras de la Sociedad en el corio plazo, y hasta tanto
se apruebe el préstamo con organismos internacionales muttilaterales indicado en el parafo anterior con
fecha 14 de diciembre de 1998, se ha suscripto un contrato de préstame con Standard Bank London
Limited bajo ias siguientes condiciones principales: Monto de la linea de crédito: U$S 25.000.000, Plazo:
Vio. 19/06/99, Garante: Socma Americana S.A.; documentacion de {a deuda: ef contrato de préstamo y un
reconocimiento de deuda del que el garante otorga fianza. El 21de diciembre se recibié el primer
desemboiso de U$S 21.000.000.

d) Durante el dltimo trimestre def ano 1998 Correo Argentino S.A. ha continuado renovando todas las
lineas de crédito bancario de corto plazo destinados a capital de trabajo de acuerdo a condiciones de
mercado.

31/01/1999

“TUSS 12.150.000
Banco de ia Nacién Argentina LU$S 5.000.000 |31/01/1999 Aval de Socma Americana S.A.
Banco de Galicia y Buenos Aires (Uruguay) |US$S 10.000.000 |15/01/1999 Pagaré
Banco de Galicia y Buenos Aires (Uruguay) U$S 1.743.600 {15/01/1899 Pagaré
Banco de Galicia y Buenos Aires (Uruguay) USS 3.625.000 |22/06/1998 Pagaré
Banco de Galicia Cayman U$S 3.400.000 |[15/01/1989 Pagaré
Banco Comafi U$S 1.350.000 (11/01/1099 Pagaré
Banco Comafi U$S 700.000 |28/01/1999 Pagaré
Banco Quilmes U$sS 10.000.000 (04/01/1999 Pagaré

B. |. Creditanstalt Us$sS 5.000.000 |26/10/1999 Aval de Socma Americana S.A.
Eurobanco LTD. Us$S 5.000.000 |18/01/1999 Pagaré

Todas las operaciones enunciadas precedentemente con vencimiento anterior a la fecha de emisién de los
estados contables fueron renovados.

La Ley N° 19550 y o} estatuto de la Sociedad establecen que se destinara a reserva legal no menos del
5% de las utilidades liquidas y reatizadas, hasta aicanzar el 20% de! capital suscripto.

Tal como se expone en a nota 14.6, existe una restriccion a la distribucién de resultados derivada de los
préstamos bancarios de § 150.000.000 y $ 10.000.000.

Inicialado a los efetfos de su identificacién

con nuestro info de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LOFPEZA Y CIA
C.P.C.E. CAP. FED 1 FT
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

16 - OTRAS RESTRICCIONES

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion, Comreo Argentino S.A., esta sujeto a
determinadas obligaciones:

inicialado a los &
con nuestra in

HARTENECK, LO
C.P.C.E. CAP.FE

La concesidn no podra ser cedida total ni parciaimente sin autorizacion expresa del Poder
Ejecutivo Nacional. Toda transferencia que se hiciese violando tal autorizacion sera nula.

Las tarifas de los Servicios Postates Basicos Universales no podran ser aumentadas durante
todo e! plazo de la concesion. S6lo cuando se aumenten los tributos que gravan la actividad
del concesionario por los Servicios Postales Basicos Universales, de telegrama y cartas
documento y los servicios electorales el Concesionario podréa incrementar las tarifas.

Deberé cumplir con |a totalidad de las obligaciones emergentes de la concesién y acuerdos
internacionaies actuales y futuros que conciernan a la administracion postal argentina estando
a cargo del Estado Nacional los costos que ello implique.

Si el concesionario quisiera participar en organizaciones intemacionales ya existentes o &
crearse deberd pedir autorizacién al concedente, dejando aclarado que no representa a la
Replibiica Argentina salvo autorizacién expresa de {a autoridad competente.

Se obliga a tomar y mantener vigente seguros para cubrir:
- riesgo de incendio de los bienes inmuebles propiedad del concedente

- responsabilidad civil por dafios que puedan sufiir empleadas y terceros derivadas de
ta actual Ley de Riesgos de Trahajo.

s de su identificacion
de fecha 1* de marzo de 1999
Y ClA
1 F77
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1897
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1937

A continuacion se expone ia apertura de las colocaciones de fondos, créditos y deudas, en funcidn de los
plazos estimados de cobro o pago y del interés que devengan.

| "RUBRO VENCIDO SIN VTO. A VENCER
_ % {000) $ {000} - $(000)
| Inversiones 49
! 01/10/99 al 31/12/38 1.551
e T iy 7]
o Créditos por Servicios ) 48.251 16.576
v 01/01/99 al 31/03/99 53.565
. 01/04/99 al 30/06/99 £.007
] 01/07/99 al 30/09/93 €
. 01/10/99 al 31/12/99 1.038
01/01/00 al 31/12/00 5.991
& Previsién Créditos Dudosos
01/01/99 al 31/03/99 (2.817)
1 TSR AL . 18.878] .. 68,607
] Otros Créditos 586
01/01/99 al 31/03/99 12,498
01/04/99 al 30/06/99 411
_ ] 01/07/99 al 30/09/99 390
' 01/10/99 al 31/12/99 339
01/01/00 ai 31/12/00 181
5 01/01/01 al 31/12/01 129
— S e __:.15-7“
4
J Deudas Comerciales {*) 23.591 35.933
01/01/99 al 31/03/98 31.884
- 01/04/99 al 30/06/99 598
- ] 01/07/99 al 30/09/99 551
01/01/00 al 31/12/00 4.436
_ T 23.591]  36.933f. ;?stm
N r i Préstamos (")
01/01/98 al 31/03/99 228.822
01/04/99 al 30/06/99 24,660
1) 01/10/99 a 31/12/99 5.129
N 258.611.

t:cialadu alos
n nuestro inf

HARTENECK, LO
I.p.c.s. CAP. FE
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1987

01/01/99 al 31/03/99
01/04/99 al 30/06/99
01/07/99 al 36/09/98
Cargas Fiscales
01/10/98 al 31/12/98
01/04/99 al 30/06/99
Otros Pasivos 163
01/01/99 al 31/03/89 4.056
01/07/99 al 30/09/99 859
01/01/00 ai 31/12/00 | 669
Previsiones y Provisiones

{") Devenga intersses a una tasa promedio de 10.7%

(™ Vencido: créditos con orgenismo oficigles $ (000) 32.598, créditos con privados $(000) 15.653. Sin vencimdento
incluye $ (000} 13.424 an concepto de comisiones por la operaforia de pago por cuenta y orden del ANSES

{** incluye $ (000) 19.918 sn concepto de sobrantes por pagos no reciamados en la operatoria de pago por cuenta y
orden del Anses.

A Iz focha de emisién de los prosentes astados contables, las fiquidaciones correspondientes al periodo Setiembre 1997 -
Octubre 1998 por los conceptos mencionados, fueron presentades en forma mensual of ANSES sin haberse axpedido,

este organismo al raspecto.

Durante el ejercicio anterior se llevaron a cabo fratativas tendientes a reformular las relaciones
contractuales con entidades gremiales. Como consecuencia de ello se firmaron acuerdos que incluyen
importantes definiciones en materia de organizacion del trabajo, distribucién de la jomada, simplificacion
del esguermna de remuneracion y beneficios.

Acuerdo Marco Foecop
£l 11/12/97 la Sociedad celebré cuatro Actas Acuerdo con la Federacion de Obreros y Empleados del

Correo Oficial y Privados y las asociaciones sindicales de primer grado que la integran (FOECOP). En
las mismas se acordd, fundamentaimente lo siguiente:

Inicialado a los de su identificacion

con nuestro informe de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LO Y CIA

C.P.C.E. CAP. FED.[T*1 F* 77
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 256 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

a) extensidn del periodo de prueba a 180 dias, dei personal ingresante y del que pertenezca a la bolsa
de trabajo de FOECOP y/e sus entidades adheridas;

b) creacion de dos nuevas categorias iaborales;

c) jomada iaboral de 48 horas;

d) mecanica para reconocer un adicional rernunerativo proporcional;

e) derogacién de la obligacion de contribucién a cargo de la sociedad con destino a la ex Caja
Complementaria de Prevision para el Personal de la Jusisdiccion de Comunicaciones (CAPRECOM)
a partir de que el personal beneficiario de esa Caja sea transferido at ANSES;

f) aplicacién del Convenioc Colective de Trabajo 80/93 at ambito de actuacién de FOECOP;

g) necesidad de renegociar el citado convenio colective, guedando designados los miembros patitarios,

h) FOECOP se obligb a gestionar ante la Secretaria de Comunicaciones el reconocimiento por parie
del Poder Ejecutivo Nacional de que se destine parte de las inversiones comprometidas por la
sociedad en la documentacidn contractual de la concesién a programas vinculados con la
capacitacion y mejoramientio de condiciones al personal, como ser fomento de actividades culturales
y esparcimiento, servicios asistenciales y asignacion de materiales y medios para facilitar el
desempeiio de ias tareas.

i) la empresa abond $ 55.000 mensuates a FOECOP entre el 01/01/98 y el 30/04/98 para destinarlos a
actividades culurales y de esparcimiento de! personal comprendido en el ambite del FOECOP, los
mencicnados importes fueron depositados a sus respectivos vencimientos.

Acuerdo Marco Fejeproc
El 30 de Diciembre de 1997 se firmaron Actas Acuerdo con la Federacion del Personal Jerarquico y

Profesional de la Secretaria de Estado y Comunicaciones y ENCOTESA (FEJEPROC). En Jas mismas

se establecio:

a) reconocer a FEJEPROC un importe de $ 30.000 mensuales hasta el 30 de Junio de 1998 para
destinarios a actividades culturales y de esparcimiento de! personal comprendido, los mencionados
importes fueron depositados a sus respectivas vencimientos.

b) gestionar el fraspaso al ANSES de los beneficiarios de la CAPRECOM, previéndose la suspension
de la contribucion patronal a dicha Caja y el mantenimiento de esa obligacion si el traspaso no se
produce.

E} Directorio ha ratificado por unanimidad las mencionadas Actas Acuerdo que han sido homologadas por el
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social de la Nacidn con fecha 18 de enero de 1998,

Transferencia de Beneficiarios de Caprecom al Anses o
En virtud de lo dispuesto por el decreto 1327/98 de fecha 10 de noviembre de 1898 del Poder Ejecutivo

Nacionai ia Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social se hard cargo con efecto retroactivo al 1 de Septiembre de 1997 del pago de las
prestaciones complementarias comespondientes a los beneficiarios de la Caja Complementaria de
Previsién para el Personal de la Jurisdiccién Comunicaciones (CAPRECOM) (Nota 8.3 y Nota 8.7)

Inicialado a los de su identificacién

COn huestro in e de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LOREZ Y CIA

C.P.C.E. CAP, ™1 P
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CORREO ARGENTINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997
Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

a) Con fecha 2 de junic de 1998 la Secretaria de Comunicaciones, mediante Resolucion 1388/98,
autorizo la construccion de una nyeva planta de dasificacion automatica de comespondencia y el posterior
traslado de! Centro Postal Intemacional sito actuaimente en la calie Comedoro Py N° 2.050.

En la misma Resolucidn aprueba la implementacion del nuevo sistema de codificacién postal de ia
Republica Argentina.

A fin de cumplir con el plan de modemizacién y automatizacion de la operatoria y ia mejora de los
estandares del servicio Comeo Argentino S.A. ha fimado un contrato con Siemens EilectroCom GmbH &
Co., Konstanz por la compra de equipoes para las nuevas instalaciones. Con fecha 30/09/98 se concretd ia
fima de un "Loan Agreement” con Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau para financiar la compra a realizarse
por un monio de hasta DM 12.895.095.

b) De conformidad con el Pliego de Bases y Condiciones aprobado por el Decreto N° 265/87, y en virtud
de la Comunicacion “B" N° 6354 del 8/7/98 del Banco Central de la Reptiblica Argentina, Correo Argentino
S.A. se halia facultado para ltevar a cabo la operatoria de giros intemacionales.

E! 10 de julic se firnd con {a Administracidn Postal de Bolivia el primer contrate que lanzé la operatoria
con fecha 132 de julio.

¢} La Sociedad ha implementado de! sistema administrativo contable integrado "SAP”. A tal efecto las
distintas areas de la empresa, han trabajado en los procesos que culminaron con el lanzamiento exitoso
def proyecto en el mes de diciembre.

d) Durante el ejercicio se llevdo a cabo |a inauguraciﬁn de las diecinueve primeras sucursales
automatizadas. Este proyecto de gran envergadura forma parte del plan de reestructuracion tecnolbgica
que tiene por objeto eficientizar ta operatoria y brindar mejores servicios a ta comunidad.

e) Entre los principales logros de la Compafhia, se cuenta la firTna de un acuerdo entre CORREO
ARGENTINO S.A. y WESTERN UNION F.S. inc. de los Estados Unidos para el desamollo en forma
conjunta del servicio de transferencias de dinero. El objetivo de Ja finna del acuerdo apunta al incremento a
través de Ja unibn de las dos Empresas lideres en transferencias monetarias- del servicio de envio y
recepcion de dinero dentro y fuera def pais de una manera égil y confiable.

Inicialatio a los os de su identificacion

con nuestro in de fecha 1° de marzo de 1299
HARTENECK, LO! Y CIA,

C.P.C.E. CAP.FE 1F77
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CORREO ARGENTINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 1998 Y EL 25 DE AGOSTO DE 1997

Y FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

El dia 14 de enero del comiente ano, se ha celebrado un contrato con la firna SIEMENS IT SERVICES
S.A., que tiene por objeto ia prestacion por parte de la Sociedad, de los servicios de distribucion de DN,
Finishing, Entrega Puena a Puerta, Entrega de Bolsines y Distribucion de Padrones.

Esta contratacion con ia Sociedad resulta de la decision de SIEMENS IT SERVICES S.A. de reemplazar
a quien habia sido designado originariamente para la distribucion de los DNI; y en orden a las
previsiones del Contrato Principal que la mencionada firma tiene suscripto con ef Estado Nacional,
SIEMENS IT SERVICES S.A. se ha comprometido a solicitar de éste la pertinente autorizacién para el
reemplazo dentro de los noventa dias de celebrado el contrato con CORREC ARGENTINC S.A. Dicha
autorizacion, constituye la condicion para la entrada en vigencia del contrato con la Sociedad, gue se
efectivizara el dia hébil posterior a la fecha de cumplimiento de la condicién.

Ef plazo de duracion es idéntico al del Contrato que SIEMENS IT SERVICES S.A. ha suscripto con €
Estado Nacional, es decir, de seis afios contados a partir de su entrada en vigencia; el mismo es
renovable autométicamente por dos periodos de tres afios cada uno.

SIEMENS IT SERVICES S.A. ha otorgado a la Sociedad exclusividad en lo atinente a la prestacion de
fos servicios objeto del contrato.

Se previd el otorgamiento por parte de la Sociedad de una garantia de fiel cumplimiento del contrato por
la suma de $3.200.000.- (pesos tres millones doscientos mil), instrumentada a través de una péliza de
seguro de caucion que seré devuelta dentro de los 30 dias de extinguidas las obligaciones a cargo de
Correo Argentino S.A..

Inicialado a los os de su identificacién

con nuestro in de fecha 1° de marzo de 1999
HARTENECK, LO Y CIA,
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