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AMEXO 1T

CONTRATD DE_ TRHRANSFED.NCIA

DE

HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGLIIEA S.A.

Egste contrato de transferenclia de accliones se
celebra en Buenos Airee, a los —— dias del mes de =--—-— de
1983 eontre:

a) El Estado Nacioral, represeniade en este
acto por el Seher Secretario de Energla, en virtud de 1o
dispuesto pos e! Decreto No 287 del ZZ de febrero de 1993;

bl HIDRONOR S.A., representada on eoste acto
por _ el Sefior Interventer Alberte A. Hevia, en adelante
denominada HIDRONOR;

¢l Cada una deo las personas enumeradas en el
Subanexo | del pressnte, en adelante "los Inkegrantes”®;

La Sociesdad Inversora (1} conpbtituida por
les lntegrantes conforme lo dispuesioc en =] Numeral 3.4. dal
Pliego, en adelante "el Adjudicatario”;

2) HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A.
representada &n este acto por el Sefior ——-—====—======- ' en
adalante "la Sociedad Conceslioparia™, ¥

i{1) El Contrato de Transferencla ha sido elaberade partiendo
del supuesto gue .Js [ntegrantee han constituido una sociedad
inversora a los finee del Concursc. Se ldentifica a la
Sociedad !nversora come al "Adjudicatario”, por cuanto las
sociones Clase "A" y "B" aobleto de aeste contrato seran

adjudicadas a la Sociedad Inversara. En cambie, =i los
Integrantes (o e! Unico Integrante) no constituyeran dicha
Sociedad lnvzrsora, se tendcd por "Adjudicatarie” a los
lntegrantes, atonte gqua tales acciones de la Seciedad
Concesionaria soran adjiudicadas a los Integrantes lo al
Integrante). En este 0ltimo caso, se exciuird del presente

modeio de contrato Loda referencia a la Sociedad Inversora ¥
las ebligaciones (mpuestas soore el Adjudicatario estaran a
cargo de los Integrantes lej.: tlmitacién a la venta de las
agcionest.
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CONE IDERANDD:

Que en ejercicio 4o lag facul tades
provistas en las Leyes Na 15.256, Mo 23.858 y NQ 24.085, el
PODER EJECUTIVO NACIONAL dicté el Decreto N 287/93 mediante
el cuval dispuso la constitucidén de HIDROELECTRICA PIEDRA DEL
AGUILA S.A., sociedad #dsta a la gue s |le ha otorgade la
Concesién para e! desarrolle do la actividad de generacidn
hidroelécktrica antericrmente a cargo de HIDROMNOR.

Que @] MINISTERID DE ECONOMIA Y OBRAS ¥
SERVICIOS PUBLICOS {&n adelante "MEOSP") dictd o Resocluclan
N ====w= convocande & Conecurso Publice Iaternacional, sin
bage, para la vanta de&l CINCUENTA ¥ NUEVE POR CIENTD (58%) de
las Acnipnen de HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A..

Que realizado dicho Concurso, la teotalidad
de lag Acclones Clase *A® (CINCUENTA ¥ UND PFOR CIENTO (21%)
del tlotal de las Acciones) y una cantidad do acciones de la
Clage *B", eguivalente al OCHD POR CIENTD (8 %) del ictal de
lag Acclones de la Socciedad Concesionaria, 89 preadjudicaron
B i2) seciodad inversora conastitulda peor los
Intggrantes de cenforaidad con lo pravisto on wl Numeral 3.4.
del Pliego.

For 1o tanto, teniendo en conslderacién los
antecedentes antes raferidos, las partes acverdan celebrar
"ad referendum® del PODER EJECUTIVO MNACIONAL o] presante
Contrate de Transferencla, en los términos v c¢ondiciones que
& continuacidn s& establocen:

CAPITULD 1.- DEFINICICNES E INTERPRETACION

1.1. Dafinicionos,

Las Lermines gue a continuacldén se indican
tandrdn el significedo 2ye @! prosente articulo los asigna:s
Aociangs: Jon

los tltulop valores
represantalives del capital de la Sco:

adad Cencadlionaria.

ficcionas Hygranen.os: Son las Acciconos Clase
"B*" no inciuidss on @! Caszfitule ii, gue nc &Gan adgquiridas
mogr la PROVIMZIA DEL WEUQUEN o !a PROVINCIA DE RIQ NEGRO,
conforme !o =stipulsdes en ol numeral 12.1i5 del Pliego. Tales
Acciones seréin cfrecidde publicarenie en ventia.

{2! Insertar nosbre del preadjudicatario.
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Aumento de Capital: Es el aumento de capital

dispuesto por la Secretaria e! dia -———————== + per Resolucidn
Nrog, ==—=—== r qua raefleja la incorporacidon de activos vy
pasivos al patrimonio de Ila Scciedad Concesionaria, y para
cuya determinacién se tuve en cuenta el Precio ofrecide por
@l Preadjudicatario, ajustado en la proporcidén existente
gntre las Acciones ablete del Concurso, emitidas por la
Sociedad Concesionaria, y la totalidad de las Accliones.

Bisnes Codidos: Son los bienes dados en uso
por parte del Estado Nacional a la Socliesdad Concesionaria,
detallados en el capitule respectivo dal Subanexo 11 -

Ilavantario deal Conbrate doe Concesldn.

Biensg Propics: Son los bienes que Ee
detallan en el Subanexe [l de este contrate incorperades al
patrimonio de la Sociedad Concesicnaria.

Contrato de Concesidén o Concegidén: Es la
ralacion juridica wstlablecida entre sl Estade Nacional ¥ la
Sociedad Concesionaria, que regula las condicicnes para la
generacidén de onergla hidroelidckrica.

Concurga: Es al Concurso Pablico
Intarnacional canvocadeo por 2l Ministeario do Economia v Dbras
y Servicios Pablices, para la venta del CINCUENTA ¥ NUEVE FOR
CIENTO (53%) da las Acclones de la Socledad Concesionaria.

Caontrato da T ansfearancia: El presaente
contrato y sus Subanexos que forman parte del mieme.

Contratos Cedicdos: Los contratos gue se ceden
o la Scciedad Concesfonarla;, incluldce en el Subanexe [11 de
e¢ste contrato.

Contribucionoe Laborales: Tedos los apories ¥
contribucicnes & carge de HICACNOR S5.A. en gy caracter ds
emplewador,. de acuerdo con las normas iggales y convencionales
vigentes, tales como las cargas, apocries y contribuciones
previzionales Yy sociales, las destinadas a las obras
geociales, cajas de previsisdn, asociacionas sSindicales ¥
organismos recaudacores d@ la seguridad social.

Convenios_de Mandaltc: Los convanios incluidos
en el Subanexo V|| de este Contrate da Transferencia a sar
guseriptos en la fechp de |a Toma de Posesien por la Sociedad
Concesignaria e HICRONOR para la &adminietracion ¥y mjecucion
de los «controtos celebrades entre HIDRONOR y tercercs
contratistas.

Délaree: Es la =moneda de curso legal de los
ESTADOS uNIiDOS DE AMERICA.
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Impuastos: Toedas tas formas de imposicidn en
la Repuablica Argentina incluyendo, sin caracter limitative,
@] impuesto a las ganancias, a los actives, al wvalor
agragado, do sellos v 2 los ingresos brutes, los derechos de
aduanas ¥ Giros derochos de importacién y exportacién ¥y todos
les oiros impuestos, tasas, derechoes, contribucicones ¥
retenciones nacionales, provincialaes o municipales, en
concepto de capital, intereses, reajustes, multas y sanciones
¥ demas EUmMAS por obi igacionas de cardcter fiscal
determinadas por autoridad competente.

Listado de] Porsconal: Tiens &)1 significado
definide en 2! inciso 1) dal articulo T.1..
Mindsterio de Econowmia v Obras v Servicios

Eublicos: MEJSP.

Obract Lag obras en olecucidn contampladas en
ios cgntratos ceiocbhbracon pos HI1DROMOR cOn tarceros
conbratistas,; conblralos esics Giilmos cuya adminisbracibébn y
alecucidn 25 aobieto Se los Convenics de Mandato.

Paritaga: Son las sigeisntes: (i} por una
parte, HIDROMNCE S.A. v @l Estado Maciomal, y (ii) por [a otra
el Adjudicatario, lce [ntegrantes vy, para doterminados
conpromisos, ia Sociodad Concosiaonaria.

Fasiva: Ea @l pasive da HIDRONOR gque se

krongfieres o la Scciedad Concesionaria datallade an 2l
Subanexa 1V de esta coentrato.

Fiticpc: Es& @l Fliege de Basps y Condiciones
dal Concurso, sus Anexcs y las Clrguiares., .

Precig: Es @l srecio. de compra deo las

Acciones Class "A" 3 Clase "53", objleic del Contrato de
Transferencia, confar=e 10 establecido en e! Capitule (il de
&3te contralo.

Sacratarla: La Sscretarla de Energla de la
Macién.

Socigdad Concesicnaria: HIDROELECTRICA PIEDRA
CEL AGUILA S.A..

Toma de Pogopidén: Es sl acto descripteo en &l
Artieula 5.2.2..

LUtS: Déalares Estadounidenses.

1.2, Interpretacidn.

ay ElI Contratc de 'Trapsfarancia debe ser
interpretado en el marco do las disposiciones dal Pliego-
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hl Lgcr "tulps utilizados en el Contrateo do
Transferencia no afectaran la interpretacién de su texto,

c] Los términcse wescrites con mayuscuia
definidos en el Piiego ¥y no dofinidos en este Contrato de
Transferencia, se utilizan con ol significado dal Pliego.

dl! Todos I|les plazos establecidos on ol
presente contrale == contardn por dias corrides, galve
indicacidén expresa en contrarieo. Cuando el vencimiente del
plazo coincida con un dia Inhdbil administrativo se extenderia
dicho ancimiento hasta el primer dia habil administrative

siguiente. Por dia habil administrative se entandera wl| que
lo es para ia administracidén pdblica nacional. Les plazos ee
contardn conformao lo establecide en el Cadiga Civil W
venceridn a lag 17 haoras del ia habii respectivo. No sera
aplicable gl plazo de gracia previsto en 8l ultimo parrafo
dal Articulo 23 del Roglamnoanto e Procedimientos

Adminigiratives Decreto MO 1768772, T.D. 1.9831%,

CAPITULD 11 - DBJETD

HIDRONOR y @l Estado Nacional wvenden y el

Adjudicatario cCompra —esesemrsrececese e ————— ———
Acclones ordinarias nominativas no endosables Clase "A" (3) vy
------------------------------------- Acciones ordinarias
nominativas endosables Clase “B" (4), tedas sllas de un paso
($1] de valor nominal cada una ¥y ¢on dereche a un (1) wvolo
por Aceidn, emitidas por Ia Scociedad: Concesiconaria ¥

represantativas, en conjunte, del CINCUENTA ¥ NUEVE POR
CIENTO (59%) del ecapital social v de les votos de la Sociedad
Concoesionaria.

Las Acciones antes descriptas se venden
libres de todas restriccién, gravamen o carga, salvo las que
surjan de los Estatutos Sociales de la Sociedad
Congcesionaria, de! Pliego vy del Decreto Nro. 287793,

{3 Agentar el ntoerco de Accliecnes Clase "A" proadjudicadas.
conforme lo previsto en el numeral! 1.3. dal Pliego.

(4} Asentar el numeroc de Acclonee Clase "B preadjudicadas,
conforme lo previsto en el numeral L.3. del Pliege.

Contrato de transferencian - 5 L=




CAPITULD 111 - PRECIO.

3.1. Precie.

E! Procio de las Acciones cobjoto de este Con-
trato de Transfarencia asciende a la suma dg ==———=====————--

----- DOLARES ESTADODUNM IDENSES {UssS -] Seri
abonade por el Adjudicatario al ESTADD MACIONAL en DODLARES
ESTADOUN IDENSES, mediante depésite incondicionade ¥y no

sujekto a reserva alpuns en 2l BANCD DE LA HNACION ARGEMNTIMA,
SUCURSAL NUEVA YORK, de la siguiente forma:

3.1.1. E! SETENTA POR CIENTD (70%) de dich~
Precio en !a Cusnta Nre., 900700101032, a2 nombre del BANCO
CENMTRAL DE LA REFUBLICA ARGENTIMNA, 5 la ordan de =
Socretaria de Hacienda - Tesovrerlia General.

3.1.2. El TREINTA POR CIENTO (30X) dp dicho
Froecio, en Ja cuenta HNro. OQ00G0S55501000, a nombroe de la
ADMINISTRACICH HACIDOMAL DE SEGURIDAD S0OCIAL.

2.2. Plazo.
E! Preciec seri abonado dentro del plazo de

TRES (3) dlas contados a partir de la publicacidén en el
Boletin Oficlal dei decreto del PODER EJECUTIVO NACIOMNAL que

apruebe la hAdjudicaclén o da B notificacidén al
Adjudicataric, lo que occurra primero.

3.3. Augoncia de retenciones.

E! Precio easra abonado libre do toda

retencidn, deduccién, © gasio. No podri -compensarse contira a!
Precio o0 parte dal nismo suma alguna debida a los
Intagrantes, al Adjudicataric, a la Scciedad Concesionaria o
& toda otTpn personhs Que rosulieo devdera o coedeudera del
Precio. .

3.4, Garantias.

3.4.1. El Adjucdicatario constituye, uon este

acto i acredita haber copnstituidol, las garantlasz de
eumpl imiente de pago dal Pasiva transterido e B
indertifica &sn ] Subanaxo ¥ ¢d& eshte contrato ¥ las

garantias zrevistas en log Arts. 31 y 49 del Ceontrate de
Concesidn., Las paraniiasae seran constituidas por cuenta ¥
orden de !a Sociedad Concegionaria. 5Su costo podra sE
transferide a la Sccicdad Concesionaria después de la Toaa Ce
Foeesibn.

3.5.2. Los documentes originales de las
garantias otorgadas, praparados de conformidad con ilos
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términos y condiciones de les proyectoes proforma aprobados
por @l COMITE FRIVATIZADOR. son entregados al ESTADOD NACIONAL
e¢n este actlo.

CAPITULD 1V. APORTES Y OTHOS PAGODS DEL ADJUDICATARIOD

En la fecha prevista para @l pago del Frecio
do las Acciones cbhbjeto del Cencursc, el Adjudicatario:

4.1. Pagard a los Asescres do Markeilng el
honorarie contingente pactade con elles, el cerrespendiere,
segun lag instruccienes que al respecto imparta la Secretaria
a los Precalificados dentro de los CINCD (5) dias posteriores
a la aplificacién de |la Procal ificaciédn.

4,2, Integrara el aporte previsto para el
Fondo de Reparaciones contemsplade on &l Contrato de Concesibn
de la Sociedad Concosionaria. Esie Aporte es irrevecable y el
Ad judicatarioc no podrd seollecitar su reintogre 3 la Sociedad
Concesionaria ni a ninguna oitra persona.

4.3. Pagard la deuda Fiscal dJde HIDRONOR
5.A., cuyc pago fuera diferido por el Articulo 12 del Descreto
Ng 2.180 del 25 ds necviembre de 1992, E! monto de dicha deuda
serd informado por Clreular.

CAPITULO V. TOMA DE FOSEES10N

%.1. Feghsp.

Ia Toma do Poscsisn se llovacd a cabo on la
fecha <iiada en e! Numeral 1l1.1. dal Plisgeo. Tal fecha pocra
ser prorrogads por e! Comité Privatizader, decigién que sora
netiflicada 2i Adjiudicztario y a los Integrantes,

5.2, potog g cumplir:

5,2.1, Antes de !> Toma dg Posogion:

Las Parties ot obligan & ealaborar
ampliamente a fin de facilitar la adecuacs transferencia del

contrel operative de la Scvciedad Corcesionaria y <de sus
actividades.

El Adjudicatario tendrd acceso al Compieljo
Hidrooléctrico ¥y a sueg instalaciones y podrd analizar la
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contabilidad ¥y la documentacién de HIDROMOR y de la Sociedad
Conceslionaria conforme al procedimiento que las Partes
acuerden, Ello para facilitar la preparacidén de los propios
programas y métodeo= operativos a ser aplicados despuds de la
Toma de Fosesidén, También podrd presenciar las mediciones de
cbra gue se efectiuen hasta la Toma de FPosesién v solicitar
informacibén schre las mismas,.

5.2.2. En la Tomz ds Posesidn:

En la Toma de FPosesibén se celebraran todos
¥ cada ung de los siguientes achtos juridicos gue se
consideraran ejecutades en {forma slmultdn=a y como parte de
un mismo acota!

5.2.2,1. EBienes FPropios v Bienes Cedidos:
La Sociesdad Concesionacia tomard posesidn de los Blenas
Fropios y de los Blenes Cedideos, en el eztado ¥ lugar en gua

s ancuenkbren 2in adnitirse reclamos de ninguna especia,

La ESocledad Concesionaria recibira las
Uoras comprendidaes en Jlaos Convenios 4de Mandato (Subanaxo
Yiily, en el estada ¥ lugar en gue s ancuentran, sin

admitirse rzciamos de ninguna BspECie.

5.2.2.2. Transfzrencia de Acciones. FPrenda.
PIRRAOMOR v 2. Estado Naclonal transderiran al Adjudicatario v

tste recibird de conformidad, fas Acciones Clase "A" y "BF
comprendidas asn 21 Capliule 11,2 I Adjudicataric prendara a
favor del Ecstado Nacional las Acciones Clase "A", en garantla

dei cumplinisnts do lss cobligaciones asumidse por la Socisdad
Caoncesionaria &n i1os5 Convenios de Mapdata. A& @ste afezcto se
suscribird el Contrate de FPrenda gque obra gomo Subanexo [X.
Tat transterencla vy préenda se notificaran a la Sociedad
Concesionaria para su inscripeocién en ml Libro de Regisbiro de
fAcciones.,

5.2,2.3. TConcesidn: Entrard en vigencias la
concesian. .

H.2.2.4. Convenisg de Mandato: Entraran en
vigencia leos Convenlos de Mandateo incluides en el Subanexo
¥il.

5.2.2.5, Aszamblea: Las Partes celebrarar
una asanblea ordinpria vy extraocrdinaria de la Sociedad
Concesionaria, de caracter unanpime, paras;

a) Aceptar loz Bienes Fropios, los Bienes
Cedidos y las DObras.
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bl Aprobar la gastién del Pirgctor
dosignado en la Sociodad Concgsionaria ¥ aceptar su renuncia
al carge ¥ a ics honorarios.

c) Designar los OCHD (B) miembros titulares
y QCHD (8) mieabros suplentes del Direciorico, de leos cuales,;
CINCO 15} titulares y otros tantoa suplentes serdn designados

por el Adiudicatario, DO0S (2) titulares v DDS (2) supleontes
saran designados por ol HMEOSPF, y UN (1} kitvlar v UM (13
puplente sora designado por ol MEDS? on representacidn de la
Clase "C". Los directores designados debsridn aceptar el carge
por escrito.

di Acaptar |m renuncia al carge ¥ a los
henerarios que preseantoe ol Sindico de ) Sooiedad
Concesionaria y aprobar ou goestlidén.

el Deasignar leos TRES (3} migmbros ititulares
y TRES (3] miembros suplentes de ia Comisibdbn Fiscalizadora,
de les cuales, DOS (2) miembros titulares y DOS (2) suplentes
serdn designados peor el Adludicatario v UN 1) bitular v UM
tl) suplente por la Sindicatura General de la Nacion
{1*S1GeN®1.

Tl RatifTicar VA acapt=Tidn dal FPasivo
transferico detallado en ol Subanexo 1V oz €ste conliato ¥y
las obligaciones de pageo contenidas =n loe Convenlos de
Mandatse (Subanaxa VII).

g} Ratificar los términos del Contrateo de
Conces=ién, agregade comoe Anaxe IX del Plisgo.

h} Aceptar los Contratos Cedidos (Subanexo
i1i) ¥ losg Convenios do Mandato (Subanexo VI1).

il Ratificar Ja renuncia a todeo reclamo a
HICRONOR y al ESTADO NACIONAL con relacidén a los contrateos y
pasivos dque se cedan, gz econvenios de Mandalo que se
colobron. los Bienes Propios, los Biones Codlidos y las
Obras, cuyo ostado de ume, congervacion y mantenimiento es
conocldo v fue aceptoade por el Adjudicatario, |08 Integrantes
¥ la Sociedad Concesionaria.

J} Ratiflear la acaptacidn da las
ebligaciones impuestas & Ia Socledad Concesionaria en este
contrato ¥y 2! Pliego.

la totalidad de los actos descriplos en lo=
incioses anteriores, ¥y les provistos en e punte 5.2.2.6.,
doberén ser ejecutades por el Adjudicatlario sin observaciones
ni reservas ni condiciconamientoz de naturaleza alguna, en
virtud del previe conccimiento que el Adjudicatario tuveo del
estado de los Bienes Proples, de los Bienes Cedidos y de las
Obras, asi como de los términos del Pliege vy sus Anexos.

Contrato de transferencia - 9 /37




Cuaiquiler reserva, observacidn o <condicionamiento por parte
del Adjudicatario, implicara el incumpiimiento de los
términos del FPliego y de este Contrato de Transferencia.

5.2.2.8., Otros Actos: Una wvez celebrada la
asamblea ordinaria ¥ extraordinaria a gue sa refiers el
articule 53.2.2.5., se ejecutarin los siguientes actosa:

al! S5e reunird a8i Directoric de ia Socciedad
Concesionaria para elegir a su presidente v vicepresidente.

by Ei presidents da Ia Sociedad
Conceelonarias, o la persona que designe Fu Directorioc al
efecte, Ffirmerd e] Contrato de Transfersncia a los fines de
ratificar la vigencia de las obligacionss ¥ derechos gus al
mismo coloca @n cabeza de la Sociedad Concesionaria. También
firmard los Convenios de Mandato (Subanexo VI v designara a
la direccién de ocbra referida en tales copvenios.

b Un reprosentante  de AIDROMNDR v @l
presidente de la Sociedad Concgsionarta, o la persona gque
degigneg su directorio al efecto, suscribirédn la deocumentacién
de transfersncia de lgs Biepnes Propios. La documentacidn gus

e fuesra sussripta on esa fecha deberd Tirmarse dentro da jos
CIENTO VEINMTE (1200 dias siguientesz a la Toma de Posesidn.

dl La Comisién Fiscalizadora designara sus
avtoridades.

el Ze Lemardn las mediclones que se
identifican en 2! Anexo VIl del Pliego.

o B s T N ka Motarial . =13 labrara acta
Hotarial de constatacidn de los achkas previstos an el FPunto
3.2.2. precadante, vy e todo otro scto o circunstancia que sa
vincule o &afecte o pueda afectar ol otorgamiento, la
gjzcucidn o la calebrazidn de tales aclos.,

£.3. Cesvolusibsn da o Garantis (= 1=]
Mantenimienie d2 Dfersbs,

thentro i ] los= TRES 143l dias haciles
contados a pacrtir de la Toma e Posgsion, la Secretaria
devolverd la Go=mantila de Mantenimiento e OFfarts Econdémica al

Adjudicatario.

H.4. Popo de ceriificaiion s Obras.

Dapniro de | rlazo £ quinecs [15] dias
contado & partir de la Toma de Jsesion, ia Sociedad
Concesionaria reintegrara a HMIDRONDR cualquier suma gue esta
uttima hubisre abonpade, correspandliente a la obra ejecutada a
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partir de la Gltima medicién inmediata anterior a la fecha de
apertura de I[|a Ofertz Econdmica {Sobre Nro. 20 ¥ que los

convenios de Mandato (Subanexo W11l impongan sobre dicha
Sociedad .

CAPITULD VIi. DPECLARACIONES, GARANTIAS Y OBLIGACIONES DEL
ADJUDICATARIO ¥ DE LOS INTEGRANTES

G.1. Enunciacidon.

El Adjudicatario, ¥ cada uno de los
Integrantes declaran ¥ garantizan gus:

2l Socigdad [nversora. A la Toma de Posesién,
2]l #tdjudicatario, si fuere wuna Scciedad lnpveraora, Serd Jna
spciedad anédnima constituida en la Caplital Federal, bajoc las
leyes de |a REPUBLICA ARGENTIMNA, y se encontrara debidaments
inscripta en la [NSPECCION GEMERAL DE JUSTICIA. Los Esztstutes
Sociales de |la Scociwedad Inversora contisnen las limitaciones
establecidas en &1 Numeral 12.11 del Fliego.

bl _Capital del Adjudicatario. A la Toma de
Posesidn, el capital del Adjudicatarioc, si fuers una Sociedad
Inversora, estara representado por acciones CUyos
propietarios EETAN los Integrantas = las proporciones
fijadaes en el Mumeral 5.2.6. del FPliego.

cl Facultades suficientes., El Adjudiecatario ¥
cada wuno de los integrantes poseen las facultades necesarias
para firmar este Contrato de Transfsrencia, cumplir con todas
las obligaciones &aqul asumidas ¥ =1y U Ccago, 1=y
agcionistas del Adjudicatario lincluyendo, sin poer ello
limitar la goncraiidad del enunciado, la autorizacién do sus
respectivos directorios y toda auterizacidén oficial gque fuere
legalmente axigible SEEUn las leyes de su  lugar dg
constitucidén o FTuncionamientol.

d! _Aceptacicon de las obligaciones asumidas &n
el Concurso. Cada I!ntagrante y al Adjudicatario aceptan
todas las wabligaciones gue el Fliege y el Contrateo de
Transierencia les impenen; manifiestan ne tener objecidén con
respecto a las obligaciones, cargas, condicliones, ¥ sanclones
que el Pliege, ] Contrate de Trans{erencia, los Convenios o
Mandato ¥ la Concesidn imponen & la Sociedad Concesionaria; y
se obligan a raalizar tedos |los actocs gque les correspondan,
necesarios para @)l cumplimiento de las disposiciones del
Contrako de Transferencia.
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@l Inspeccidén a MIDREONOR. EI Adjudicatario ¥
log Integrantes han tenide la eportunidad de revisar, evaluar
y wanalizar, los Blenes Propios y los Bienes Cedidos, las
Obras, loz Convenios de Handato, los Contratos Cedidos, el
Fasivo, lasz Contribucioness Laborales; ¥ itodeo otro aspecto
ralevante de HIDRONDOR, durante el perlodo previsto en el
Numaral G.1. del Fliego. Asimismo, han tomado 20
consideracién las particularidades v las caracterlaticas del
Mercado Eléctirizo Mayorista. En consecuencia, la decisién de
firmar el Contrato deg Traneferancia y cumplir sSUs
estipulaciones se funda en el conocimiento y en la evaluacién
que han efectuadc do HIDROMOR, y de la realidad econdmica vy
lagal argentina.

1 _Veracidad. Todas ias declaraciones
efoctuadars por cada Integrante onto el Comité Privatizador a
los wfectos de la Precalificacidén, ¥y toda la documentacidn

pregontada ante dicho Comitd &2 @sos mismos @Taclos, son
veraces y cecrrectas y no ha ocurrido ningan evento a la fecha
dae firma dei Contrato de Transfererncia Gque las torne
inaxactas 0 incorrectas de una manara sigaificativa.

g) Dperador. E! Operader ly, en su caso, la
socliedad integrante del Conjunto Econdémico que propercionara
el apoyo técnico o la empresa cenirolants de dieche Conjunto
Econdm{co! cusnta con todas las auvtorizaciones socletarias de
su pals de consbitucién o fTunclopamiento, necssarias para
cumplir el Conpromiseo asumide &i pressntar la Selicitud,
praviste &n eoi MNumeral 5.2.13. del Pliego. S5i el QCperador
suscriblerz cualgquier contrato de operacién (o relacionado a
este Ultimo! con la Sociedad Concesionaria., sus honoracios ©
compeEnEacian, o  retribucién anual no podra exceder en
conjunte, ! UN0 ¥ MED!O POR CIENTO (1,5%) de los ingresos
Brutes anuales de la Sociedad Csncesionaria, aunque Ltales
servicios ios prestara on ferma ssocisda con cirags firmas o

eMpresas.

hi_Eosceiosjsn sibira las hocionen. Raspacto

cde lasz Acciones Ciasw AT, abjets <e este Contrato de

Transforenszia ¥, !as5 accioncs emitidas per 8l Adjudieatario,

5! ovste 0liins Juere und Soecledad Inversora, regiran las

reatricclanes nrevicias en los Mussrales 12.10 v l12.11 y las
disposiciones do ics Numorales 12.12. al 13.%14, del Pliego.

E.2. Aeiteracién. Las declaraciones ¥y

garantiaa contenidas & @] Purto 6.1.precedanleo, g2

congidera-an reiteradas poar el Adjudicatario Y los

Integrantes, segur correspenda, a la Toma de Peseslén, con
efecto y validez a la fecha da la nisma, por el sélo hecho de
concurrir a dicho acto.
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CAPITULD VIl DECLARACIONES, GARANTIAS ¥ ODLIGACIONES
DE HMIDRONOR ¥ DEL ESTADO NACIONAL.

Ts Y aun Nis

HIDRCNOR y el ESTADO NACIONAL declaran vy
garantizan:

a) Aceptacidén de los obligaciones asumidas en
@] Pliege y en el Contprato de Transferencia. HIDRONGR y el
ESTADD MNACIOMAL aceptan las cbligaciones gue el Pllege y este
Contrate de Transferencla ponan a su cargo.

bl_Auvtorjzacicones. HIDRONCR y @&l ESTADD

NACIONAL cuventan para Ia firma de este Conirate ' de
Transferencia ¥ el cunglimiento de las obligaciones
gstipuladas &an el misme caon Lodas las autorizaciones

roqueridas por la legislacif.. argentina.

¢)_Ausencia de gravamenes. A la Toma de
Fosesidén las Accionesz objeto del presante Contrato: 1i}
habran sido wvalidamaniec emitidas, v s« encontraran totalmente
suscriptas e Integradas; vy (Il) se encontrardn en condiciones
o Eer tranzferidas al Ad Judicatario, libres da Lodo
gravamen, emtarge, limitacidén o inhibicibdn, con excepcibn de

lag restricciones que resultan de Ig Lsy N2 24,065, del
Decreto Mg 287793, del Pliege, dal Contrate do Concesldn, de
mste Contrato de Transferencia y del Estatuico de l|la Sociedad
Concesionaria aprobade por Decreto No Z87/923.

d) Honorprios a directores vy sindicos. A la
Toma de Posesian, el director y el sindico de la Sociedad
Conceszicnaria habran preséentado sus renuncias irrevocables a
tales carges ¥y a todo derecho a percibir remuneraciones,
henoraries o compensaclones por cualguier concepto oe la
Sociedad Concesionaria.

el_Sociedad Concesionaria. A la Toma de
Poroeldn la Sociedad ¢  cesionaria 1i) estard validamente
constituida y en existencia; (ii) no tendrda otro Pasivo que
al detaliade en el Subanaxo IV do este contrate o los que
pudieren surglir de leos Convenios de Mandato (Subanexeo VI1I[3;
1ii) npo sera responsable por obras obligaciones gue las que
surgan de los Contrates Cedidos {(Subanexo il de esie
contrate), y de esis Contrato de Transferencia; (iv) Lendra
como Estatuts Social el aprobade per Decreto N2 2E7/93; (v)
ne habra celebrado ninguna reunidén de Directorio ¢ Aszamblea
en la cual se hayan adoptado resolucionss incompatibles con
lag estipulaciones de! Contrato de Transferencia, o que
impliquen la asuncién de pasivos u obligaciones adicionales a
lae mencionadas en los precedontes incisos (i1} y (iii) a
cargo de la Sociedad Congesniconaria, ni habra realizado ningun
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acto can idénticos efeclis por intermadio de
represeniantes legales o apoderados.

1 Easpleados. A la Toma de Posesidn, Ia

Sociodad Cancesionaria incorperara exclusivamente los
enplewados incluidecs en el listado agregade al Subanexe V -
Listado del Personal, del preoessnte. Hasta la Tomn de

Posesidén inciusive, sélo podran incorporarss, adicionalmente,
aenpleados no ircluidos en diche Listado del Personal slempre
que se cumplan las sigulentws condiciones con respecto a los

Auaves empleades: (11 estdén inscriptos an los raeglsiros
exlgldens por el Articule 52 do la Ley de Contrate de Trabajo
tt.o. 1878} y artliculo 18, ine. al) de la Ley 24.013; (ii} su

incorporacién se requiera para cubrir vacantes del persona
ingluido en el Subanexo V ¢ por resultar necesarios por
razonez de servicio; y (ili) su nimero total no supere el UND
POR CIENTO (:1%) dal nimero total ce empleados dol Subanexo V
= Listode del Fersonal=-, de azte conbtrato.

g} _Contra fdes. ©Con relacidén a los
Contratos Cedidos HIDRCNIR manifiesta y garantiza que los
Lextos de loz conteates ligtadoa en el Subanexoe [1] del
presonte que s& encugntran en Ia Sala de informacién ubicada
en la Capilal Federal, son auténticos y complelos ¥y ne han
sldo modificados con posterioridad a las fechas indlcadas en
dicho Subanexo [II.

hl _Concemsaion, A |a Toma de FPosesién, Ia
Sociedad Concesicnaria serd titular de 1a Cengesién para
genarar energlia hidroeidctelica an los términos y condliciones
cdel Contrato de Concesién aprobado por el HMipnisterico de
Economla y Obras y Servicios Publices (Anexo |1X del Pliegol.

i} Convenioe de Mandatoe: Con relacién a los
Convenice de Mandato (Subanexe V111, HIDROMOR =anifivela gque
Ia docuRentacion relativa a ios mismOos ol encuentra

aeposilaca en la 5ala do informacién ubicada en Cipollobii.
Provincia de Rlo dMNegro.

j} _Capital de la Sociedad Concesjonar’a. A la
Toma de PFPogas.sn, al ecapital emitido. @ inseripte de 1a
Sociedad Concesionaria €8 d9 ===—cccscmsmerccceccsc s s cc e -
- | Fe-—-————— Y'OU%), Tedas |lms MAcciones ordinarisas pon de UN
PESO (%l) vaior mominal ¢ada una, v con derecho a un veote per
pcclén de isas cuales &l CINCUENTA ¥ UND POR CIENTO (51%} son
Clase "A%, ] CUARENTA ¥ SIETE PFPCR CIENTO (47%} Clase "B" y
. DOS POR CIiENTC 12%) Clage "C". Todas lag Accliones omitlides

¥ aoemitires s enconiraran inlogradas.

(5] Incluis al monto dal capital de la Sociedad
Concenionaria, que resuliarA de susar a los Pesos Doce Mil ($
12.0001 del capital inicial, ol Auments de Capital dispuestio

per lo Sacretaria.
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by Ghligacicnes loaocralas. Desd= la
aprobacidén da! Plisze per parise Jd2 MEOZPE hesta e Tomra da
Prgasidn, RKIZADHMIA: Il no acoruaasrd inzecersntos saiariales,
ni an toe=ms ol zunae cumentard la &% & ocalarial total
tipeluyends Furese extroly (Ii) rmo crzara o aprokard nuevos
zgneficlios lssoralce, sslstenciaies o de seguridad social; no
fntmoducird carhico en las condic.ones ¢ #ryostacisdn de las
tareas del p=tsorai  en ei regimEgn Ve Senefliclios; oy o
adoptarad decizidn a.guns respechks 2zl Fondc Compensadcor o gusld
impliguen =! restebleziniento 2 '22 clausuelas de convenios
cexleatives susreniidos anterisroents; viilil po adssribira
personal & omrgoes o {uncicnems superlorss a los gqgue les
worraspocnden por evTeiafdén pi o aszignsra o fUE dapenzientes
neava caelegoria laeboral y 1ivi cieniviasis tue no aexistsn
szuardos 28 premocis da categsze’a v opioos sconveniod que
arguan bea:Pisics Jaborales, ahna+ﬁnﬁia5-5 0 de sEgv-idad
soclal 2 Ber puasins o vigor, toifa: u pirejclimente, JTuzgo de
ia Toma de Faaeslan.

T.2., Reitsrazsiés.

ias declaracionzs ¥ férentizs contenidus B0
! Punte 7..1. precedente se coecsldarsrin raiteradas por
HIDROMNDR » =1 ZS5TADD wACIONAL, segun corrwsspenda, & i Toma
da Posesidn, can efzatz v validez g la feshs dw la mlsme,

CAFPITULD vIll. TRANSFERCUTEN DE BIENES Y DERECHOS.
B.1., ‘ctos de Tig-sfzmcanaia
Byoboy En &l =zt'= 23 Togw -2 Pozesisn se
perfeccionara 'z traseioranoia 8 la Scoeledad congecicracia de
la nogesiaon v de tocos los derJ:gfﬂ de HITTENGE v del ESTADD
HASIONAL soure les Bienss Progics ¥y ios dltnaes Ladlioocs; =20
V&g condioionng gquag o Uutalliu mew a3 il

a2 En ! B R 2o la Sazieded
Concasioenaria oL bira pan LHoes cuusrapdidas = ivs
Canvanleos o Mandatc,

8. 1.3, Log Wighes g[ua resuiten = 53
originen an las Ozres g Ltransfanifdn A ta, Eoeizdad
Conceaiosnacliea en la oportunids sn gy lugs mismes  sean
trarsferidos o HBIDEINOR egonformsz & los Ltorminos d= los
cantratos cbigtic de los Conveniss o2 Mandsio.
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8.1.4. Los bienes que resulten de Ila
eJecucion de los convenlos de mandato, identificados en el
Capituelo ————= del Subanexo [l - Inventaric del Centratoc de
Concesion, se Lransferirdn en uso a |a Sociedad Concesionaria
(Bienes Cedidosl en el momento indicado en el MWumeral B.1.3.
¥ guaedardn sujetos, a partir de la Toma de Posesién, a las
disposiciones del Fliego y sus Anexos aplicables a los Bienes
Cedidos.

B.1.5; Los bienes gue resulten de la
ejecucién de los Convenio= de Mandato identificades en el
Capitulo -- del Subanexc 1l del! presente Contrate, se
transferiran en propiedad a |la Sociedad Concesionaria (Bienes
Fropios) en &1 momento indicado en el Numeral B8.1.23., v

guadardn sujetos, a partir de la Toma de Posesidn, = las
disposiciones dol Pliego y sus Anexos apliczables a los Bienes
Froplaos.

d.1.6. Los Bignez Cedidos =e datallan en =1
Subanexe [I! - I[nventaric del Contrate de Concesidn. Laos
Bienes Propios miés importantes se cdetnlian an el Subanexo [1
de este Contrata.

2.1.7. HIDREOMNOR -+ =0 ESTADO NACIGMAL se
cbligan a realizar todos los actosz que resulten necesarios
nara instrumaentar |l & transtTaerencia praviszia en el punto
d.1.1. a favor de2 la Sociedad Conceslionaria.

8.2, Bleneg Excluidos,

Mo se transfiere la marca vy la sigla de
MIDROMGR, Ello no impediréd &a 1z Scociedasd Concesionaria
mantener la sigla de HIDRGNOE en sus gdidicios, instalaciones

v wehiculos Zurante el plazc necesarico rmara ramovarlas, plazo
gue no podra exceder de UN (1] afico contado a partir de la
Toma de Foszsidn.

€.3. Limitasidn de Responsabilidad.

El Adjudicatario, la Zociadad Concegsionaris
Y los Integrantes, acephban gue:

al Les Bienes FPropios, 1o Bienes Cedidos v
las Obras, se enkreaguen a la Sccisdad Concesionaria an las
condiciones v luzares en gue se encueniran a la Toma de
Posesidn.

bl HIDROMOR i i | ESTADD MaZ I OMAL e
ctorguen ningung garantia reszpecto de los Bignes Propics, los
Bienes Cedidos v las 0Obras, razon por la esual, i e |
Ad judicatario, ni las Integrantes, i | = Sociadad
Concesionaria, tendran acecidn algupa conptra HIDEROMIE o el

ESTADD MNACIOMAL basado en defectos en los titulos o en of
dominiao, asungque en €| case de las Obras, tales tltulios o el
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dominio se transferirdn con gosterioridad a la Toma de
rosesidn.

el A ra Tomn da Posesioen sélo podra
realizarse un control de existenclas de los Bienes Proples
que =@ identifican en el Subanexe 11, Los demas Bieones
Proplios no serén objete de control de existencias.

d? La obligacidn de HIDRONDOR y del ESTADO

NACIONAL se Iimite a: (il no retener voluntariamente los
Bienes Proplos, los Blenes Cedidos y las Obras y (ii)
reallzar todos los actos necesariss para perfeccionar Ia
transferoncia a la Sociedad Concesionaria da la propiedad o
del wzo de diches biernes gue exizstan en ;e de HIDEONOR o
del Estado Nacional a la Toza de Posesldon, conforme lo
dispuesto en e! Plisgo. lIgual obligaczién tendrin respecto de
aqualios bLienes criginades en lag Obra2 ecuyo dominio ee

transfiers con posterioridead a o Toma G2 FPoseaidn conforme
lo indicadeo en 21 Punte £.1.3..

B.4, Transferancian do BRianzs Propios a la
Baciedad Cancozic cia,

HIDROMNOR, a&an las condicicnes establecidas
en @l Punto 8.1. y sujeto a las sblvedadas sfactuadaz en el
Punto 8.3., transfiere a [|a Sociedad Concesioraria:

8.4.1. El derecho de propiedad sobro los
Bienes Propios.

5.4.1.1%. El agereche oo condominieo con
terceros scbr® los bienes gue figuran an el Subanexe 11, en
las propeorcicones y con las modaliZades que aili se indican.

B beEs B dereche de propiedad ¥ 1a
posesidn sobre todos los bienes nmuebles (Gtiles, herramientas
& ingumos), afectades al desarrollo de |la actividad de
generacldn hidroeléctrica, e fnoluides en el Subanexo 11,
ni transteridoz a TRANSEMER 5.A. que peritenezcan a HIDRONOR v
g0 encuentren almacensdos en depdszitos, playas v locales del
Complejo Hidroelézstirico respective, a la Tonma de Posesidén.

B.4&.2. HIDRONGR, 2n ias condiciones
establecidas &n =i Punto B8.1. ¥ sujete a la=z =smalvodades
previstas en &) Punto 8.3., 2o cbliga a transferir los bienes
originados en las Dbras que &2 conviertan en Bienos [Propios
despuéds do la Tosa de Posesién.

8.5, Transferancia de Derechos.

HIDRONOR tambidn transfierz a l|la Sececiedad
Conceslonaria todos ios dereches de  uso, locacian ¥
servidumbre sobre |los bienes idenktificados en 2] Subanexo 11
de wste conktrate, op propledad 4o terceros, utilizadea por
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HIDRONOR para ia cperacién del Complejo Hidroeléctrico o en
conexidn con &1 uso de los Bienes FPropios y los DBienes
Cedidos v gue HIDRINOR pueda legalmente transferirc. Quedara a
cargo de |la Soclodad Concesionaria el pago do las respectivas
contraprestacion=s que se devenguen a partir de la Toma de
Posaesién. HIDECHMOR no sera responsable si no obtienas =)
consentimiente 4 dichos tercersos poara la cesidn a I'a
Sociedad Concesionaria de dichoz derechos, pere =jercara suUs
ma jores estuerzos para chiener dicho caonsentimiento,.

B.6. Dbligaciongs do HIDRONOR v del ESTAROD

e

MACTOMNAE .

Cespués de |la Tosa de Fosesidén, la Sociedad
Cencesionaria conjuntamente con  HIDRONOR vy el ESTADOD

MAGIDONAL, lievarin a cabo todos los actas necesariocs pars
instrumentar la transtTarensia de los Eienes FPropios 8
inscribpir cn loe Registros Fubklicos todos ios hienes
inmuables, servicumbres B damis biznes registrabies
transferidos. El c¢osto de dichos actos @ inscripcionas,
incluyends entre otres, las Tasas de Registre, honcrarios ¥
conceptos andlocgos, estard & CRTED da | = Socliedad
Conceesionariz. HIDROWDORE y el ESTARPD MNACIONAL realizaran sus
mejoras esfuerzos a fin de que dichas inscripeciones, se

tarminen dentro de los DOS5 121 afoz siguientes a |la Toema de
Posesién. Esta disposicién serd splicable a todos |los bienes
roesul tantes de las Obras gue =& consideren Bienes Propios
después de la transferancia de dominio, segun lo indicado en
al Punte B8.1.3.. El plazo de dos (2) ahos en este caso sa
computarid dosde la fecha de transferenclia de dominic deg =305
bienes a la Socisdad Concesionaria.

8.7, Limitacionas.

Mo existirda responsabilidad de parte de
HICRONOR o dg! ESTADD MaAC!ITHWAL Frente al Adjudicatario, los
Intagrantes o fa Sociedad Concesionaria, por vicios
redhibitorios. Esta disposicién serd aplicable a |as Obras
con 'as salvedades establecidas en los Convenios de Mandato.

Las limitacltones a , las garantlias de
eviceidén v vicios redhibitorios que se estipulan en el Punto
.3, b) precedante y en el presente Punto, no obstaran La

invocacién de tales derechos por la Seciedad Concesionaria
contra loz transmitentes de dichos bisnes a HIDROMOR o al
ESTADD HNACIONAL. Talas derechos se conslderan cedidos a la
Seciedad Corncasionaria 2 condieclidn de gque esta mantenga
indemne 2 HIDRONDR W al ESTALDRO MAC L OMAL contra todo
consacuadncia cGmanada cdel ejercicio da los nismos.

B.8, |mpuesios v Carpgas sobre Bisnss.

L le—r——

51in perjuicio cie lo dispusslo =0 e |
Capitule X1 del presente, todas las cargas reales, impuestos,
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Lo W contribucionpn i alras chligacionas framnbo =1
tercerces, originadas en la prepiedad o en @] wso de los
Bienea Propios o de los Bienes Cedidos ¢ en @l wuse o
aprovechamiento de las Ubras que 5o transfieren ¢ entregamn
a la Sociedad Concesionaria, devengadas hasta la Toma de
Posesidn, gquedaran a cargo de HIDREDROR, ¥ las gque se
devenguen desde la Toma de Posesion Inclusive quedaran a
carge de la Sociedad Concesionaria. El costo de las cargas
reales, impuestos vy demés prestaciones mencionadas serad
soportado: (i) por HIDRONOR en funcian del némero de dias que
sorran entre el cemiepze del periodo al gque se reflere la
liquidacién del misme v el dia anteriecer al de la Toma de
Poeesidn, Inclusive, y [(li) por la Scociedad Concesionaria en
funcién de! numero de dias que corran enire al dia de la Toma
de Poseslidér inclusive, ¥ la finalizacién del pericde al que
sa refiere Ia liguidacidén de la carga, impuesio o prestacidn
de que sze trate.

Analogo criterio se seguira respecto de los
precios, tasas o tarifas por servicios piblicos utilizados en
los Bienes Propios y en los Bienes Cedidos que =@
transfieren, ¢ en las Obras cuya tenencia se¢ entirega.

Loz reembolsoes a la Scciedad Conceslonaria
por parte de HIDRONOR regides por este artlculo seran
gfoctuados on efective dontro de los SESENTA (6800 dias de
presentada la solicitud por la Sociedad Concesionaria.

8.9, Logaglones.

HIDRONOR se abstendrd de renovar tode
contratic de locacién cuys extincidén opere con pesterioridad a
la Tema de Posesidén.

B.19. Discrepancias.

En cagse de discropancia entire dos o mas
sociedades concesionarins titulares de una concegsidén para la
generacidn fa =nergia hidroslécirica, acarca de la propiedad

as las Bierss Prapics tranedferidos por HIDRONOR, la cuestidn
gera decidida inapelablemante por lo Autoridad da Apllcacidn,
Enm mningan caso la divisién de Bienss Propics entre lales

gocleodades dard derechn n édstas o a otras partes a efgctuar
rgclamo alguno cantra MIDRONOR o e! ESTADD NACIONAL.
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CAPITULD 1X. CESI0ON DE CONTHRATOS

8.1. Cesidn.

HIDROMNOR 2 obliga o ceder a Jla Sociedad
Concealonaria todos loz Contratos Cadidos {(Subanexo (10} v ol
Adjudicatario so cobliga a tomar las medidas necesarias para
que dicha sociedad acepte dicha cesién, de conformidad con
lag reglaz que se establecen a continuvacién. La cesién tondrd
efectos on la Toma de Posozién adn cvando la missa se
porfeccione despuéds de esta fecha. La cesian también inclulra
la de laz garantias y demie azcesorios del contrate on la
proporcidn correspondiente. Il Adjudicatario ne obliga a

tomar las medidas nacesarias para que la Seccimdad
Concesionaria brinde, ce¥pude do la Toma da Posecsldén, la
necesaria cooperacian para il parfoccionamiente da lag

cesiones antes referidas., Log zastos de notificacidn de lan
cgslones eatardn a cargo de HIDRONOR siempre que la Sociedad
Concesicnaria permita a2 HIDROMNOR desiynar a las ggrsonas que
realicon tales notificaclones. HIDRONOR entragara a la
Socigdad Concosionaria copla autontica de la documentacidn
que {nstrumentes la cesién y au acoptacion.

La Sociedad Concosionaria seria responsable de
e jocukar o abonar, s Bu axcluaivo CATED., las
contraprostaciones estipuladas ea ics Toniratos cedidos.

Hi ei Estado Nacional ni HIDRONOR ceden
otros derechos gue no estén gxpracarenia ccaprendidos on los
Contrates Codidos o en ol Pliege © =2n este Toniralo de
Traneferencia. Lla Socicdad Cencasicnaria no peodrd Invoesr
contratos o dereschoe no gedidos para Jundar reclames ante
tarceroe.

&2, Negakiva fdie “antratisntes Coedliden.

g.2.1. 8! la contraparte de cuaiquiara de
log Contepatos Cedidcs no aceplar? la cosloa ¥ zv negativa
estyvigse “undada ©a derache, ¢l Suntfalc en cuesiizn no s&
cederd a la Scociedzd Toncesionsris. La negativa no otorgard
deruche & sof inde=mnizada a nlaguna de ias Parles del
presente, ni o la Sociedad Conceszicnariz. L~ sisea regla se
ap:icardéd respesto do los Contratas Cadidos en el caso de que
la econtreperta acepizro la cesgldn perec (1] no aceptase
limitar Ja obl!igacién de page © @l derccho de cobro de |(a
Sociwdad Concesicnaria, a loa montos gus e devenguen por

asrestaciones a ser realizadas a particr de la Toma de
Fosegsién; @ (il no prezentase una certificacldn dal grado de
cumpl imiente del contrate satisfactorio para HIDRONCR. Si
pese a tales circunstancias la Sociedad Conceclionaria
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aceptase la cwmsidén, B2 entenderd gqua tanto alla como ali
Adiudieatario v 1oz Integrantes renuncisn a todo reclamo
contra HIDEDOMOR o el Eszstado Macicnal Bl respecto.

9.2.2. HIDRONMCE tendra, an todos los casos,
la opcidn de mantenzr en wvigenclila el contrate z2in cederlio, ¥
transferir a la Socieded Concesionaria las presteciones gue
g reciban bajo dicho Contrate Cedide & partir de la Toma de
Foseslen (o designar a la Sociedad Concesiconaria mandataria
de HIDROMIE & los efectos del cumplimiento del contratol. En
estos casos la Sociedad Congesicnarie tomara 2 =su cargo las
contraprestaciones estipuiadas en i referido Contratoc Cedido
gorrespondiaenies a lIas prestacicrnes efectivamente cumplidas
por la contrapartie despuds de la Toma de Posesidn, salvo las
gxcepciones a este Gltimo principio que prevé este contrato,

¥ BN Bu SEg0, los  Convanios de Mandato. La Sociedad
Concesionaria codrd regqueric la aplicacidén de este mecanismo
=1y los cas0s @n  gue la ge=idon no puede lievarse a cabo.
HIDROMOR ace=stard tal requerisiente si llega a wn acuerdo
satisfacterig con Ya Sgeiedad Concesiconaria acerca de las

rezpansabiliidades enzrzentes del contrate on cussbtidén.

HAIDRCNOR ¥ la Sccieadau Concesionaria
suscribirdn ern la Toma de Pozcesidén, los Convenios de Mandato
incluides en wl Subansxze VI dal presente contrato, ocuyos
Ltdrminos v condiziones | & Scciedad Concgsionaria, el
Adjudicatario ¥ los Integrantas declaran conocsr ¥ aceptar.

Toedas estas pgrscnas también declaran conocer ¥ aceptar los
contratos okbisto de] mandasto, todse la documantacliéen relativa
& los mismos y el estade de ejzcucldén de las obras
comprendidas en Lales contratos. Los Convenios de Mandato
entrardn en vigensia en la Techa de la Toma de Pozesion ¥ SUS
partes comprosmeten sus mejores esfusrzos y colaboracicon para
2l aportunag v diligente cunplimiento de los mismos,

8. 2.3, L Socliedad Concesionaria nao serd
responsabla par los Contratos Cedldos incluidos en &l
Subanexo il gus no |!leguen a cedérselea ni sesn ob.eto del

mecanismo previsto en 2] Punpto 2.2.2.precedenta.

G,.%2, Chligaciones de Dar Suma de Dinsro.

=+ N R Las obligaciones de  pago par

nregstaciones raal izadas en ejecucién de los Contratos Cedidos
hasta |a Toma d= Posesian (se Ffacturen antes o después de

dicha fecha), guedarin a carge de HIDRONDR.

8,32 Las obligacianes e pago par
prestaciongs realizadas en ejecsuciéon de leos Contrates Cedidos
despuds de la Toma de Posesitén, westaran a cargo de la
SEociedad Conpcesionaris, cualguisra eea la fecha s gue se

facturen.
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= . e 3 Loz fondaos L HIDRONOR haya
pereibide an concophbo da garantla de los Contratos Codidos,
quedaradn para HIDRONOR ¥ no seran itransferidos a la Socisdad
Concesionaria. La Scciedad Conces! ‘a 83 hara csrga ¢2 ©su
oportuno reintegro al Contratista.

3.4, Pelimitacicen.

En caso de falta de acuerwo entre HIDRONOR
y la Sociedad Concesicnaria sobre cuéles prestaciones fusron
rezalizadas antes da la Toma de Posesidn y cuales después, se
tendrd en cusnta |a certificacidin prevista en el punto
9,2.1., o en 5u defecto, al ecronograma de trabajos del
Contrato Cedido respective o, en dafecto de ambog, al tiempo
transcurrido entrz la ultima certificacién ocurrida antes de
ia Toma do Posssién ¥ la primera ocurrida despuds de la Toma
de Posesién, tenidndose en considerpcidn los avances Tlsicos
certificados. Las sumas gque por apllicacién de lo dispuesto
pracedentemainte FMIDRONOR, ¥y la Scciedad Concesionaria, =58
adeuden reclprocamentie, se compensaran ¥ el salde  sera
abonade por la parte que resulis ceudoera denktro de los
TREINTA 1301 dias del] reguerimiento de la oirs.

9.5. Obligacicnes de hager v de dar cosas
que no sean dinero,

9.5.1. Tedas las obligaciones pendientes do
HIDRONOR de hacer o de dar cosas [gque no sean dinerol,
previstas o derivadas de los Contrates Cedidos, aun cuando

HIDRONOR osté €@ moTa En =1 cumplimiento de talas
obl igaciones, SSEran asumidas, a partir de la. Toma de
Fosesién, par la Seociedad Concesicr rla. Asimismo, todos los

darechos de HIDROMOR como acreedor de obligaciones de hacer ¥

d= dar cosas ‘ique no sean dinerol, gue surjan deg los
Contratos Cedidoes, se consideraran transferidos, a partir de
la Toma da Posesién, a la Sociedsd Concesionaria, s0n cuando

los terceros obiigados sstuviesen a&n mora <on HIDRONOR. En
ningan caso dichas transTerencias otorgaran dereache para
exigir compensacion=s o indempizaciones do naturaieza alguna
a cualquiera de las parbes del presente,

9.5,2. Todus lasz dereches y obligaciones
referides en e! punto 9.5.1. precedente ce regiran por los

taxtos del Contrato Cedido del] cuzi Tesuiian. En ningun c€azo
la Sociedad Concesionaria serid rcesponsablaea por los datos vy
perjuicios agcazsicnados a terocmras por & M e en al
cupliniente de las obligacionss do HIDRONIR. osta uttima,
serd responsable por su conducta anterior a la  .oma de
Pceesién. Sin smbarge, l!a Scciwdad Concesiconaria, realizara

sus mejores esfuerzos pars, &n tforos coordinada con HIDRONODR,
negociar con =l cantratants k= elininaciin o redusclidn de tal
responsabilidad a cargo de HIDRONGR. S5i tal aliminacién o
reduceiédn, a satisfacclidn de HIDROMDR, no fuera pozible,
podra rehuraras a cedas al contrato  an cusestidn Ein
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responsahbilidad para HIDREOMOR frente a la Sociedad
Concesionaria por tal evento.

CAPITULD X. REGIMEN DEL FERSONAL.

10.1, Asignacion dia! Personal .

HIDRONUOR se obliga & realizar todos los actos
¥ & firmar todos los documsntos gque Sean NECeSariocs para que
el personal de HIPRONOR descripto en el Listado del Personal
[ Subanaxo V] pase a desempefarse, a partir de la fecha de l&
Toma de Posesidn, en la Sociedad Concesicenaria.

La Sociedad Concaesionaria tomara al
personal gue le transfiera HIDRGNOR con |la antiguedad, cargo
v nivel de remuneracién que posea en HIDRONOR a la Toma de
Poseslidn segin 2 indiga en el Listado del Personal.

los registros y comprobantes originales de
page de las remuneraciones del personal de HIDRONDR seran
conservados por esta ultima. La Sociedad Concesionaria podra
analizar tales regiskros.

HIDROMNOR gntregara a la Sociedad
Conceasionaria lof origlinales de locs legajos correspondientes
al personal transferido y copia de los registros laborales
que exigen lasz leyes y reglamentaciones aplicables en la
materia. HIDRONOR se comprometeria a facilitar el conirol por
parte de la Sociedad Concesionaria de la dogumantacicén cuyosf
griginpales haya conserwvado.

10.2Z. Hesponsabilidades da HIDRONOR vy de la
Sociadad Concesionacla.

10,21, HiDROMNOR seEri integramente
responsable por el pagoe de las cbligaciones derivadas de
juicios laborales en tramite al dia da la Toma de Fosesion.

IR.2:2; HIZROWMCR GETA Integramente
responsable por gl pago de las obligacionss laborales vy
previsionales respecte de los empleadss a ser transferides a
la Sociedad Concgesionaria, davenpadas u originadas en actos o
hechaos, ejecutados u ocurrides, antes del dia de la Toma de
Posesion {aungue la accion Judicial raspecltiva =e inicie
despusg e ia Tomna de Fosesiont con las siguientes
limitaciones, excepciones y aclaracionas:

al “alarios correspondientas al mas durante

@l cwual tenga lugear la Toma de Faosesicén: seran prorraleados
@n prepercian al tiempo trabajado para las Partes.
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Ly Salarios correspondientes o MEROS
anteriores a I|la Toma de Posesion y al mes de |la Toma de
Fosesién, gue de acuerdo co- las practicas de HIDROMNOR deban
sar abonados con [z remuneracion correspondiente a meases
posteriores, E@Tan prorrateados an proporcidn al tiempo
trabajado para las Partes=.

ot Sueldo Anwual Complementaric: sera
prorrateado entre las Fartes de acuerdo a la propercidn del
semestre trabalads pears cada una de @llas. La responsabilidad
da HIDRONOR estad limitada @ la parte proporcional que
corresponda =sobre la mejor remunaracidon abonada por ealla
durante el semestrz al cual corresponda el pago.

dl Nacaclones v cualguler bonificacicon de
pago pericdice no mensual: tales rubros seridn prorrateados
antre las Fartes de pcuerdo a {a propercidn del perlode de
devengamieniao itrabajada para cpda upa de ellaz. En cuanto al
monto, la responsabilidad de HIDRONOR estad limitada a Ia
parkse proporcional gque corresponcda a la meEjor remuneracidn
abonada por aila durante 1 periodo al cual corresponda ei

pago.

=5 Los reesnbtnl sos & ia Sociedad
Concesionaria por parte de HIDROMOR regldes por este punto

serdn ofecktundos @n efectiva denbirs de lose TREIMTA (ACF dias
de presentzda la solicitud por ta Scciedad Coneasionaria.

10.2.3. Estaran integramanie a cargo de la
Bociedad Coricazioraria Jlas indemnizaciones por gxiincidén de
la relacifin laboral producida con postericoridad al dia de la
Toma de Pozesidn, con la oxcepclidn, en este caso, de las
siguientes indesnizaciones que ostaradn & cargo de HIDRDONOR:

las indemnizaciones por falta de prezavisc vy antigiedad, y &i
corresnoniiers, jn'r'“ﬂLtﬂn del imes  de despido W lag
indamnicacionss esseciales de fa Lay NQ Za. 315. quz daban
eventualmoente abonnrss en el CAEO  guUE 55 esalvisra por
sentencias Tisaw quz algun amplaado hayva ﬁcdi_a considerares
vahlidaman deszpedido e (RF-FStol o1 irdirecta Tundado
exclusivamenle oo

al incumpl amisato dg cbligacianas de
HiDROMOR arlericros & dila de o Toaax d2 Poresidng o

v ol mnecho e la oriwvatizacién, cuande
eeta wcausal sea noiificada por =l cwpleads dentro de los
TRE NTA (30C) disz ziguientes a 13 Toma de PozeEsion.

[0, Las indemnizacicnes daebidas por
enfarmadades zmparadas por la legislacidin come consecuencia
de accignes administrativas o Jjudiciales iniciadas con

k
postericoridad al dia de la Toma de FPosesién, estaran a cargo
de la Socicdad Concssioparias, con las salvadades previstas an
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el Articuleo 20, parrafeos 4 ¥ 5, de la Ley de Accidentes de
Trabajo ¥ Enfermedades Profesionales.

10.2.5. Estardn =2 cargo de HIDRONOR las
indemnizacicones debidas por accidenles de trabalo occurridos
con anterioridad al dia de la Tema de Posesidén y a cargo de
la Socledad Concesionaria las indemnizacionas debidaz por
accidentes occurridos a partir de dicha fecha.

10.3. O&iras Obligaciones Laborales,

ey ——
"

Previsionpales y Asistenciales

Con relacidén & las otras obligaciones
laborales, previsionales, asistsnciales y de seguridad
goclal, =2e aalicard lo dispuesto an el Capltule X1V del

Pliege.

10.4. FProprama de Propiedad Participada.

La Sociedad Conrcesionaria ¥ el
Adjudicatarie debercan colaborar en la puasta an practica del
Frograma de Propledad Participgada ouyag pauvtas  basicas
figuran en si Capltulo XIIll del Fiisgo.

CAPITULD X1. IMPUESTOS, HONGRARIDS Y GASTOS.

11.1. Responzabilicad.

15i.1.L, HIPRONOR serd responsakie por todos
los [mpuestos dzvengadcs ..asta la Toma de Posesidn en razdan
da las actividades desarrolladas por HIDRONOR, u originados
gn la posesiin o propiedad de Leodos los bianegs que transfiere

bajo cualquier Litule a la Sociedad Cencesionaria, excaplo

los impuestzz gue Egraven las (. uidacioress o Ffacturaciones
correspondientes a la Obra gue se ejecute a partis de la
altima medicidn inmadiata antericc = la feeha do aperiura de

la Oferta Ecanomiza {(Secbre MWro. 21 ¥y cuyo pago estéd a cargo
de la Sociedad Concesionaria segun lo estipulado en 108

Coenvenics de Mandato. A partir de la Toma de Posfesibn, lIla
Sociedad Concesionaria SETA respansabie por todos ¥
cualesquisra ca dichaos Impuestos, gum SUT jan o estan

vinculades con euslguier acontecimiento relacionado al
desarrollo de |la actividad de generacién hidroslécirica dada

gn conce=sidén, ¥y con las Obras, los Bienas FProplics o los
Bienes Cedides, aungque !a transferencia de tales bienes se
perfaccione con posterioridad. A pedide de la Sociedad
ConceEsionaria MIEROMOR gfectuarsd, las cofunicacionas

requeridas por l1a legislacion fiscal aplicable.
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11.4.2, E! w=2osto de los Impuestos sera
sopocrtado para vl caso de los perliodes fiscales en curso a la
Toma de Poseszisén  (de no corresponder otra regla atento a la
naturai-za del Impuesto en cuestidnl: (i} por HIDRONOR, en
funcidn del nuimero de dias que corren eatre el comienzo del
periodo al qua 2o refiere la liquidacidén del impuesto v el

dia de la Toma de Paosesién, inelusive, ¥ {ii} por la Sociedad
Concesionaria, en funcién del nimero de disz quea corren entre
gl dia siguiente a la Toma de Poeesién, inclusive, y Ia

finalizacién del pesricde al que ee raflers la liguidacion del
impussto, inclusive.

11.2., Beilados.

Con relacidn &l Impueste de= Sel los, rige
lo dispuesto an i Decrelo Mg 257/93.

1l.3. Honorarliss.

i1.3.1. Loz hooaorarios v gasteoz notariales
genarados por las transferencias do bLienes previstas en este
Lontrato de Transferencia seran soportsdeos por la Sociedad
Concesionaria.

b1 302, Los nonorarias e tog demas

profesionales contratados por cada una de las Fartes, seran
scportacdcs grclusivamente jrisde i a parie gues los havya
designado.

CAPITULD XI@  INDEMMIZACIONES Y COMPROMISOS

12.1. Transierencia d= Fasivos,

HiDEONAR Lransfisre i P a Socliedad
Conc@sicnaris, inicamEnte, los pasivos detallados en sl
SubanExo L de este Contraleo da Transferancia W las

ohlipaciones de pasgo previstas en los Convenlos de Mandato.

en materia de pasziveos, rige el pringipic de
gue la Zociedad Congeszicnaria nno sucede & HIDRONMNOE, ni a
Litulo universal i & tituleo particular, en sus deudas,
ghligacionas vy rasponsabiiidades contipgenties, =zalwvo en los
rubros establecidss taxativamente en el prasente Contrato de

Transferencia y en 2! ..iego.

12,2, Indepnizaciones de HIDROMNOR,
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efectos del presente punto vy del Funio 12.2.2. siguiente se
entiende por "tercero® a toda persona poblica o privada gQque no
sEa HIDRONDR, e ESTADD WNACIONAL, la Sociedad Concesionaria o
cualg..2r otra de las sociadades concesionarias, titulares de una
concesion para la gencracibdn de energla hidrosléctrica.

12.2.2. Doentro de un plaze no suparior a UN
TERCIO {1/3 del lérmino procesal aplicable, y como miximo de CINCO
15} dias habiles Iluege de recibir wun reclame Jjudicial o
grbrajudicial, por parte de un tercere contra la Sociedad
Concesionaria por deudas a cargo de HIDRONOR, |a Sociedad
Congesionaria comunicard tal svento a HIDRONOR, a fin de que ésta
pueda nombrar a los profesionales intervinientes (cuyos honorarios
estaran a carge de HIDRONORI, y tomar intervenclén y elercer
plenamente s defensa. hsimismo, la Sociedad Concesionaria
permitirda a HIDRONOR analizar la documentacién pertinente que
asté en poder de agquélia.

La defensa en o5 Jjuicios pendientes de
HIDRONOR continuarad a cargo de HIDRONOR.

12.2.3. En ningdn caso HIDRONOR deberd abonar
los honorarics regulados o paclades a favor de los letrados de la

Sociedad Concesionaria. s

12.2.4. Los pagos previstes en esta Funto
dabaradn hacerse efectives dentro dei mis breve de lor siguientes
plazes: (i) e] plazo que se hubiese fijado en la sentencia
condenatoria firme, o (i) TREIMTA (301 diaz ds haber guedado Tirme
la sentencia. Case contrario, las sumas pagadas por la Sociedad
Concesionaria devengaradn intereses a lz tasa que por préstamos a
TREINTA (300 dias perciba ol BANCO DE LA NACION ARGENTINA, entre
la fecha de psgo por parte de la Sociedad Concesionaria y la del
reintegro per _arte de HKIDRONOR; a particr de los NOVENTA (30)
diag la tasa s8 incromeéntard en UN QUINTD {1’51 on concepto de
intereses punitcrics pors sin llegar a sguperar la tasa aplicable a
descubiertos en cuenta corriente.

[2.2.5. La Sociedad Concesionaria no transara,
ni se aliarara a ningun reclamo o demanda qua HIDRONUR deba,
parcial o totalmente [pelemplzas, d=2 asuerds ecogn egte articulo,
sin la previa confornidad esccita de HIDRNOKOR,

12.2.6. Bl en un juicic en ol gue B2 demanda
solidariamente a HIDRONOR y & la Scociedad Concesionaria, o
individuaimenta a una de ellas por una obliacidn gque de acuerdo
con este Conirato de Trensferencia debe sogoriar la otrs, =
trabare egharge preventive scoibre bienss de alguna do ellas o se
dispusiere cualouier otra medida cautelar, la Parte a Ia gque
corresgonda asumir la reosponsabilidad por la eventual comdena
daberh sustituir, a satisfaceien del juez intervinlente, la medida
cautelar que afecta a !n Parte no responsable doniro del mas
breve plazo que s=a rozonablemeate exigibvle en las circunstancias.
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12,3, |lndempizacidén s HIDEOMOR,

La Sociedad Concesionaria indemrnizara -
HIDRONOR por los montos gque HIDRONOR deba abonar a terceros v
qua correspondan  a obligaciones asumidas por la Sociedad
Concesicnaria, d¢de acuerdo con =l Pliege v este Contrato de
Transferencia., A estos efectos se aplicaran, mutatis mutandi, las

reglas previstas en el Punto 12.2. precedente en lo que Tuasen
partinentes,

12.4, Limitaciongs.

12.4,1, La raespansabilidad da HIDRONOR y del
ESTADD MACIOMAL derivada de las obligaciones conbraidas sn asta
contkrato o de Ja vinlacién de las declaraciones y garantias
efeactuadas por HIDECHORE » por el ESTADD MNACIOMAL, sdlo existira
freante a la Sogiedad Concesionaria. La responsabilidad impusstia
frente & la Scociedad Concesionaria reemplaza v sustituye la da
HIDRDNOR » del ESTADRD MACIONAL frenbte al Adludicatarie v a los
[ntegrantes.

12.4.2. En ningdn caso HIDREONOR o =i ESTADO
HMACIDONAL seran responsablas frente a la Sociedod Concesionaria,
sl Adjudicatarico o0 a log |riggranties por actos u omisiones de las
demas sociedades concesionarias tilulares de una concesion para
la gensraciin de energla hidroeléctrica.
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CAPITULD XI11I. DELIGACIONEZ DE HACEH.

13.1. Obligaciones de HIDROWNOR.

13.1.1. Documentacidn.

A la Toma de Posesien HIDRCHOR entregara a la
Sociedad Concesionaria toda la documeniacion comercial, tecnica,
imgal, contable y del personal con gue HIDRONOR cuente a esa
facha, para daesarrollar las ackividades ¥ cumplir =0 las
ebligaciores gus correspondan 2 la 3Sociedad Concesionaria. La
Socivdad Conceslonaria adoptarad todas jas medidas razonmablemente
rnecasarias pars posibilitar gque represantantes de HIDROWNOR o de
la Autoridasd de Aplicacién  puedan  consuitar la documentacion
cuando ©i cumslimieste de sus obligacienes vy fTuncionss asl lo
requiera.

13.1.2, Tramites sccislarciss.

El Estado MNactona! & HIGRGNOR prestaran toda
ia colaboracién necesaria para ei perfes lonemiento y registro de
los actos societarios de la Sociedad Cancesicnaria previstos en
el presentz Cenlrato de Transferencia, incluyenco los tramitss
ante las autcridades de control dg las socisdadas reguladas por
ia Ley NR 13.550 it.o. L9B4).

CAPITULD XIV. USFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
COMNCESTONARIA

14,5, Yanta de las adgglenes Reanangasnifs.

E! ESTAND NAGICMAL procedera a vender,
mediante aofizrta publica, =E- peoiones Clase Lo - B no
comprendidas en este Contrakto de Transferencia, que no hayan
sido adouirides por la FROVIMCIA DEL NEULUEN o la FPROVINCIA
DE BRIO HESHG. A esa etscto el Adjudicalarle s= obliga a
cumplir v hacer cumplir a la Scciedad Concesioparia, a costo

de e&sta, icdos tos requisitos necesarios detallados en =l
Punte 14.2., para que esta uftima obtenga la autorizacion
para hacer oferta puéblica y cotizar las fcclones en los

Mercados de Valores del pais. E! Adjudicatario y la Socliedad
Concasionaria asumen las obligasiones detalladas en &l punto
14.2. .
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14.2. Yenta de lasz c2mias Acciones. Obligaciones
del Adjudicataric v la Sociedad Concgsionaria.

Sin perjuicie de lo dispuesteo en el punto l4.l,
para @l ecase ol previsto, @l Adjudicatsrio y ia Sociedad
Conceslonaria guedan solidariamente obligadas a:

14.2.1. Presegntacién ante |la Comisisén MNagional
de Valores.
Fresenilar Y solicitudes, brindar la

informacién y preparar, a exclusivo cargs de Ila Socledad
Concesionaria, los prospectos, memorinda de ofrecimiento y tloda
otra documgntacién qua fuere necesaria para oblener de la
COMISION MNACIHIMAL DE VALORES la autorizacién para la oferta
publica de la totalidad de las acclones representativas  dal
capital social! ¥ ctros tituios wvalores emitidos en masa por la
Sociedad Concesiconaria. El Adjudicatario y ia Spciodad
Concesionaria deberadn cumplir een todos los reguisitos necorarios
para cbiener tal autorizacién de cferta publica dentro de los
CIENTO CINCUENTA (1500 dias contades a partir del requerimiento
que les formule la Seecrstacla o la PROVINCIA DEL MEUQUEN o la
PROVINGIA DE R!IQ NEGRD, salo en la medida, en el caso de las
Pravincias anlos citadas, cue fueran titulares de Acciones Clase
"Er, Agimiswe, o pedide de la Secre'aria o de tales Provincias,
duberan afectuar las presentacionas necesarizs ante autoridades
de hagta TRES (3! palses extranjercs, para facilitar Ja venta de
ias Accicues entro el publics invearsor internacional.

Lo dispuestio pracedentemente no obsta
ni limita el derocho de la Sociedad Concesiconaria a que se vendan
sus Acciones por €] procedimieate de coferia publieca, aungqueo no
medie una expresa peticién formulada por la Secretagia o las
Bravineing mencionasaz, en la medida en que no se infrinja lo
establecide on el Numeral 12.10. del Fliego.

14,2.2, Pragentacisn ante la ROLSA DE COMERCID,

Fresantar las solicitudeas, brincar i
informacidn y efeciuar cuantos eoblres actos sean necesarios & fin
de obtaner, de la BOLSA DE COMERCIO DE BUENDS AIRES, la
autorizacién R Ta cotizar 1 totalidad da las accioanes
rapresentativas del capltal social y otros tltulos wvalores
emitidos ea masa por la Sociedad Concesionaria. Deberin cumplir
asimigmo, v.n todos les requisitor necesarios para obtenor Lal
avtorizacién, denirao de los CIENTO CINCUENTA (1500 dias contados a
partir del requerimienlo que les formule la Secretaria o la
PROVINCIA DEL NEUQUEN o la PROViiwla DE RIO NEGRO.
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14.2.3. lnformacién a egr s inisirada.

—_— e L P e m

Br. .ar al ESTADD NACIC..L o a .as PFrovincias
antes indentificadas, o a las entidades gque se2 designen para
achtuar como apenbtes colocadores de las Acclones, la informacién
gobre la marcha de ltos negoelos de la Sociedad LConcesionaria
lincluyendo proyecciones estratégicas v de flujo de T--dos), gue
g2 requiera para |a elaboracion de los respectivos prospectos,
mamoranda de ofrecimiento 5| otros cocumentos que fueren
necesarios para efectuar ia wventa de dichas accliones v titulos
valores en los mercados de la REPUBLICA ARGENTINA y del exterior.
También deberin cooperar con el ESTADD MNACIONAL, las Prowvincias v
los agsntes colocadorea durante las ektapas pravias, ba
colocacion oo las Acciones, el proseso de diligencia debida ("due
diligence™ v las presentaciones al pdblico en genesral gque EB
realizaren en la REPUBLICA ARGEMTIMNA v en ol exterior lincluyvendeo
la participacidén en las mismas de representantes de la Socisdad
Concesionaria o <=2 |lps accionistas controlantes de astal,. Esta
obligacidn subsistird mientras no hava finalizado la colocacién
entre el puablico ipverscor de las acciones y titulos valores
citados.

i4,2.4, Vigencia de la Autorizacidn.

Mantener en wvigencia la autorizacién de oferia
publica del capital social de |a Sociedad Concesionaria y su
sutorizacion para cobizar en mercadoes de valeres avitorizados en
la REPUBLICA ARGEMTIMA, como minimo, durante a1 plazo de la
Concesidn.

14.2.5, Deber de Cogperacidn.

Cooperar con =] ESTADD MAaZTONAL o | &
PROVIMCIA DEL MEUQUEN o la PROVIMCIA DE RIO MEGRO, para asggurar
gl dxite de la vernta &l poblice de lasz Acciones, debiendo,

inzlusive, suscrivic acusrdos con apentes coloeadores,
depositarios, custodios ¥ otros terceros cuya pariicipacidén fuere
necesaria para el proceso de wventa al  pablico y  para  la
negoctacidn  da estas acciones en los mercadez nacionales e
internacionales, Los prospectos,  memoranda  de ofrecimient o Y
demas dosumantios neEcesarios para la wvgnkta antre el pablice
inversor nacicnal & internacional de dichas Acciones deberan sar

preparados en la fzorma reguerids por las leyves aplicabiesz en Ja
REFUGBLICA ARGENTINA, los ESTADUS UNIDDES DE AMERICA yio las
jurisdicciones dorde ios mismos vayan a ser ofrecidos. Esta
documentacion serd preparada  oajo la  direccién del  ESTADROD
NACIONAL & de las Provinclas mencionadas, sepun sea el caso, A
los fines de la preparacion da &zta wocumentacidn, la Sociedad
Concesioparia, o 2y esclisivo cargo, debsrd proveer al ESTADOD
MACIOMNAL ¥ a ios ad=antes colocadores gue se designen, informacion
preparada por sus auditores independientes, incluyendo: (@) los
estados <contables que fueren necesarios para la venta de tales
fcclones Y tl cartas de dichos auditores indepandiantas
confirmanda la razonabtlidad de |las proyecciones suministradas por
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la Sociedad Concesionaria y Lloda aquelia informaclén financiera
incluida en los prospectes, memoranda de ofrecimlente y demas
documentos necesarios para la venta.

15.2.8. n de indennida

La Sociedad Concesgionaria mantendrd indemne al
ESTADO MACIONMNAL, a la PROVINCIA DEL NEUQUEN y a la PROVINCIA DE
RIO NEGRO, en su cardcter de vendedores de las Acclomos y a los
Lgy@ntes colocadores que se hubleren designado, con relacién a
cualquier reclamo que pudleran realizar terceros originados en ia
informacién suministrada Igue no provenga de HIDRONOR o del
ESTADD MACIONAL o de laes Provineias) para la preparacién de los
progpectos, memoranda de ofrecimiento v documentos similares.

14.2.7. Mora.

La mora en ¢! cumplimiento de obligaciones
e¢stablecidas en los puntos precedentes 14.2.1. y 14.2.2. sera
automéitica. En los demds casos, los obligades guedaran
consbituidos en wmera provia intimacién de cusplimiento. La
obligacién deberd cuanlirse on ¢l plazo que en cada caso el
ESTADO NACIGHNAL [+ ia Provincia vendedora determine. El
incumplimiento de cualquiera de estas obligaciones hara
solidariamenie responsables al Adjudicataric ¥ a la Sociedad
Concaeslic. .ria, gquienes seran papibles de una multa diaria del
0,é% del vaior de 1a3 Acclonew puestas en venka por oferta
publica, calcuiado de! sigulente modo: o1 Precio de las Acciones
qua el Adiudicatarie  adguiere por este Contrate de
Transferencia, sa dividira por =i numero de las  Acciones
adquiridas y 21 resultade ge wmultiplicard por el nimero do
Acciores gque se vendon mediante cfarsta pablica.

15,3, Falta de Eezconsakilidad,

MNi @l ESTADD NACIDNAL., ni HIDRONOR =eran
responsables =i !z oferta publica de las Acciones Renanonies oo
resulta poesibla, en cuyo cagso ol ESTADD NACIONAL se reserva el
derocho do vendsc dichas Acclones por oLtros gracedimiontos.
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CAFITULD XV. INCUMPLIMIENTOS.

15.10. lncumplimigntos dal Adjudicatario.

12.50.1, 51 cualgquiera de los Integrantes o ol
AdJudigatario no concurriese a la Tema de Posesidn, o no prestase
la ¢ooperaczién necesaria para ejecutar los acltos previztos para
dicho eventg, o no abonage (ntegramente el Frecio de |a manera
prevista en este Contrato de Transferencia, o no realizare los
aportes y pagos previstos en el Capltulo 1V de este Conkraleo, o
ne cancelase totalmente el Pasivoe wexigible antes de la Toma de
Posesién, o 3i dejase de cumplir con cualquier otra obligacidén
descripta en ! Contrato de Transferencia, y por estos mollvos no
sa realizara la Toma de Posesidén en la fecha designada al efecto,
entonces loe Intograntzs v el Adjudicatario perderan la Garantia
de Mantenizmignto de Oferta vy, ademas, HIDROMDOR, o el ESTADD
MACIONAL, previa intimscién por ercritc a los Integrantes y al
Adjudicatario para gue den cumplimients a sus obligacionegs dentre
dal plage de locs CINCD (15} dlasg siguientes a tal notifieacidn,
podran & sw exclusive opeiént a) declarar resuelto de plenc
derechos @l Contrato de Transferoncia y reclamar los dafios vy
perjuicieos ocasicnados, los que én ningun caso serén inferiores al
VAEIRTA POR CIENTO (30%) deil Precio, © bl exigir el cumplimiento de
las obligaciores dal Caontrato de Transferencia con mas una multn,
en concopto d= clausula panal, equivalente al DIEZ POR CIENTO (10%)
dei Precio por cada mes de retraso en la Toma de Posesién ly la
parte propercicnal de dicha suma por el nmes no cosplato del
retrascl,

15.1.2. S5i el Adjedicatario o los Integrantes
incumplieren cuaiguier obligacién & osu cargo, con postericridad a
la Toma de Posesicn, =zin perjuicic de las demas rsancion@s Que
este contrato, 2! Fliego y sus An@xos puedan prever para el
incumplimiento, debsra aborarse, migntras dure este Gl time,  una
mul ta diarla eguivalentz al 0,2% por eiento del Precio; ello #in
poarjuleio del derecho del Estade Magienal a reclamar log mayores
dafos ¥ porjulsios ocasionados.

15:1.3. 5i la nogativa del Adjudicatario ¥y los
Integrantes a cumpiir con sus obligscsionses s=2 basara an la
existencia #2 una Cstacstrofa, entendida en los i&rminos definidos
en ol Pliegs., o si 8l cumplimiente dol Contrale de Transferoncia
g@ viera impedido poo caso fortui*n o Tuerza mayor, y tal
sitvacién no iusra superada en un plazeo de CIENTD OCHENTA (1000
diags, no seran de aplicacién los Puntos §5.1.L. ¥ 1504, y el
Contrate de Transferzsncia se c¢onsiderard rescindide ante la
notificacién gque cualquiera de las Partes curse a la e¢tra, sin
responsabilidad para ninguna de las Partes.

15.2. [ncumplimignte da HIDRONOR o del Estad.

Macional.
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15,2,5, 51 HIDROWOR o sl ESTARD MNACIONAL no
goncurrieren a la Toma de FPosesidn, o no se Lbransfirieran lae
Acciones objeto del presente en dicho acto, o si dejaran de
cumplir con cualcuier aotra obligacién sustancial descripta en este
Contrato de Transferencia ¥ por ese motivo no B2 raalizara la
Toma de Poseesidn, antonces al Adjudicatario, previa intimacidn por
ascrito a HIDROMNOR ¢ al ESTADO NAZIOMAL para gue <@ cumpliniento
a sus obligacionas denire daol plazo de los NOVENTA 15301 dias
sipuientes, podra, a partir de la facha de vencimiento de dicho
plazo, deciarar resueglto al Conktrato de Transferencia vy reclamar
los dafos v perjuicice ocasionado=z, los gue no incliuiran el lucro
cesante.

1I5.2.2. Sia embargo, s5i el incumplimiento de
HIDRONOR o =) ESETADD  MWAZIOMAL  refercide en el incisag  ma"
precedents e dediera & la a&ccidn de tercercs u otras causas
aj@nas a la voluntad de HIDRONOR o del ESTADD NACIONAL, aupgue
o constituyosen fuarza May o, la resolicidn no aCarreara
responsabilidad para HIDROMNOR ri para sl T3TADD MACIOMAL.

15,3, Efscice da la Hesciaibn

Tieerada la rescisién el Estado MNacional (o el
Comitéd Privaetizedzsol podrd designar nueve Presdjudicatario de las
Acelones  chieto de eshe contraio, apiicando el procedimlento
pravisto en ! Humeral .4, del Plisgo.

CAPITL.a XVI. DISPOSICICNES FINALES.

1G.L. Sucesores

Cesionarios.

Los derechos y obiigaziones de las Fartes bajo
#] presente no seran cegaibles o transferibles  a ningun tercaro.
Se exceptua la transferencia que se produzca, como resuliado de
la eveniual liguidacidan de HIDRONGR, & fTavor del ESTADD NACIONAL
o de oira persona de darecho pablizo nue aste indigue.

16,2, Divisibilidsd.

Si alguna disposiclén de este Contrato de
Transferencia se considerara invalids o no exigible., la validez ¥
la exigibilided de las restantes disposicionss del Contrato de
Transferencia no quedardn afectadas. Cada disposicién de este
Contrate de Tranaferencia serd  vaiida w exigible &n ia mayor
mwedida permivida por la ley aplicabis,

16.3. Roesponsabilidad.

16.3.1, Sin pariuicio el g la reaponsabilidad
estipulada em @l MNumeral 3.L.E. del PFliego, el Adjudicatario y Iloe

Contrato do transforencia - 24,37




Integrantes se obligan en forma [limitada, incondicional vy

solidaria, con cardcter de lisos, llancs y principales pagadores vy
con renunclia a los beneficios de excusién y divizidn: al szl pago
total <ol Precio; ¥y bl al pago de ics dafeos y periuicieos que se

puadan originar, de acuerdo con lo establecido sn =1 Punto 15.1.1.,
salvo que la Toma de Posesién no ocurriese per hechos imputables
& HIDHONOR o al ESTADRO MNACIOMAL,0 por caso fortuito o Fuerza
mayor, o por la exisbtencia de una Catidstrote, entendida e=n los
tarminos definidos en el Pliego.

Ezta responsabilidad del! Adjudicataric y de
les Integrantes, subsistirda hasta el cumplimientc total de las
obligacicnes antedichas ¥y no serd afectada por ninguna espera,
novacien, compensacidn, prérroga de plazo, renuncia de garantias
ni por cualquier otra causa.

15.3.2. Las sociedades designadas par el
Conjunto Economico para actuar como Integranta o Participants en
rapresentacién de diche conjunto, conforme o gstipulada en el

Wumeral 3.3.1. del Pliego, lidentificadas en el Subanexe Y1 — Grupo
Econbmicol, 52 obligan en forma ilimitada, incondicional y sclidaria,
con caraclter de lises, llares y principales pagaderes, ¥ con

renuncia a los beneficios de erxcusién y divisién, &l cumplimiento
de todas las obligacicones gue los respectivos [ntegrantes asumen
segin lo estaklecido en el Punto 16.4.1, precedente, colocaAndose a
tal efecto en el wmismo lugar de dichos Integrantes frente a
HIDRONOR y al ESTADO MNACIOMAL. Esta aobligacién serd wvalida con
independencia de las obligaciones gue asumen Jos respectivos
Integrantes de acuerdo con @l Contrate de Transferencia. La
responsabilidad da dichas enciedades subsistirca hasta al
cumplim: .to total de las opbligacionss antes referidas y no sera
afectada por rninguna espera, novacidén, compensacidn, prérroga de
plazo, renuncia de garantias u otra causa. La abligacién prevista
por este punto no sard compensable con créditos que las
eociadadss mnumeradas en el Subanexe VI posean contra HIDRONOR o
el ESTADRD MNACZIOMAL, ni estard sujeta a deduccién o reconvencién
alguna =sin la previa conformidad de HIDRONDOR v del ESTADRO
MACIOMAL expresada por escribto.

16.3.3. Sin perjulicioc de las responsahilidades

previetas en el Punto 16.3.l. precedente, [ocs Integrantes =e
obligan solidoriamente a tomar todas las medidas necesarias para
que €l ., ujudicatario cumpla las obligacionsz gue el Conkrato de

Trangferencia pona a su carge =2n =] acto de Toma de Posesidn,

1G24, El adjudicatario se abliza a tomar todasz
las madidas nzcessrias para gue la Socisdad Concesionaria cumpla
todas las ohiigaciones que = Contrato de Transiferencia pona a
carge oo |la Scociesdad Concesionaria en el acto de Toma de
FPosasidn.

16.3.5. Wi =] Adludicatario, ni los I[ntegrantes,
podrdn invocar gl incumplimiento de ias cbligaciones Azl
Adjudicatario, de la Sociedad <Concesionaria, de los demas
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Integrantes o de! Oporador como razén para no cumplir con sus
propias obligaciones. Operada la Toma de Fosesion, nt el
Adjudicatario, ni los Integrantes, podran invocar &l incumplimiento
de lag obligaciones gua este Conkrato de Transferencia, o
cualquier otra disposicién contractus]l o normativa, ponen a cargo
de HIDROMDR o del ESTADO NACIDMWAL como razén para no cumplir con
gus propias ocbligaciones.

i6.3.6. Las obligacionas gue los Capitulos 111 ¥
¥ del presente poren a carge del  Adjudicatarico, v de los
Integrantes, con la #olidaridad prevista en los Puntos 16.3.1.,
16.3.2. v 16.3.32. precedenkes y las mui..3 ¥ accescrios previstos
en &l Punto 5.1, precedente, no serdn compensables con créditos
gue aquelles poszean conbtra HIDRONQR o el ESTADD MNACIDMAL, ni
gstaran sujelas a deduccidn o reconvencidn alguna.

16.2.%, El Operador Firma weaste Contrate de
Transferengia para c.presar su conformidad con las ocbligaciones

gue @l Plisgo v esble Contrato da Transfarensia ponan & 2w Cargo.

16.4, Dgrechn Aplizabie, Jurisdiccidn.

Este Contrato de Transferencia serd regido =
interpretaue de scuerdo con las jeves de la REPUBLICA ARGENTIMNA.
El lugar de ia competencia para cualquiar juicio a que de lugar la
interpretacidén, = cumplimiento o la rescizgién de sste Contrato de
Transferencia, ceré exziusivamenle |a Cledad de BUENDS AIRES vy la
Jurisdiceién cocrrespond2rd a los tribunales del! Fueroc Contencioso-
“Administrative Federal, a cuys Jjurisdiccidn se someten todos los
firmantes del presente Contralo de Transferencia.
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1G.5. Domicilios Esepeciales.

Fara todas las notificaciones judiciales o

L3

extrajudiciales relacionadas con @ste Contrate de Transferencia,”
las partes fijan los siguientes donmicllios, dentro de la Capital’
Fadaral:

- ESTADD NACIONAL = HIDRONOE: —-=-——=————————————
=——=—=ee=  Ryanas Aires.

- E] Adjudicatario, fos Integrantes, las
soviedades listadas an e] Bubsnaxo VI v la Sociedesd Conceslonaria,
Indlayanids al Oparadors wi-ssaseosiitsa i St s St e S e
——————————————— Todas las notificacionesz oafectuadas a o=

domicilios indicados se tendrin por vaAlidamentes sfectuadas.

Toedo cambio de domiciiio debera EET
notificade por escritc a la otra garte v todo nuevo domicilio
debera ser fllado derlre de la Capital Federal,

o

£.5. Ejemplares.

‘=te Contrateo de Transferancia se firma an
CINCD (3) ejempilares ds idéntico taror ¥ & un solo efecto: UND (1}
para el ESTADRD MNACZIZHAL, UND (L} para HIDROMCOR, UNO (1) para el
Adjudicatario, UMD (L) para |la Sociedad Concesicnaria ¥ UMD (11 para
=] DOperador.

16.7. Vigencia,

Este Contrato de Transferencia enirarda en
vigencia al szr notificada la Adjudicacién al Adiudicatario o deasda

la publicasiin del respectivo Decreto de  adiudicacidn gn =l
Boletin Ticiadi, o pue ocurra prinarc. Masta tante elio ocurra,
esta documanto, firmado por Ios intagrantes, W por 11
Adjudicataric, ssri considerado una ofsrta ircevocable walids, ia
cual podra ser accstapga por ol ESTADC MAZIOMAL aun al =olo
zfecko tle toonar s fectivas ias re. ponsabilidades de las

integrantes v de! Adjudizatario, por incumpiimi@nto.
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