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DUKE ENERGY CERROS COLORAIMOS 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

EJERCICIOS ECONGMICOS TERMINABOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2616 Y 2609
{en pezos)

I.

2.

ACTIVIDADLS DE LA SOCIEDATD

Ei 12 de julio de 1993, el Estade Macional e Hidrogléetrica Cerros Colorados SA. firmeron un contrato de
conecsion para Ja generaeidn hidriuvlica de elechiicidad en el Complejo Ceiros Colorados {provincia de
Meuquén) por un pigzo de 30 afics 2 contar desde el dia en que [a Socleded fiera entrepada a 10y adfudicatatios
de su privatizacién (foma de posesicn), civcunstancia que ocuriera el 11 de ggosto de 1993, Ei Complejo
Cerros Colorados cuenta con une capacidad instalada de 477 MW,

De acuerdn con Io establecido por ol contrato de concesidm, log hienes materisles apotiados en propiedad a
Hidroeléeirica Cerros Colorados S A, por parte del Estado Nacional y anuelles pecesarios para ssegurar le
aptitud fincional del complyje hidroelécirico, a ia finalizacidn del plazo de concesidn de 30 afios, serdn
fransferidos de pleto derecho al Estado, sin gue éste deba abonar precio o contraprestpcion algune.

La Ley N° 15336 prevé en su art, 43 -medificade por Ley N° 23.164- el pago a las provinciys, en cuyos
territorius se encuentren lag fuentes hidroeiéctricas, de una regalia del 12% del importe que rosulte de aplicar a
la eeergly producida la tarifa correspondients nl precio spot horario. Asimismo, ¢l art. 15, inc. 9 de Ia Ley
W® 15,336 prevé que en las concesiones para aprovochamiento de lag fuentes do energla eléctricy, habwd de
estehlecerse el canon que deberd abonar el contesionario en concepin de regaiia por ef usa de la fuente, En ial
sentido, el art. 34 del Contrato de Concesidn prevé el pago de un eanon del uno v medio por ciento (1,5%0) de
la suma que s& tome como base para el cdleulo de Ja regalln previstz en el pareafo precedente,

Por media de la fusidn con Central Térmica Alio valle 5.A.. la Sociednd incorpord una central de peneracidn
de energla en la ciudad de Nenquén, con una capacidad instalada de 97 MW,

La Asamblez Genersl Extraordinaris de Accionistas celebrada el 13 de dictembre de 2007, modifics el nombre

de iz Sociedad por el dc Duke Energy Cemros Colorados S.A. La modificacién flie mscripta en ¢l Registro
Piblico de Comercio el 22 de enero de 2008,

En el marco de ja Resolucidnr SE N° 724/08 se fitmé un Acuerdo Marco para la reparacitin del cuenco del
vertedero derivador de Portexuele Grande con la Secretaria de Encrgta de la Nacidn y se suscribid el Contrat
de Compromisos de Abastecimisnto MEM con CAMMESA cl 6 de abrii de 2009, por medio del cual la
regutacion establece mejores conditiones de cobrebilidad de ks deuda consolidada por la energfa ¥ potencia
producida en la Central Plamicie Bandsrita, a los efectos de conter con lg financiacién nocesarta parg la
ejecucion de las obras. La obra fue terminada ¢n el transcurso del gjercicio 2010,

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1  Normas contables aplicadas

Lot presentes estacdos contbles han sido preparados y expucstos de ecyerdo con las Resoluciones
Técnicas cinitidys poi 1o Federacidn Arpentine de Consejos Profesionales de Ciencins Econdmicas
(“F.ACPCE™ ¥ adoptados por gl Conse}o Profesions]l de Clengias Econdriicaz de la Ciudad
Auténoma de Buehes Ajres (“C.P.CECARA™Y.
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2.2

2.3

Consideracidn de los efectos de la inflacidn

Los presentes estados contables reconocen los efectos de lay varineiones en el poder adguisitive de la
mnoteda hasta el 28 de febrero de 2003, sigulendo el método de resxpresion establecido por la Resolucitn
Téenica N°® 6 de In FACPC.E. El Decretg N? 664403 del Poder Ejecutivo Navional suspendid Ia
preparacitn de los ¢stadns contables en moneda homogénea a parttir del 1 de marzoe de 2003, Por ctra
paite, las normas contables profesionales discontinuaron la reexpresién de estados contables en moneda
homaogénea a partir del 30 de sepiembre de 2003, en virtud de lo dispucste por Ix Resolucion CD N° 190
del C.P.C.E.C.A.B.A. Par su parte, la Scciedad contabilizd ditho efectn hasta el 1° de marzo de 2003. El
efecto de no haber recxpresado ia informacion contabie en moneda hemogénea hasta el 30 de septicmbre
de 2003, tal como lo requicren las normas contables profesionales vigentes, no es significative sobre los
estados contables en sy conjuito.

Principales criterios de valnacidn y exposicidn

Los principeles criterios de vajuacién y exposicidn empleados en ia preparacién de les catades contabies
son los slpuientos:

a) Cajny bancos, créditos v deudas:

- En moneda pacionzl: & su valor nominal més los resultados financieros devengades al cierre de
cada gjervicio, de¢ corresponder,

- En moneda extranjera; sc convirtieron a pesos uiilizando los dfpos de cambic aplicables
vigentes al ciemre de cada giercicio, mas los resultados financieros devengados a esas fechas, de
corresponder,

Segin lo cstablece lz nommativa contable vigente, para los saldus a cohrar o pagar gue [o tuyieran
asoclada una tasa de interés o para los cuales no existicra una forma de compensacidn fimancicra
conteniplada, se deben determinag los valores actuales de tales saldos. El efecte del céleulo del valor

actual sobre los créditos ¥ deudas tio resulkd ser significativo y nor dicha tazdn no fue regtstrado al
cierre de cada ejercicio.

i} Inversiomes temporerias:
Las inversiones temporatias han sido valvadas al valor neto de resiizacian,

g} Obos activos:

Corresponde a repuestos y han sido valuados a su valor de reposicién al cierre del cjetcicin, Los
valpres agf determinados no superan, en su conjunto, su valor recuperabic.

d) Bienesde uso

Los hisnes de uso de la Socieded han sido valuados a su costo de adgquisicion, reexpresado de
corresponder, de acuerdo a 1o mencicoado en la nota 2.2, neto de las corresponditntes
depreciaciones goumuladas, calculadas linealmente en base a la vida til estimada de cada bign. El
valor de Jos biencs de uso, considerades ¢n su conjunto, na supera su valor recuperable calculado
ci base a los flujos futuros de fondos descontados.
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g)

Pyrticipaciones permanentes en soviedades:

Lus participaciones permancntes en sociedades han side valuandas a su costo al cierre de cada
gjercicio.

Impuestos a las panancias y a la ganancia minima presunta:

La Sociedad detennina el cargo contable por impuesto a las gananctas de acuerdo con cf método
del impuesto diferido, Hste critetio implica cl reconocimicnto de partidas de activos y de pasivas
pot impuesto diferido, en los casos en gue st produxcan diferencias temporarias entre [ valuacidn
contable ¥ ia valuacién fiscal de Jog activos y pasivos, o cuando existan quebrantos impositivos
utilizables para compensar ganancias imponibles de ejereicios futuros. La Sociednd reconoce los
quebrantos acwmulados ¥ créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando es
probable su deduccidn de ganancias impesilivas filuras. A tales efectos, la Sociedad constdurm los
restitados Impositivos proyectedos, la teversion do las diferencias tempororias pasivas y las
incertidunibres del entorno politico econdmico.

Adicionalmente, la Socicdad determing el impussta a la ganancia minima presunte aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al clerre de cada ejercicio. Este impuesto o3
complementarte del impuesto a las panencias. La obligacion flscal de ia Sociedad en cadu gjercicio
coincidird con el mmontd mayor que surja de la determinacidn del impuesto 8 Ia ganancie minima
presunta ¥ Ia oblipacidn fiscal por el impussto 8 las ganancias, Sin smbargo, si gl Impuesto a Ia
ganancia minime presunts excede en un gfereicio fiscal Al impueste a las ganancias a pegar, dicho
exceso podrd computarse como pagn a cucnta de cualguier excedente del Impuesto a las panancies
a pagar sobre ol impueste a b ganancia minima presunta gue pudiera producirse er cualquisra de
los dieg eiercicios siguientes,

Cuentas de patrimonio neto:

Las cuentas del patrimonio neto han sido repxpresadas, de corresponder, segin lo indicado enia
nota 2.2, E] capital s¢ ¢xpone 2 sus valores nominales, v el exceso de su valor reexpresado sobre su
valor nominal ha gido expuesto en la enenta Ajuste de capital,

Cuentas de regyitados:

Las cuentas de resuitados se expresan a sus valores nominalss, excepto 105 cargos por-actives
consumidos (depreciacion y bajas de bienes de uso) que se determinaron en fincion a los valores
reeXpresados de tales aclivos.

Uzo de estimaciones:

Lag preparreidm de Ios estados contables, de aouerdo com tormas contables vipentes, requisre que la
Diteccidn v la Gerencia de 1 Sociedad afectien estimaciones gne afectan 13 determinacidn de log
importes d¢ los activos y pasives y 1a revelacidn de contingenciss a la fecha de presentavién de los
cstados contables. Los resultedos e imporfes reales pueden diferir de las estimaciones cfectuadas
pata la preparacidn de los estados contables.

El informe de fecha 7 de junlode 2011
se exliende cn documento aparte
DELOITTE & Co. S.R. L.

(&

Carlos A. Llaverns {Sucio)
Contador Piblico (U8B A}
CPCECABRA.
™ 167-F° 193




3,

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al cierre de cada ejercicio los principales rubros se componen de los siguientes conceplos:

3.1

32

3.3

(cnentas g cobrar

Corrienigs
CAMMES A {Resolucidn N° 724 - nota &)

CAMMESA (créditus comunes)
FONINVEMEM (nota 8)
Otros clientes
Sulsiotal
Previsidn para deud ores Incobrables (anexo 1)

Mo corrientes
CAMMESA (nnta 8)
FONINVEMEM (nota 8)

(itros créditps

Comrientes

Créditos impositivos

(rastos pagados por adejantado (nota 7)

Sociedades art. 33 Ley N° 19,550 v ofras relacionades (hota 5)
Diveraos

Mo corrientes

(3astos pagados por adelantado (nota 7}

REetenciones y percepciones impuesto sobre los ingresos brutos
Pago a cusnia dé Sistema Unico de Scpuridad Social

Diversos

(uentas por pagar

Froveedores

Anticipos de clientcy

Sociedades art. 33 Ley N° 19,550 y otrag relacicnadas (hota 5)
Divergas

El informe de fecha 7 de junio de 2011
se exticnde en documento aparte
DELOITTE & Co, S.R.1.,

Carlos A, Lloveras {(Socio)
Contador Piblivo (LLB.A)

C.R.CECABA
T 107 - F° 1853

2010, L2009,
20.000.000 24.000.600
28.247.738 25405246
14.760.488 9,024.341
18.643.723 14.586.578
£1.651.949 73.016.165

(447.531) (422.857)
81.204.418 72.593.308
76.808.922 64.739.023

1213054595 104.967.331
198117421 __ 160.706.354_
4.815.543 3.250.847
335.430 335.430
650.921
95.194 330.576
5.247.167 4.567.774
902,546 1.327.976
1.459.738 1.405.383
326.374 9,550
277634 158.554
3.056.292 2.971,463”
21.176.559 19.727.274
504.429 516.014
8.874.651 2.179.922
£.000
30.555.639 22,431.210
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3.4

3.5

38

3.7

33

Préstamos

Corrienies
Sociedades att. 33 Ley N° 19.550 y otrus relaciynadas (nota §)

Ng corrientes
Sociedades art. 33 Ley N® 19.550 y otras relacinnadas (nota 5)

Dendys fiscales

Corticntes

Retenciones y percepeiones efectundas

Irapuesto a lus ganancias (neto de anticipos jngresados}
Impuesio sobre Ios ingreses brutos

hnpuesto al vaior agregado

Inzpuestos varios

Fondo Ley N 24,065

Mo comientos

Impuesio sobie los ingresos brutos
Impuests al valor agregado

Ofras deudas

Regallas a papar 2 Ia provincia de Neuquén
Canon a pagar 4] Estacde Nacional

Canon uso de agun

Lividendos a pagar

Venhtas netas

Vemrsde sneroiy

Begalias provincia de Neuguén
Canon Estado Nacional

Canonh uso de agua

Impuesto subre los ingresos brutos

Resuitados financieroy netog

Intereses generados por activos

Intereses penerados por pasivos

Diferencias de cambio

Actualizaciones financieras FONINVEMEM

Ei informe de fecha 7 de junio de 2011
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I, 1) [ | 1 2009, ...

1914025 152.509

79 5204040 76.400,000
107 871 186.778
25.263.654 11.217.017
1.888.079 1.600.592
15 988.%60 17.949.066
05,584 36.879
559.901 294.356
43,897,949 31.284.688
2,005,100 1.742.848
21.053.541 18.295.903
23.058.641 20442 751
1,121.503 1.826.612
140.188 228.327
1.122 888 584,931
2.489.000

2.384.579 5.128.870
262,607.469 240.628.085
(13.075.114 (15.453,524)
{1.634.389) {1.931.691)
(951.082) (585.724)
(5.335.796) _ _ (4.078.405)
241.611.088 218.578.741
4.751.744 2.273.046
{(918.044) {1.234.251)
(755,086 {4.289,593)

25248800

28,327.423 ¢3.300.800)
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3.10

B 1) | | P ceenn 2009,
Otros INSreses ¥ oEiesos, Retos
{Cargo) / recupern de prevision para juicios y contingenciaz
fanexa 1) (71,711} 1.179.265
Recupere previsién pars deudores incobrables (anexo [11) 162.383 325447
Diversos 807,763 786.485
268.415 2.291.197

Mapuesto o ias panancias

8} La composicién de? saldo patrimonial del Impuesto diferido al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¥ 54
evpiucian en [os gjerciciog econdmicos terminados on esas fechns gon las yiguientes:

Composicitn del impuesta diferido
Diferencing temporarias de valuacidn {originadas
principalmente por devengemizato de ventas aportadas al

FONINVEMEM) {43.568.550) (48.512.055)
(43.568.580) (48.512.055)

b) E cargo a resultados por impueato a 1a3 ganancias ¥ a la ginancia minima presunta fire ¢l siguicate;

Impuesto 4 las ganancigs determinado {31.668.781) {11.776.142)
Variacion diferencius temporarias de viluacion 4543475 {13.521.970)
Cargo del ejerclcio (24.725.306) {25.298.121)

¢] La copciliavion entre ¢l impuesto a las ganancias determinade y el resultante de aplicar ln tasa del
35% establecida por las normas vigentes en Ia materia al resultado contable de cada ejercicio es la
slguiente:

Ganancin dei gjercicio antes del impuesto o las ganancias 63.184.252 62.269.621
Tasa 35% 35%
Impuesto sobre la base contable caloulado a la tasa
impositiva vipente (22.114.488) {21.794367)
BDiferencias pennanentes f4.610.818) {3.503.754)
Cargo del ejercicio {26,725.306) {25.298.121)

d) Valuacidn impositiva de bienes de vse:

La Sociedad ha opindo por considerar cowno pormanenie la diferencia enfre ¢l valor contable
gjustadn por inflacion de los bienes de use ¥ el valor fisval. Hn caso de que se hubiera considerado
dicha difercncia como temporatia, la Sociedad deber{a haber registmdo un pasive adicional por
impuesio diferido por 54.654.025, al 31 de diciembre de 2010, El patrimonio neto resultante al 31 de
diciembre de 2010 seria de 362.772.086, Ei efecto en el resultado del sjercicio 2010 serla de
4.175.682 (panancia).
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3.11 Clasificacidén de inversiones_temporaries, créditos ¥_deudas segin sus piazos de vencimiento al 31 de

diviembre dg 2010
A voncer
Yencides sin plazo dentro de entro3yh enfraby 9 entre Dy mas de Total
cstghlecide  Ios 3 meses mases Iieses 12 mescs 1 ato
Cuentas o cobrar (1} 5301.534 50,832,518 680022 T.690.122  9.4690.122 195117421 270321339
(irog créditos (2) 4816543 262.910 $3.857 $3.857 3056242 £.309. 439
Inversioncs temporarias
{ancxo I 23.492.142 23452142

Crentas por pagar {23 (30,555.639) (3(1535.639)
Préstarmos (3} f1%1.025) {75.520.0000  (TR.T1L025)
Bemntieraciones y

¢urpas sociales () (5.675.810) {5.675.810)
Diendas fisvales {2} (18.634.205)  (25.263.634) {23.058.641] (656.956.350)
Otrag dewedas (2) (1261691}  (1.122.888) (2,384,579}
[mpueslo a las
ganppciar diferido (43.568.380) (43.568.380)

{13 Ineluye un total de 136.068.987 de acreencias relativas al FONINVEMEM que devengan un Interds
enual equivalente a 1z tasa LIBOR conmds un 1% anaal.

{2) ‘Estos saklos no devengan intercses ni estdn sujetos a cldusulas de aclualizacidn.

(3} Tasa LLIBOR (3 meses) més un spread de 0,65%,

4. CAPITAL SOCIAL

El capital sotial al 31 de diciembre de 2010 v 2009 ascendiz a 97.807.421 ¥ se encontraba totalmente suscripta,
integrado ¢ inseripto en el Registro Piiblico de Comercio.

S SOCIEDADES ART, 33 LEY N° 10.550 ¥ OTRAS RELACIONADAS

Duke Energy Generating 5.A. 5 la sociedad controlants de Duke Enerpy Cervos Colorados 5.A., col una
patticipacion vn el capital social ¥ en los vetos del 90,87%, El domicilic lega] de Ja socicdad controlante es
Avdr. Leandre N. Alemn 855, piso 26, Cludad Auténoma de Buenos Aires, sfendo su actividad principal 12 de
otorgamiento de préstamos, compra-venta de titulos, acclones, debentures ¥ toda clase de valores mobiiiarios.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 v 2009 con S ociedades ant. 33 Ley N® 19,550 y otras relacionadas son

los signientes:

Activg commiente
- (Hros créditos

Duke Enerpy International LLC {anexe IV}

Pasivp corriente

- Cuentas por pagar
1Juke Energy Intcroational LLC (anexo V)
Duke Energy Internationa] Sonthgm Cone 5.R.L.

ernr 2010, 2009,
: 650.921
- £50.921
13,173
8.861.478 2.179922_
8.%74.651 2,179.922
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1 | 1 e 2009,
- Prédlamos
Duke Energy International Netherlands Holding B.V. {anexo IV) 191,025 182,509
Pasivo no cortients
- Préstamas
Duke Energy International Netherlands Helding B.V. (anexo 1Y) 72.520.000 70000000

Lag operaciones al cicrre del cada ejercicio con ks Sociedades art, 33 Ley N° 19.550 v olrgs relacionadas son
las signientes:

) [ e 2009, .

- Costo de ventas

Duke Energy International Southern Cone S.R.L, G886 .213 1828415
- Gastos de administtacion

Duke Energy International Southern Cone SR L. 17.058.4359 12,383,722

Duke Energy International LiLC 891.903 156.81%
« Resultados financieros - Intereses

Duke Energy Intetnational Netheriands Holding B.V. ¥81.203 [.274.626

Texas Eastern (B ermudas) Lid. : 342712

DIVISION DE PROPIEDAD

Las fracciones de terrene sobre las cumles s¢ encuenira asentada la planta de Central Térmica Alio Vallg
(“CTAV") son las siguicntes: (i} dos fracciones adyoiridas por la compra por Agua ¥ Energia; (i) una ralle sin
nombre; ¥ (i) remanente de la cheera 171, De acyerdo al pliego de hasez y condiciones para la- venta dej
paquete accionario Ingyoritatio de CTAY, Duke Epergy Cerros Colorados 5.A., en caricter de absorbente de
CTAY, debe subdividir el inmuchle con el EPEN y cscrifwrarlo a su nombre. Los tramiles necesarios para
cgcriturar el inmueble sohte &1 que s encuenira asentada la central térhtica sc encucriran en trdmite y, una vez

finalizados éstos, funto con Ia escrituta de fusidn, se podran inscribir a nombre de Duke Enercy Cerroy
Colorados 5.A.

AMPLIACION DEL SISTEMA DE TRANSMISION

La regitn del Comuhue enfrontd restricoiones 8 la capacidad de transmision debide a una sobreoferta de
crergla eléotrica hacia los grandes ceniros de consumo, localizados principalmente sn Buenos Aites.

Progucto de lo apteriormente mencignado, las peneradoras eléetricns de ln region recibian precios inferiores a
log del mercado durante una fraccidn stgnificativa del afio. La diferencia entre €] precio de mercada y el precio
pagade a los pencradores, pasd a incrementat uita cushta denominada “Salex”, administrada por CAMMESA,
destinada a financiar cxpansiones en el sistema de transmisidn en el corredor Comaliue - Buengs Aires,

El dia 20 de mayo de 1996, la Sociedad presentd al Ente Wacional Repulador de Ja Elactricidad (ENRE], de
Inanera conjunts con las ptras empresas generaderas del Comahye, ung “Solicitud de Andiencia Piblica parg el
otorzamiento del Centificado de Conveniencig y Necesidad Pliblies™, con Jo que se dio foreal inicio al Proceso
de Licitacion para Ia Construccion de 1o denominada cuartm 1ines, entre ln zona del Comahue y Buenos Afres,

E! informe de focha 7 de junio de 2011
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El 29 de mayo de 1997 ¢l ENRE, por medio de 1a Resolucién N° 525/97, aprebé la documentacién Heitatoria
del llamade a concurso piblico para la amplineidn de 1z capacided de transporle del Corredor Comahue -
Buenos Aires, mediante la construccion de yna eoarta linea de 500 KV tendiente a incrementar la capacidad de
IramEmision de encrgla eléctrica entre las dos regiones. Con o incorporacién de dicha ampliacidn, la capacidad
de transporte del Corredor aloanzar(a a 4600 MW, lo cual tendria un impecto posifivo en Tod ingreses de la
Sociedad. En el mes de noviembre de 1997 se adjudicd 1a construccidn de ciche cuzrta Hpea o la sociedad
Trangener 5.A

Hebiéndose veriticade la firma del contrate que adjudicsd la consituceién, operacién ¥ mantenimiento de Ta
cusrta linea de trensmisicn, Ia transferencia de una porcion sustancial de los fondus que benciivian a los
peneradores del Comahiue, a8l como el otorgamiento de las garantias de funcionemiento de ia referida cuarta
linea -segin surge del Acta Acuerdu incluida en la Resolucitn ENRE W® 718/98 e fachy 26 de mayo de 1093-,
le Sociedad reconocid en el ejercicio 1998 el beneficio resyltante para Ia socicdad de los pagos eftctuados de la
cuenta Salex a Transencr S.A. El dia 20 de dicicmbre de 1999, luego de 25 meses de abra, 8¢ procedio a la
habilitacion comercial de Ja Iinea.

Los impoties abonados por Duke Enetpy Cerros Colerados S.A. por este concepte han sido imputados en €l
rubro Otras créditos corrienies ¥ No cortentes por un monto total &l 31 de diciembre de 2010 de 335.430 ¥
992546, respectivaments. Al 31 de diciembee de 2009 ascendian 1 335,430 ¥ 1.327.976 en ¢l activo corrients
¥ ho cottiente, respectivamente,

RESTRICCIONES EN EL COBRO ACREENCIAS CAMMESA - RESOLUCION S.E. N° 406/03 -
FONINVEMEM - NUEVO ACUERDQ DE GENERADORES 2008 - 20411,

La energla ¥ capacidad qoe Ja Sociedad oo comercizliza mediante contratos en el Mercado a Témino (MAT) a
i'recios pactados lbromente por acuerdos de partes, es comercializads junto a los servicios Azociados en &l
MWercado Spot o gue results en transacciones coondmicas administradas por CAMMESA, cuyos fondos
econdmicos devienen del equilibrio de precios que se debe observar enire los que pagan v los que producen €]
hien iransable,

Ly no suncién por parte de la Secretarla de Energls (S.E.} de wna tarifs uniforme, estabilizada cada 50 dias, qus
incluyera los vostos de generacion y transporte, seglin lo establecido en e art. 36 de la Ley N° 24,065, Hevd al
desfinanciamiente del Mercado Mayorista al ngotarse ¢l Fonde de Estabilizacién, A fin de priorizar el pago de
apenfes acreedores frente a recursos econdmicos imsuficientes, v hasta tanto &l precie cstacional no sea
sancionado a un valor de equilibriv, la Secrefarla de Encrgla intervine el Mercade mediante el dictada de la
Besolueidn 8.E. N® 406/03, sancionada i ¥ de septiembre de 2003 y aplicadn retroactivanente a partic del 1°
de septiembre de 2003,

Por efecto de la citada medida, la Sociedad recibe parcialmeitte el pago de sus acreencigs mensuales, quedsndo
el temen tnte computado como crédite, Con feche 6 de agosto de 2004, mediante Resolucion S.E. N® 826/04 se
resolvid Mvitar a todos los Agentes aciecdores del Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM™), con Liguidaciones
de Venta con lecha de Vencimiento a Definir (*LYFYIF), 1 manifestar formalmente su deefsion de participar
en la conformacidn del “Fondo pare inversiones necesanas que pormitan incrementar lu oftrta de enerpia
eléctrica en el mercado eléctrico mayorisia (MEM)Y” (et adelante, “ FONINYEMEM™), invirtietdo en el raismo
las referidas acreenciss correspondicntes a Jas LYEYD, durante todo el perlodo comprendido emre energ de
2004 y diciembre de 2006 inclusive, considerande al efecto del céloula de? aporie que hatd cada Agente
acreedor durante cste lapso que no sc incrementa la potencia que cads Gencrador del MEM tiene contratada cn
el Mercado a Témino para el trimesire mayo - julio 2004.

E! FONINVEMEM fhe creado mediants la Resclucion 8.5, N° 712404 de fechy 12 de julio de 2004, con el
ohjeto de adminisirar 1os recursos econdmicos con destine a las inversiones que permitan incrementar la oferta
de energfa eléctrica bacia el afio 2007,
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El 6 de diciembre de 20104, la Secretarla de iinergia emittd la Resolucidn 8.E. N° 1427 convocando a todos los
Apgentes Privados Acrecdores del MEM con LYFVD, a manifestar forrralmente su decision de participar en la
conformacion del FONINYEMEM. Asimistro, [a citada resohicion inchue ¢l “Acta do Adhesidn para ta
Rendaptacién del Mercado Eléctrico Mayorista”, con el objeto de (ijar las pautas bésicas subre lus cuales sc
readaptarz &l MEM, entendiéndose por tal readaptacion 8 la accién de recomiponer el funcionamiento regular
del MEM como un mercado competitivo, con oftrta suficiente, en ¢l cual los generadores, distribuidores,
comercializadores, participantes y grandes psuarios de energla pueden gomprar ¥ vender electricidad a precios
determinados por ia oferta ¥ Iz demands, sin distarsiones reglamentarias ¥ en el marco establecido por la Ley
N° 24065, A esos eftvtos, se establecieron los lineamivntos generales, ¥ aspectos esenciaies de organizacitn,
eén base 2 o8 cuales s¢ gestionardn las ampliaciones objeto de Ja Resolucidn S.E. W* 820 ¥ Ios compromisos
que asumen la Secretaris de Energla y los Apentes Privadns que adhicran.

La Sociedad restivié participar en [a conformacién de] FOMINVEMEM, suscribiendo gl “Acta de Adhesidn
para la Readaptacién del Metcado Elctrico Mavorista”, con wn 63% de aportes de las acrceoctas
correspondientes al inc. ¢) del art. 4" de ia Resolucidn S.E. N 406/03 y su aclarmioria Resclucion SE
N® 943/04 (caracterizadas como LVFVD), durante el perfodo comprendido entre engro de 2004 ¥ diciembre de
2006, inclusive. Con fecha 27 de mayo de 2005, la Secretaria de Energia mediante su Resolucion N 77105
aceptd 13 decision de clortas empresas del MEM, enire ellas Dke Bnerpy Cerros Colorados S.A. de participar
cn Ia conformacitn del FONINVEMEM.

E! 14 de octubie de 2003, fire publicado en ¢l Beletin Oficial i Restducicn 5.E. N® 1.193/05 la coal fnsttuse al
Crganismg Encargado dei Despacho a convocar a todos log apentes privades acreedores del MEM que fueran
Acgptados para participar en la conformacién del FONINVEMEM, a manifestar formalncute su decisidn de
gestionar |a construccidn, Ia opsracién y el mynfenimisnto de ks contrales de generacidn de electricidad,
conforme lo establecido en el acuerdo definitive para le gestion y operacién de los proyectos para la
readaptaciin del MEM et el marco de la Rosolucidn SE N® 142744 para las empresns gencradoras
susctiptoras de dicho acuerdo,

Com fecha 17 de ocwbre de 2003, la Socicdad suscribic el Acuerdo definitivo para la gestion y operaciin de los
proyecios para la readaptaciin del MEM on el marco de e Reselucidn SE N® 1427/04 en el cual se estableeen,
chire pirag coegtiones:

)] el compromise de las empresas generadoras suscriptores de dicho acuerdo para Ja construccion de dos
centrales e tipe ciclo combinade de al menos 800 MW cada una, las cuales deberdn aportar al MEM.
la encrgia generada duranie diez afios confados desde la puesta en servicip de las centrales al MEM
mediante un conirato de abastecimiento de cnerpla elécirica a celebrarse con CAMMESA;

(i) la conformacién por parte de los generadores de dos sociedades generadoras que seran responsables
por la gestidn de comprs del equipamiente, la construccitn, 18 operacidn ¥ ¢l mantemimicnto de cada
una de jas cenfrales a ser instajadas, cuyas activos les serdn transferidoy sin carpo vna vex culiminado el
colltrato de ghastecimignto;

(iii) recibir, a pertic de la habilitacion comercial de tales centrales, 1r devolucion en 120 cuptas ipnales y
consgcutivas de sus acreencias, representadas por las LVFVD, convertibles a délares estadounidenses,
con o1#s un rendimiento anual equivalenie al obtenido de aplicar 1a tasa LIBOR. anual més 1%, ¥
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(v que el referido acucrdo de abasiccimisnto tendrd una retriblcion que inclyird, ndemds de todos los
costos fijos v variables incurridos en la normal operacidn y mantenimienta de las centrales, una (inica
Temuneracion por gestiom comprametida para las socledades generadoras, en USEMWhH, cuyo valor
serd dsfinido oporunamente. Dicha remuncracion serd recibide por las socicdades gensradoras, por la
gestion de 1a central de gue se irate, luego de haber honrad o todas ks obligaciongs de pago, anto s¢a
de los vostos operatives, de mantcnimiento ¥ combustibles, como de los compromisos de deuda
financiera para hacer frente al pago de la deuda adquirida con inversores financieros de lag centrales ¥
ios papos 4 los acreedures con LYFYD (los enunciados en ol acdpite precedente).

Mediante su Resolucidn N° 1.371/05, la Secretarln de Energia sceptd la decisidn de Duke Biergy Ceorros
Colorados 5.A. de partleipar en la constryccion, ia operreidn ¥ €l mantenimiento de las centrales de generacidn
de energia eléctrice, conforme To esteblecide en ol referido acuerdo definitive. Bl 13 de diciembre de 2005, se
constiluyeron jas cmpresas generadoras Termoeldctrica Manuel Belgrane S.A. (IMB) ¥ Tenmnoclécirica José de
San Martih S A. (TJSM) que lendrin a cargo dichos proyectos.

El 4 de abril de 2006 sz fitmaron los fideicomisos entre CAMMESA -ern gjercicio de sus funciones de
Oreanismo Encargade del Despacho- come fiduciante, ¢l Banco de Inversion ¥ Comerclo Exterior S A, como
fiduciario, ¥y la Secretarla de Energfa de la Nacién come Autoridad Regolatoria del Mercado Eléctrico
Mayerista, para Tncier la conformacidn de Ios respectivos Patrimonios Fideicomilidos a los cfectos de la
cobstruccion, mantenimienty y operacidn de las centrales.

Luego del proceso de licitacion joiciado en abril de 2006 se firmaron €l 22 de noviembre de diche aiio los
respectivDs contratos con 1o consorcios liderados per Siemens Power Generation Ine,, para el digefio,
fabrivacitn, suminisiro, construccidn, monteje ¥ puesta on marcha, bajo ia modalidad de "llave en mano”, de
lax cenirales de peneracidn eléefrica de ciclo combinado a ser consiruidas en la ciudad de Campana, provineia
de Buenos Ajres (TMi3) v Titabies, provincta de Santa Fe (TISM).

El 13 de ocivbre de 2006 se suscribleron los Confratog de Gerenciamiento de Construcetén de ambas centrales,
entte BICE como iifducinrio de los respectives Fideicomisps Cornitentes; TMRB y TISM, comao Sociedades
Gerertes de los respectivos Provectos; el Poder Ejecutivo Nacional - Secietaria de Encegia de la Macidn, como
Auteridad Regulatoriaz del MEM; ¥ Duoke Energy Cerros Colerados SA. v of resio de las compailiag de
geferacidn eléirica gue participan en ¢l FONINVEMEM, en su carfcier de garanies del cumplimozento de lag
abligaciones asuridas por TMB v TISM en el marco de dichos contratos. Bn conexidin con dichos ¢ontratos, 1e
Syciedad: (i) constituyd derecho real de prenda en primer grade de privilegio sobre 125 acciones de TME ¥
TISM de las que es titular a favor del Fiduciario ¥ en bencficlo exclusive de los respectivos Fideicomisos a fin
de garantizar el fiel y puntual cumplimiento de Jas obligaciones asumidas en ellos; ¥ (1i) cedid en garantia del
fiel ¥ puntual pago de los eventos penalizables v los dafios regarcibles bajo lo reforidos confratog, a favor de los
mencionados Fideicomisos, los dereciios que le confiere ¢l 50%, en cada caso, de [ns LVI'VD de su titularidad
que fueran ofertadys al FONINVEMEM segin el Acverdo Definitive.

Con fecha 3 de noviembre de 2008, los Agenbes sometieron a consderacion del Sectetario de Energla la
“Metodoiogia de Aplicacidn del Acta de Dolarizacion”, mediante 1a cual s¢ esteblecen los criterios a seguir por
ius Fiduciarios de los Fideiconisos para la implereentecion del Acta de Dolsrizacion respecto a jas LVFVD
2004-208. Dicho documento fiue aprobado por €l Secrelario de Energia €l 19 de noviembre de 2008, Dado
que la Seciedad no contaba con informacion syficiente para determinar los montos dolarizados, ¥ por lo tanto
gfectuar g medicion confiable de la diferencia de cambio, 103 créditos se continuaron registrandeo ep pesos al
31 de diciembra de 2005,

Con fecha 7 de encro ¥ 2 de febrero de 2010, CAMMESA habilité |4s cenirales Termocléctrica Manuel
Belgrano ¥ Termoelécirica José de Sun Martin, respectivamente, para operar a ciclo combinade, o cual inicia
el contraio de ghastectmiento v operacion vy magtenimignto de las centrales,
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Con fecha 31 de mayo de 2010 conforme al Acuerdo Definitive Resolucidn SE N® 1193405 v la Resolucién SE

No 564007, CAMMESA emtitd ja Nata N° P-043140-29, con el ohjeto de informar el pago parcial cancelatorio
de:

a) Las acrcencias consolidadss derivadas de la Resolucion N® 466/03 y sus modicatorias con mds lus
interuzes comespondientss ol art. 3° de dicha resolucitn caloulados a lu fecha de su integracion al
FONINVEMEM.

b)  La actualizactén por el cfecto del Acts de Acuerdn de Dolarizacidn de Acrecncias de fecha 13 de
octubre de 2006 cun més jos infereses por ¢olocaciones transiorias realizadas por el BICE en caracter
de Fidueiario de]l FONINVEMEM.

c] 8e adicionaran los “intereses en § equivalentes” calculades en délares sepiin el Acusrdo Definitivo
Resolucitn SE N 1193/95 v la ResoluciGn SE N° 564/07, por sistema alemdn con la tasa LIBOR anual
del dltime dia habil del mes. Al 31 de diciembre de 2010 se devengaren 2.357 238 por este concepto,
incleidos en resultedos finencieros generados por activos (rota 1.8)

al 31 de diciembre de 2009, la deuda consolideda de CAMMESA a fbvor de la ascendia & 202.730.695,
expuestos dentro de Jus cuentas “CAMMESA™ y “FONINVEMEM® por 33.024.341 en el active corrients y
1690706354 en el activo no cotriente. De este saldo de LYFVYD las ecreenclas compromcelidas al

TONINVEMEM ascendian 113.991.672 expuestns 9.024.34] en ¢l active corriente y 104.967.331 en el activo
no coeriente,

Al 31 de digiembre de 2010, Ia deuda comselidada de CAMMESA a favor de Ia Sociedad ascendia
232.877.909, expuestos deniro de Tas cuentas "CAMMESA™ y “TONINVEMEM" por 34.760.488 en ei activo
corriente ¥ 198.117.421 on el activo no corriente. De este saldo las acregncias de LVFVD comprometidas al
FONINVEMEM ascendfan a 136,068,987, expicstas 14 760488 en el activo cortiente y 121.308.45% en el
activo no corriente,

Con facha 25 de noviembre de 2010, |1 Sociedad se adhitié al “Acnerdo para la gestidn y operacion de
proyectos, aumenlo de la disponibilidad de generacion térmica v adaptacién de |4 remuperacién de la
generacidn Z008-20117, el coal fue creado pars: (1} viahilizar el ingreso de mueva pencracin para cubrir el
aumenio ds la demande de energla ¥ potencia en ¢l mercado eléctrico mayorista (IMEM); y (i), determinar un
mecanising para la cencelacion de Tas LVFYD de los generadores cotrespondicotes a lns acreencias del periodao
comprendido entre el 17 de enero de 2008 ¥ el 31 de diciembre de 201T,

—
MMKMDI GUILLERMO EIhD
| Presidents

Por Comisidn Fiscalizadora
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