Estados Financieros

Estados Contables

correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

BIENES DE USO

Valores de origen

Cuenta principal Al comienzo Aumentos Disminuciones Transferencias Al cierre
del ejercicio del ejercicio

ARS ARS ARS ARS ARS

Equipo electromecanico 536.913.316 -- -- 3.563.517 540.476.833
Instalaciones 82.754.226 - -- 99.194 82.853.420
Rodados 950.567 - (58.260) -- 892.307
Muebles y Utiles 706.290 -- -- -- 706.290
Equipos de computacion 2.260.975 -- - 104.073 2.365.048
Obras en curso 5.046.142 10.758.210 - (3.766.784) 12.037.568
Total 31/12/12 628.631.516 10.758.210 (568.260) - 639.331.466
Total 31/12/11 624.636.073 4.153.126 (157.683) - 628.631.516

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Depreciaciones

Neto resultante

Estados Financieros

ANEXO |

Neto resultante

31/12112 31/12/11

>umuladas al comienzo Disminuciones Del ejercicio Acumuladas al

del ejercicio Alicuota anual % Monto (Anexo VII) cierre del ejercicio
ARS ARS ARS ARS ARS ARS ARS
(391.360.840) - 3,33 (12.738.248) (404.099.088) 136.377.745 145.552.476
(38.197.062) - 3,50 (3.855.397) (42.052.459) 40.800.961 44.557.164
(514.752) 58.260 20,00 (118.340) (574.832) 317.475 435.815
(697.716) 10,00 (2.237) (699.953) 6.337 8.574
(2.020.011) 20,00 (201.135) (2.221.146) 143.902 240.964
- - - - - 12.037.568 5.046.142
(432.790.381) 58.260 (16.915.357) (449.647.478) 189.683.988 -
(416.103.727) 157.683 (16.844.337) (432.790.381) == 195.841.135

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

JOSE MARIA HIDALGO
MARTIN-MATEOS
Vicepresidente

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI
p/Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

Estados Contables

correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

BIENES RECIBIDOS EN CONCESION

Cuenta principal

Valor de origen

al inicio del ejercicio

Acumuladas

al inicio del ejercicio

ARS ARS
Bienes recibidos en concesion 982.727.873 (603.270.140)
Total 31/12/12 982.727.873 (603.270.140)
Total 31/12/11 982.727.873 (570.511.204)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

ANEXO I
Acumuladas al Neto resultante Neto resultante
Monto (Anexo VII) cierre del ejercicio 31/12/12 31/12/11
ARS ARS ARS ARS
(32.758.941) (636.029.081) 346.698.792 379.457.733
(32.758.941) (636.029.081) 346.698.792 -
(32.758.936) (603.270.140) -- 379.457.733
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13
MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

Estados Contables
correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

PARTICIPACIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES

ANEXO Il

Denominacion Clase Valor Porcentaje de 31/1212 31/12/11
Nominal participacion sobre Cantidad Valor Valor

el capital social de acciones registrado registrado

ARS ARS

Termoeléctrica José de San Martin S.A. (1) Ordinarias 1 18,85% 94.267 94.267 94.267
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. (2) Ordinarias 1 18,85% 94.267 94.267 94.267
Central Vuelta de Obligado S.A. (3) Ordinarias 1 33,20% 166.000 166.000 166.000
Total 354.534 354.534

Informacion sobre las emisoras segln estados contables al 30 de septiembre de 2012

)

Actividad principal:
Capital social:
Patrimonio Neto:

Resultado del periodo:

@

Actividad principal:
Capital social: pesos
Patrimonio Neto:

Resultado del periodo:

®)

Actividad principal:
Capital social: pesos
Patrimonio Neto:

Produccién y comercializacion en bloque de energia eléctrica
pesos 500.006

21.814.998

13.623.886

Produccién y comercializacion en bloque de energia eléctrica
500.006

16.091.666

13.491.658

Produccién y comercializacion en bloque de energia eléctrica
500.000
500.000

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.PC.E.C.AB.A. T°1-F°13

MAXIMO BOMCHIL
p/Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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JOSE MARIA HIDALGO
MARTIN-MATEOS
Vicepresidente



Estados Contables

correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados Financieros

ANEXO IV

PREVISIONES

Rubro Al comienzo del ejercicio Variacion del ejercicio Al cierre del ejercicio
ARS ARS ARS

Deducidas del activo:

Créditos por ventas

Prevision para deudores de cobro dudoso 2.400.000 -- 2.400.000

Totales 31/12/12 2.400.000 - 2.400.000

Totales 31/12/11 2.400.000 - 2.400.000

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

JOSE MARIA HIDALGO
MARTIN-MATEOS
Vicepresidente

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI

p/Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

Estados Contables

correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVOS INTANGIBLES

Cuenta principal

Valor de origen

al inicio del ejercicio

Acumuladas

al inicio del ejercicio

ARS ARS
Cuarta linea Comahue - Cuenta Salex (1) 28.669.927 (23.095.220)
Total 31/12/12 28.669.927 (23.095.220)
Total 31/12/11 28.669.927 (21.183.892)

(1) Ver Nota 10.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

ANEXO V
Acumuladas al Neto resultante Neto resultante
Monto (Anexo VII) cierre del ejercicio 31/12/12 31/12/11
ARS ARS ARS ARS
(1.911.328) (25.006.548) 3.663.379 5.574.707
(1.911.328) (25.006.548) 3.663.379
(1.911.328) (23.095.220) 5.574.707
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13
MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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Estados Financieros

Estados Contables

correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Rubro Moneda Monto Cambio vigente Monto en Monto en
o aplicable (1) moneda local moneda local
31/12112 31/12/11
Activo
Activo corriente
Caja y bancos us$ 14.811 4,878 72.249 45,165
Inversiones temporarias us$ 1.977.833 4,878 9.647.872 9.347.487
Otros créditos us$ 12.763.600 4,878 62.260.841 52.168.484
Otros créditos con relacionadas USs$ 66 4,878 322 -.-
Total del activo corriente 14.756.310 71.981.284 61.561.136
Activo no corriente
Otros créditos Uuss$ 78.538.373 4,878 383.110.183 376.852.516
Total del activo no corriente 78.538.373 383.110.183 376.852.516
Total del activo 93.294.683 455.091.467 438.413.652
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar us$ 210.134 4,918 1.033.439 2.095.549
Préstamos us$ 12.400.669 4,918 60.986.490 53.646.773
Cargas fiscales us$ 2.333.740 4,918 11.477.333 10.314.975
Total del pasivo corriente 14.944.543 73.497.262 66.057.297
Pasivo no corriente
Préstamos uss$ 15.384.615 4,918 75.661.537 119.187.693
Cargas fiscales us$ 14.459.198 4,918 71.110.336 72.229.737
Total del pasivo no corriente 29.843.813 146.771.873 191.417.430
Total del pasivo 44.788.356 220.269.135 257.474.727
Posicion neta uss 48.506.327 234.822.332 180.938.925

US$ = Dolares estadounidenses.

(1) Tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2012.

MAXIMO BOMCHIL
p/Comision Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.PC.E.C.AB.A. T°1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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JOSE MARIA HIDALGO

MARTIN-MATEOS
Vicepresidente

ANEXO VI



Estados Financieros

Estados Contables ANEXO VII

correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO |, INC. B) DE LA LEY N° 19.550

Rubro Costos de Gastos de Gastos de Otros Total Total
explotacion  comercializacion  administracion gastos 31/12/112 31/12/11
ARS ARS ARS ARS ARS ARS
Honorarios a directores y sindicos -- -- 1.034.000 -- 1.034.000 846.817
Honorarios y retribuciones por servicios 10.380.949 765.790 3.054.819 -- 14.201.558 10.259.278
Remuneracion del operador (Nota 5) 6.899.597 - - -- 6.899.597 6.192.693
Programa de propiedad participada -- -- 538.053 -- 538.053 374.182
Sueldos y jornales 11.450.717 - 6.425.368 -- 17.876.085 14.055.103
Contribuciones sociales 3.054.399 - 1.699.370 - 4.653.769 2.715.548
Costo de transmision 20.177.178 - - - 20.177.178 20.323.411
Adquisicion de energia y potencia 58.747.127 - - -- 58.747.127 67.002.723
Regalias 42.185.130 - - - 42.185.130 37.072.808
Canon 5.273.142 - - - 5.273.142 4.634.102
Transporte de personal 37.075 -- 1.484.400 -- 1.521.475 1.387.338
Impuestos, tasas y contribuciones 1.646.064 991.649 168.409 -- 2.806.122 1.766.721
Depreciacion de bienes de uso y de bienes
recibidos en concesion (Anexos |y Il) 49.674.298 -- -- -- 49.674.298 49.603.273
Amortizacién Cuarta Linea Comahue -
Cuenta SALEX (Anexo V) - - - 1.911.328 1.911.328 1.911.328
Seguros 3.729.494 - - - 3.729.494 2.946.038
Materiales y suministros 1.824.937 11.329 107.510 1.943.776 693.603
Movilidad, pasajes y viaticos 321.409 -- -- -- 321.409 247.724
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 4.031.196 -- -- -- 4.031.196 4.030.020
Impuesto sobre los ingresos brutos -- 12.018.264 - -- 12.018.264 10.183.508
Varios 346.193 72.023 988.286 -- 1.406.502 1.323.656
Total 31/12/12 219.778.905 13.859.055 15.400.215 1.911.328 250.949.503 -
Total 31/12/11 212.064.346 11.303.159 12.291.041 1.911.328 == 237.569.874

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 29-01-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

MAXIMO BOMCHIL EZEQUIEL A. CALCIATI JOSE MARIA HIDALGO
p/Comision Fiscalizadora Socio MARTIN-MATEOS
Contador Publico U.B.A. Vicepresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T°163-F°233
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