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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES cormrespondientes al cjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 1 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Ley de

Sociedades Comerciales N° 19.550, las normas de la Comision Nacional de Valores y teniendo en
cuenta las normas contables profesionales vigentes.

1.1. Consideracidn de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de ¢sa fecha y de acuerdo con normas
legales y reglamentarias, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables. Las normas
contables profesionales a través de la resolucidn 140/96 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), permiten utilizar la moneda de curso legal, sin
reexpresion, como unidad de medida para la preparacion de los estados contables, en tanto la
variacion del Indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) en el ¢jercicio no exceda ¢l 8%. La
variacion acumulada entre el | de enero y el 31 de diciembre de 1998 ¢s det -6,3%.

1.2, Criterios de valuacion

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada cjercicio,

b) Inversiones

Las inversiones han sido valuadas a su valor nominal mis los intereses devengados al cierre de cada
¢jercicio.

¢) Materiales y repucstos y bienes de uso transferidos en propiedad a la sociedad y bienes cedidos
¢n concesion

Los materiales y repuestos y bienes de uso transferidos cn propicdad a la sociedad y los bienes
cedidos en concesion han sido valuados en su conjunto al valor resultante del decreto N° 209/93 del
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacidn, reexpresados en moneda
constante, de acuerdo con Nota 1.1.

Véase nuestro informe  de  fecha:

|2 de enero de 1999

FINSTERBUSCH PICKENHAYN SIBILLE
Reg. de Asoc. Prof. CPCECF T°2 F°6

Gerardd Croissant
SaAcio
Contador Pablico (U.B.A)
CP.CEICFK T°CIVF I3



HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 1 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Cont.)

1.2. Criterios de valuacion (Cont.)

Dicho valor fue proporcionado a cada bien en funcidn de un inventario y valuacién realizados por
peritos valuadores independientes expertos en la materia, cuyo informe fue entregado a la sociedad.

Los activos fijos incorporados con posterioridad al 11 de agosto de 1993 (fecha de toma de

posesion) y las obras en ejecucion han sido valuados a su costo de adquisicidén siguiendo la
metodologia descripta en la Nota 1.1 '

La amortizacidn de los bicnes de uso ¢s calculada por el método de la linea recta de acuerdo con la
vida atil asignada por los peritos que cfectuaron la valuacidn mengionada.

Cl valor asignado a los bicnes cedidos en concesion se amortiza lincalmente en 30 aflos, plazo de la
concesion, contados a partir del 11 de agosto de 1993.

Para los bienes de uso incorporados a partir de la fecha mencionada en el pdrrafo anterior, la
amortizacion se caleula lincalmente, aplicando tasas mensuales sulicientes para extinguir sus
valores al final de la vida atil estimada.

1 valor de los bienes de uso, en su conjunto, no supera su valor recuperable.
d) Gastos financieros dileridos

Se incluyen los gastos derivados de fa refinanciacion segin Nota 7.

¢) Activos intangibles

El rubro sc conformaba por los gastos incurridos en ¢l proceso de reorganizacion de la compailia,
incluyendo los intereses financieros asumidos por la sociedad reexpresados de acuerdo al criterio
expuesto en Nota |.1. como consecuencia del proceso de privatizacion los cuales se amortizaron por
¢l método de la linea recta en S afios, a partir del 1° de enero de 1994,

b) Indemnizaciones por despido
Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.
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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).
NOTA 1 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Cont.)

1.2. Criterios de valuacién (Cont.)

g) Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias cargado a resultados corresponde al valor que se estima pagar por el
ejercicio, de acuerdo con la legislacion vigente.

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL (en pesos)

31-12.98 31.12.97
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE ,
a) Caja y bancos : {
Caja 3.500 3.500
Bancos 6.997 13.393
10.497 16.893
b) Otros créditos
Gastas pagados por adelantado 302.607 498.577
Gastos financieros pagados por adelantado 10.260.000 -
Deudores varios 119,300 129,739
Diversos 23.100 25.800
10,705,007 654,116
<) Otros activos
Gastos financieros diferidos 2.663.818 2.663.818
2.663.318 2.663.818
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Otros activos
Gastos financicros diferidos 3.419.064 6.082.882
3.419.064 6.082.882
PASIVO CORRIENTE
¢) Cuentas por pagar
Proveedores 932.515 [.013.279
Soc.art. 33 Ley 19550 (1) 96.826 161.378
1.029.34] 1.174.657
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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al e¢jercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con ef ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL (Cont.)

(1) Los saldos a pagar corresponden a: Empresa Nacional de Electricidad S.A. (Endesa) $ 77.461 y
Endesa-Chile Overseas Co. $ 19.363, sociedades vinculadas en los términos de la Ley 19550,
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 las operaciones realizadas
corresponden al devengamiento de honorarios por servicios técnicos: Endesa por $ 1.093.112 y
Endesa-Chile Overseas Co. por $ 273.279. Bajo el mismo concepto al 31 de diciembre de 1997

dichas operaciones se efectuaron con Endesa por $ 1.375.258 y Endesa Chile Overseas Co. por
$ 343.814.

NOTA 3 - CREDITOQS Y DEUDAS “VENCIMIENTOS Y TA{SAS“

Los plazos de vencimientos y las tasas de interds de los créditos y deudas son:

3.1, Créditos

RUBRO
Otros
Créditos por ventas créditos Totales

Plazo vencido s -
L EY - Y Uy '
Plazodveneer ) 17 Ham. 5 9.272.321 1.495.007 13.767.328

290 i, $ - 4.050.000 4.050.000

3% Trim. - 2.160.000 2.160.000
Sin plazo S
Totales § 9272321 10.705.007 19.977.328
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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al cjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 3 -CREDITOS Y DEUDAS “VENCIMIENTOS Y TASAS” (Cont.)
3.2. Deudas

Rubro
Cuentas por Préstamos Remuneraciones y Cargas
pagar bancarios y cargas sociales fiscales Totales
financicros

Plazo vencido S - - - . N

Plazo a 17 Trim. s 989.865 - 584.761 5.960.180 7.534.806
veneer

29° Trim. | s 39.476 . . 19.476

Aol S - 180.600.000 . - - 180.000.000

% 9,00 '
sin plazo £ - . - - -
Fotales s 1.029.341 180,000,000 584.761 5.960.180 187.574.282

No existen créditos ni deudas sujetas a clausulas de ajuste.

NOTA 4 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

Las acciones clase "C", representativas del 2% del capital social, han sido asignadas al personal de
Hidronor S.A. transterido a la sociedad concesionaria ([Hidroeléetrica El Choedn S.AL), conforme al
Programa de propiedad participada previsto en el Capitulo [T de la [ey N°® 23696 y en el decreto
reglamentario N 1105/89, ¢l decreto N° 2686/91 y otras normas que resulten de aplicacién.
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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 5 - GARANTIAS OTORGADAS

De acuerdo con o establecido en el Contrato de concesion y a fin de afianzar el oportuno

cumplimiento de las obligaciones asumidas, Hidroeléctrica El Chocén S.A. ha constituido dos
garantias bancarias:

una por US$ 2.095.770 a favor del Ministerio de Obras y Servicios Piblicos, que debera
mantenerse vigente durante el plazo de la concesién.

otra por US$ 35.000 para garantizar la realizacion de las obras y trabajos exigidos en el contrato
mencionado.

NOTA 6 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS
!

De acuerdo con la ley de sociedades comerciales y el estatuto social, debe transferirse a la reserva

legal ¢l 5% de las ganancias del cjercicio, mds (menos) los ajustes de resultados de ejercicios

anteriores, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 7 - PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Asamblea de accionistas y el Directorio de la Compaiia el dia 4 de diciembre de 1996, en sus
sesiones N® 15 y N° 55 respectivamente, aprobaron la refinanciacion de los pasivos de largo plazo y
parte de los de corto plazo mediante la emision de titulos que constituyen Obligaciones negociables
bajo la ley 23.576 y sus modificaciones, por un monto de USS 180.000.000 por 5 afos. La
colocacion total de la emision se realizd el 19 de febrero de 1997,

! Prospecto de emisidon de bonos establece la obligacion de no constituir hipoteca, carga, prenda u
otra carga o derecho real de garantia sobre la totalidad o parte de sus bicnes, activos o ingresos
presentes o futuros para garantizar cualquier deuda, ya sea para la empresa, sus subsidiarias (en caso
de existir). o para cualquicr otra persona.

NOTA 8 - RESTRICCIONES AL TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

[.a energia generada por la compaiiia ¢s transportada hasta los centros de consumo a través del
[lamado corredor Comahue-Buenos Aires, consistente en tres lineas de transmision de 500 kV. La
operacion de dichas [ineas esta limitada por restricciones técnicas. que impiden el aprovechamiento

de la totalidad de la potencia instalada en el Comahue, que en conjunto supera en un 70 % la
capacidad de transporte.

Véase nuestro  informe de  fecha:
12 de enero de 1999

FINSTERBUSCH PICKENHAYN SIBILLE
Reg. de Asoc, Prof, CPCECFT°2F° 6

L
Gerardqg Croissant
Sqcio
Contador Publico (U.B.A)
C.P.C.E.\C\? T°CIV F7 18



HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 8 - RESTRICCIONES AL TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

Las restricciones deben ser cumplidas en forma simultdnea, por lo que cada una de ellas adquiere
importancia segln el nivel de transmisién que se requiera.

8.1. Limite térmico: Este limite se encuentra actualmente en el entorno de los 3.375 MW,
dependiendo del estado de otras maquinas del sistema. Dicho limite podrd alcanzarse en la

operacion real en la medida que no se encuentren activas las restricciones descriptas en los
puntos siguientes.

8.2. Limites intermedios:

8.2.1. Niveles de desconexion de generacion: Esta restriceion proviene de la necesidad de
coordinacion entre la desconexion de generacion y los cortes de demanda necesarios al
ocurrir una falla simple del sistema de transporte. El equipamiento actualmente en servicio

permite un valor miximo de 3.250 MW para demandas del sistema inferiores a los 9.600
MW y de 3.375 MW para demandas superiores,

..... Limite de madxima gencracion: Cl aporte de la generacion del Comahue sobre el consumo

total del Sistema Argentino de Interconexion (SADI). no puede exceder un determinado
porcentaje, debido al riesgo de colapso que supone fa pérdida simultinea de dos de las lineas
de transporte. Cste limite, que actualmente se encuentra en un 45% de la demanda, adquiere
importancia sobre todo en horas de baja demanda.

8.3. Lfecto econdmico de las restricciones: Cuando la transmision a través de las lincas lega al
limite lijado por alguna de estas restricciones, debe limitarse [a generacion. Esta limitacion
origina un exceso de oferta en fa region cuyo cfecto es una reduccidn de precios. De esta

manera, toda la generacion del drca es remunerada al precio local ef cual es inferior al precio
del Mercado. -

La diferencia de precios entre el Mercado y el Comahue es acumulada en una Cuenta de excedentes

del corredor Comahue (SALEX), pudiendo utilizarse en obras de ampliacion de la capacidad de
transporte dei mismo.
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HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1993, comparativo con el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA 8 - RESTRICCIONES AL TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

8.3. Efecto econdmico de las restriceiones: (Cont.)

Con fecha 24 de octubre de 1996 el Ente Nacional Regulador de la Electricidad aprobé la licitacién
para la construccidn de la 4ta. linea del Corredor Comahue - Buenos Aires, estableciéndose que un

monto de U$S 80 millones provenientes de la cuenta SALEX ha de ser aplicado a la financiacién de
dicha obra.

El directorio del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) mediante la Resolucién N°
1028/97 dictada el 12 de noviembre de 1997 aprobd la adjudicacién a Transener S.A. de la
construccion, operacidn y mantenimiento de la mencionada obra.

Ll saldo de la cuenta SALEX al 31 de diciembre de 1998 es de USS 46,8 millones, habiéndose
extraido un total de USS 69,5 millones entre los meses de febrero y diciembre del presente aflo, en
concepto de anticipo sobre los USS 80 millones comprometidos a la habilitacién de obra. El
remanente de la cuenta SALEX serd utilizado para saldar los 10,5 millones restantes, asi como para
el pago del canon correspondiente a tos primeros afos a partir de la habilitacién comercial de la
obra, prevista para fines de 1999, cuyo valor anual es de USS 24,5 millones. La participacion de la
compaitia en la cuenta SALEX es del 16.31%.

NOTA Y- HONORARIOS A DIRECTORES Y SINDICOS

Con fecha 20 de mayo de 1997, la Comision Nacional de Valores emitid la Resolucion General
N° 290, donde determina gue los honorarios devengados a favor del directorio y del consejo de
vigilancia de la sociedad en retribucion de sus tunciones durante el ejercicio o periodo, deberdn
considerarse como gasto en ¢l mismo. En consceuencia, ¢l monte devengado estimado de

honorarios de directores y sindicos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ha sido tratado ¢n la forma
indicada.

NOTA 10 - MEDIDAS ADOPTADAS PARA SOLUCIONAR EL PROBLEMA DEL ANO
2000 EN LOS SISTEMAS INFORMATICOS -(NO AUDITADO)

De acuerdo con lo requerido en la Resolucion General 309 de la Comision Nacional de Valores, se
informa lo siguiente:

Véase nuestro informe  de  fecha:
12 de enero de 1999

FINSTERBUSCH PICKENHAYN SIBILLE
Reg. de Asoc. Prof-CPCECF T°2F°6

Gerardo\Croissant

Contador Puglico (U.B.AL)
CPCEQE/TCIVEF IS



HIDROELECTRICA EL CHOCON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, comparativo con el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos).

NOTA (0 - MEDIDAS ADOPTADAS PARA SOLUCIONAR EL PROBLEMA DEL ANO
2000 EN LOS SISTEMAS INFORMATICOS - (NO AUDITADO) ( Cont.)

a) Continua el proceso de seleccidn y negociaciéon con los proveedores a fin de actualizar los
sistemas actualmente en vigencia.

b) Se completd el catastro (inventario) de los equipos que podrian verse alterados por el “Problema
del afo 2000",

i -
. .. | e .
c) Se enviaron cartas a los proveedores solicitando que sus productos o servicios sean compatibles

con la transicion al aflo 2000. También fucron notificados nuestros clientes con el fin de reducir el
riesgo de discontinuidad en la demanda de energia.

d) Se establecid un “Plan de Accion General™ para enfrentar la transicion al aflo 2000. Se estdn
efectuando controles de avance mensual en forma individual por producto, por drea ¢ integrado a

nivel de empresa. utilizando diagramas de Gantt, logrindose a diciembre de 1998 un avance
promedio acumulado del 61.8%.
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