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wkiNioN LESAL DEL ASESUE DEL PEHESTATARIC
5 Ausiralia and New Zealand

Banking Srcoup Ltd. '

120 Wali Street

Mew York, HY 1000%5

.5, 8.

Estimados Selores:

He actuade conie assser legal de Asfoiilseas &lgenllias
Sovledad del Estade (en liquidacidén) (el "Prestacario”) en
relaciaon con el Contrate de Kefinanciacidn del dia de la faecha
{el "Contrato") entre al Prestatarlo, &1 Gazante v el Banco.
Lal come se encuentran 3111 definidos.

Salvo que se Indigque de obtra manera en el presente, los
térmings  en  maylscula usados e¢n  la  presente, Jue estao
definidos en el Conteate, Lkerpdran el wmiswmo zslgnificade aqui e
¢n &l Contrats,

Do acdecde con loes regquirimlentos del articule 9.1, (43
del ConlCrate ¥y «omo asesor legal del FPrestatarcrio, he side

— ﬂrﬁquerid& para dar mi opinidén lagal sobre eiertos Lemas
:"Ei_gcelacinnaﬂﬂs eenn el Contrate ¥ las trangacciones contemplades
S éen al miama. )

— i

. i N . . —
i

i T NI L S
:

—— o |
. !

- )

! .

i .

£
I
AaEA EaRDb DR S
DIRESTOR DFE £2DET -
BE f¥EETAROR



e L Cht

B oovnexldn ovin =110, oy de la oplolaon dque:

Fi Prestatarlo:

(L}

P14

viilij;

Vivi

5 Uha Ccompalkla de  propledad  eselalal  de la
REepiblica Argentina, gue exigte &l solo propésitco
de atender les derechos ¥ obligaciones gue hao

gurgido de la transferencia al sector privade del
Prestatarcio;

d la fecha de la presente opinién, eg de
propledad abecluta del Garante:

tiene plena auroridad vy capacidad para asumirc ¥
!iberarse de todas las deudas ¥ ebligacignes del
Frestatario:

tlene pleno poder, autceridad v  dereche legal
para: celebrar el Contrato v loe Pagarée; agumir
las obkligaciones estableeidas an el Coptrato
los Pagareés; ejecutar ¥ oelebrar el Cantrate
los Fagaraées v cualguier ot instrumento
documnanta contenplade en el Cantrate! cumplirc

Sobg b

absgersvar los términes v claudeuwlas del Contrato

lps Pagarée ¥ de tales documentos @ insbrumentcs,

¥ cefinanciar el préstame baje el Contrato.

mlL Cowntbrato ¥ los  Fagarés congitltuyen obligaclones

legales, validas v oexigibles pars el Preetataric

#lecutables incondicicnalmwente de acuerdo oon sus

respectivos términes ¥ cada uno tlene v tendcd la forme
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ppropiads pars sd o =xiyglpllidad v su admleidn come prueba
en  Argentina, gin otra roegistracién, presentacidn,
consohtimliento Il oLra formalidad a condiciones
(diferentes dié agquellag tradicienalmente relacionadas
con el comienze de acelonee legales ¥ el pago  del
impuesto de sellos del Contrato y/o Pagaréz de acuerdo
con la Ley de Tmpuesto de Selles de Aryentina si hubiera
gue inicilar accicnes sshre el Contrato yv/c los Fagarée
e los Tribupales de hrgentina donde el impuesto de
gelios ¥ Lasa de justicia sen pagaderoe al comienzo de
diches procedimientos. Bajo el articule 5.2, del
Contrate, el FPrestatarie ha asumide validamente el page
del impuneste de sellos.

i El tenedor de cada Pagare tlene el derecho de proceder
por  wvia  ajegutiva  ocontra el Fregtataric  en los
Tribunales de RArgentina en caso de falta de pagoe a dichao
tepedoer de cualquier puma debida ¥ que debsa ser pagadera
de acuerde econ los térwines de dicho Pagaré.

L La firma ¥ eelebracion del Contrato vy loe Pagacgés v la
realizacién vy cumplimients por el Prestatario del
Contrato ¥ los Pagarés han slde debidamente asutorizadog

o s : por Lede acto noeeeésario del Prescataric ¥ ne constituve

b B

nl constitueica:

e 1. una oceontravencion de ocualguier disposicién de

; cualguier Ley, estatucao, decreteo, regla o

ceglamente eXisltente al cual el Presgtatarioc esci

B : sujete, ¢ cwoalquier sentencia, orden o permiszo
existente aplicables al Prestataric: o
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£ en  contlicce  won, ¢ 20 resulcara  en
incunplimiente de, cualgulera de los
acuerdos, condielones o clavsulas
gongtituye un incumplimiente bajo, o resulta en
la ereacidén o impopicién de cualgquier gravamen
sobre cualguier propiedad, bienee o logreecs del
Frestatario conforme oon Lo términae de
ctalguier instrumento de fideivonise, econtrato u
otra obligacisan s instrumento del cngl al
Prestatarice es parte o por =1 fual pucdé esLar
obligado a por el cual el wiesmo o gualguiera de
BuUs propiedades, bienes o 1hgresas puedan estar

sujetos: o

e una wialacldn de cualguier clausula del esvatutc
¢ resoluciones (U otkos documnentos pertinentes
del Prestatariol}.

Bu se encuentrs pendiente niogtn 1itigic o procedimiento
adminlstrative o amenaza de loe mismes aque, 51 Be
deciden adversamente, tendrian o podrian tener un efecto
adverse esobre  loes  negociae  actcivos o condicicnes
finaneierzs del Prestataric o sochre el derecha o
habilidad deal Frestataria prarcs cumplic Col EUE
obligacicnee baje el Contrato o los Pagarés o gue
puediera poner en duda la wvalidez a exigibilidad del
Contrato o les Pagarcés. WNo ha oecurride nlnoin hache que
consticuva un incumplimiento baja o regpecto  de

cualouier contrate, obligacidn o instrumente del cual el

Prestatario sea parte per el cual el Prestatarie pueda

iy
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gslar ugbllysdoe, ¥ oo ha ocouccldoe alagoo becha

mediante netificacidn, transcurece del tiempo o0 ambos u
otras condiciones puedan conetitwir un incumplimiento
bajo o reepecto de  cualqulera de talez contcatos,

chligacliones o LOetLrumentos.

Los pages de intereces por el Prestatarioco ¥ el Garante
baje el Contrato deben ser efectuados con gujecidn al
lmpuesto & las ganancias argenlino, segln Ley We 20628
(¥ sup mogdificaciones). TDado que ¢l Pregtatario, por el
Articule 6.4, del Contrats, ha asumido &1 pago de dicha
Impueste dircetamente a leas  auteridades impositivas
argentinas, diehoe Impuesto ne debe ser deducide de
dichos pagos ¥ las obligaciones del Prestatacio v del
Farante de pagar ciertos montoes adicicnales de acuerdo
zon diche Articule son validas v oxigibles bajo la ley
argentina. El Prestatario ¥ el Garante noe -estac
ehllgados por la ley argentina a hacer ninguna deduccién
o retenclon de cualquier ptro page a ser realizado por
elios bajo &l CQontrato, los Pagards a la Garantia, ni la
Ley argentina obliga a realizar cualguier otro page de
cualquier otbro Imguasto,

Todas lag autorizacienes, aprobacignes, cobsentimientos,
licencias, depésitos, registracienas, notarizaciones vy
oLLos requerimientaoe de autoridades ' OrJaAnLBmMOS
gubecnamantales ¥ plblicos exigidos en cobexldn coo 1a
gjecucidn, celebracién o cumplimiento por el FPrestataris
de, o para asegurar la legalidad, wvalidez, exigibilidad

o acmisibilidad del Contrato, los Pagards y la Garantia
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¢ vualguiler olio 1nstiumenlo 2111 ceterldo, osn &1
abrenidos o efectuades v tienen plena vigencis v etecto,

ineluyendo, =in limitacidn:

1. la auterizacién ¥ aprobacidn del Ceontratso, leoe
FPagaréep ¥ la Garantia por Decretos N° del
Foder Ejecutivo Macional de la Hepthlica

hrganbina, de Techa :

A T

2 la aprobacién del Cantrata, los Fagares vy  la
Garantia par =al Ministeric de Economia de la
Hepublica Argentina.

Bl Frestataric tiene plena awtoridad pace hacer todoe

los pages baje el Contrate v bajo loe Pagorés en 1

K]

moneda debida, a2l Banco en la cuenta establecida en e
artieuls 6.1. del Contrateo.

—

H Las perscnas gue £lrman el Contrate v los FPagarés por el
Frestatario tienen el derecho, el poder v la auteridad
dé firmar ¥ celebrar el Contrato ¥ los Pagarés en nombre
del Prestatario.

I. Salve lo gue eetablece el parrafo B, méae arriba, ningdn
impuestse de sellos, de registracidén o impuests argentine
- ' E similar debe pagarse econ relacién al o respecto del

— Contrato, los Pagares o la Garantia. 51 2l Banoo
: obtuviera una sentencia ecaontra el Prestatacioco o el
1

Garante fuera de Argentina baszada en una acoidn  gque

surja del o en relacién con el Contrate, los Pazgareés o
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18 Gerdnitis, dichs

Tribunales de la Argentina sin

gellado,

penlancla puede sel ojecdlada 20

registracion

=1
|

neceglidad de eualgulier

u olre impuesto similar & ser

pagade en la ERepiblica Argentina respecto del Contrato,

log Pagarée, la Garantll o dicha egentencia.

Mo e fecegaria o
asentar el Contrato
instrumente relacianade

acongejable

pEesentar, r[eglstrar o
loe Pagarés o

cotl ellas  an

cualguier otco

pipguna oficina

publica o en ningdn ocro lugar en hrgentina.

El Prestataric estd sujeto a la ley civil v comercial ew

lo gue rcespecta a

iog PFagares. Wi

propiedades, bilenes

inmuntdad parca la
sea prevenbive o
sentencia, o de
regpectbo de sus
Pagaréas

propicedades del

Lerritorio arcgentino

FPregtatario n:

ejecucivo?l,

cualguisr  otro
ocbkligacliones
eEXCeRpto por
dominio

obligaciones bajo el Contrato v

ninguna de Bus

¢ ingreece gozan de algdn de~echo de

notificacién del proceso, embargno (va

compengacidén, ejecucidn o

procCesn legal oo

baje el CJaonkbrato v los

inmunidad col respecltlo a (x50

pablice gltuadacs &h el

incluidas en las digpesiciones de

Log Articulos 2337 y 2340 del Cddigs ©ivil Argentine:

(v] hienes de

propiedad de la

Repliklica Argenbipa v

ipcalizadee en su territorio gue estan asignades a los

tines de un servicio publice esencial ¥ (21 log actives

e constilbuven

CRGRIVAD

libremente diepopriblees  de

acuerdo con el Articule & de la Lev de Convertibilidad

W= 23.928,

refilejades en loo

ocuve monta,

balancee ¥

campoglicidn & inversidén estaran

eglades financiercs del

EARA R&EMOMN ce SRJS0D
CIMECTON TF & Fby) far e g s
GE FRISTHAOS
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Banvos Cenbral de 1z

preparadoes de

Canvertibilidad e

Pregtataria

Eeplblica

23.928 ..

respecto

de

ArygLiilliis

1a

cUlslel2nlaekent

acuerde con el Articule &5 de la Ley de

cansentimienca del

jurisdiccion dio los

Tribunzles referidas en el Articulo 17.2 del Contrato en

relacidn con

ABUNLOS

apsrdenteg

irrevocablenente obligatorio

establecido
santido gue
Unidos da

2r el

la ley

amarica

dal

nelbiculao
Fetadao
regirca

trrevocablemente obligateria

reconocida en cualguier

contrata que Bea

Argentina.

de la Argentina,

sclo  pueden
puedan BEL

términos de

para

17.1

del el Contrato es
@l Preegtatario. Lo
del Contrate eo el
de HNew York, Eetados
el contrato, eE

para el Prestatarie y sera

procedimiento éen relacidén cen al

iniciado

los

Tribunales de
Le acuerdo ocon la Ley 23.982 y la Ley 3957

log tribunales argentines en genecal
dictar sentencias ocentra Argertina  gque
ejocutadas contra Argentina cegun los
cales leves. Cualguier genrtencla contra

Acgentina de un tribunal situade fuera de la Argentina,

que eatiefaga los requisitos de loe Articulos BL7 a 519
da la ley 17.454,

Z4.43%8 puegde

Eeglin

eELa

zer ejecutada en

de acuerde con lae

lag terminos

de Ia

L

leves argepntinas
ey  Z3.898ZF,

modificada

per la  Ley

log cribunaleg argentinos

tomando &n cLeanns

eopecifleacmente =]

Articule 22 de la misma, v de la Ley 3952,

que B

procedimientas de ejecucidn contra
¢ lngresos del Prestatario,

competentea
defipitiva

valldamente

Mmaroiana

maes

ejegutara

para el
chltenida

i
e

cuzlguier

nago

£

arriba

ol e

COpL

gantencla

Unia

re

UMM

cualguiera de

bl v A

—
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.
bwd b

T
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Laves

Lujete a lo

Epacto del

a prepiedad, activos
cualquier Tribunal A-genting

final ¥
do cinero
Tribunales
y
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L. Las obligaciones del FPrestatacic Baje 21 Contcato y los
FPagarée tienen vy tendran al menos el @misms grado de
derecho v privilegio de pago ¥ garantis gue rcualguier
otz Deuda Externa presente o futura de, o incurcida o
asumida por, el Pregtataria v hoe existe aciualmente
ningln gravamen eobre o GON CeEpecto & ninguna de las
prepiedades, actives o ingreses, o derecho a recibirc
ingresos, del Prestatario garantizando dicha Teuda
Externa.

Bt Winguna oplolon se gXpresa cobre olbes loeves Qque po S£an
leyes de ARegentina a:tualménte vigentas v los
reglamentes dictados canforme a las mliemas.

o Saludames a Uds. nmuy albentamente.
...... LE
5
E Abogado Jdefe del B _
T Mministerio de Economia ¥ il T
Obcas ¥ berviclies Piblicos
R ,x” de la Hepiblica Argentina
i
—
LalBydH

T g
. F & oy E 1 -5 . . = - Ty r
felfefidos <o 1 Arcicule 17,4 del Conlrdaio, sin quw

exista una nueva examinaeién o puevoe litigic eobre
cualiguier materia alli decidida. Lot Tribunales
Argenotinoe competences tienen jurisdicecidn para resclver
cualguier aecldén relaciopnada  ecoen el Contrate o loe

Fagarés iniciada contra el Prestatario por &l Banmo én
CLales tribunales.
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