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OEINION LEGAL DEL ASESOR LEL GARANTE
Lo hustraliz and New Zealand
Banking Group Ltd,
120 Wall Street,
Mew York, KBY 10005
v, 5. A.
Eslilmados SefloLes:
He actuado come ssescr legal de la Replbiica Afgentina
el “Garante") en relacgidén eono el Contrato de Refinancizcion
{el "Contrato") d&l1 dia de la fecha entre Rerclineae Argentinas
socliedad del Estado (en liquidacién) {el "Prestatario®] y el
Bance, Tal come se encuentran alli definides., en =]l cual el
Garante &3 parte ¢omo Garante de la obligacidn del Prestatario
baje dicho Coantrato.
Salvo gue se indigque de otra maneca en la presente. los
_____ términos en mayilscula usados en la presente gue estén definides
ben el Contrate, tendrdn el misme significado agui gue en el
h %Cnntrat&-
EDN
-«3—h"~£ De acuesnds con los reguerimientos del Arcicule .1 =

%ﬁel contrate vy como asecor legal del Garante, he side requeride

bpara dar mli epinién legal sobre ciertos temas relacicnados con
........... J

el Ceontrate v lag transacclones contempladas en el mismo.
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En copexlion con ellio, sa¥ de la oplolon gue:

El Garante filiepne plene poder, adtoricad ¥ derecnos Legal
a ejecutar, celeprar ¥y cunplic con sus cobligaciones bajo
el Contrato, log Pagarnéas y lIa Garantia; para asumirc laes
cbligaciones establecildas ano el Contrato, los Pagares y
la Garancia! para =ejecutar v ecelabrar e] Contrate, los
Pagarés Yy la Garantia y cualguier otro instrumento v
documente contemplade en el Contrate; para cumplic v
observar Jloe términeos v claugulae del Contrato, loe
Fagariés W ia Garatitia W da taleas documentos &
inglrumentos ¥ para cunplir con sus obligaciones bajo

los mismos.

Bl Centrate, los PFagarés ¥ la Garapntia coostituyen
obligacioneg legales, wvaélidas v exigiblesz para el
Zarante ejJecutables incondiciconalwmente, exigible de

acuerdo con BuUs respechkives términos v cada una tiene ¥

tendera la forma adecuads para suo exigibilidad v  su

admision como prueba ar Argentina, Bin oLra
roegistracidan, presentacian, consentimisato u olra
formalidad a condiciones, difarantes de aguellas
tradicionalmente relacionasaes con @l Comlents de

acciones legales y el page de impuesco de zellas del
Centrato, los Pagares y/o la Garantia de acaerdo cano Lz
Ley de TImpresctos de Sellos de Argenting sl hobiera que
iniciar accicnes sobre el Contrate, loe Pagares vie la
Farantia en les  Tribunales de  Arzgentina donde el
impuesto de sellos ¥ Laga de justicia zon pagadercos al
comienze de dichos procedimientos. Baje a1 Articulo 5.2
del Contrate, el Prestatarie ha asumide walidamente g3

pago del impuesto do sellos,
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i, £l tepedor de cada PFagare (endcd =1 dececho d& proced

en torma ejecdtive contra el Garcance en los Tribunales

de Aargentinoa ¢n case de £falta de pago a dicho tenedor de
cualguier puma debida v gque deba cer pagadera de acusrda

con los téarminoe de diche Pagare.

L. La £irma ¥ celebracidén del Contrato, Los PFagaces y la
Garantia ¥ la realiracion ¥ cumplimiento por e8]l CGarante
del <Contrato, los Pagarés v la Garantia han side
debidamente autorizados por tedo acte necesarcio  del

Zarante ¥ no constlituye ni constituira:

L. una contravencidén de  ecualguier  dispesicién de
cualquier lay, ectatuto, decreta, regla o
ragjlamentse eXlstento al cLral el Sarante esLa
gujeta o cudlguier gsentencia, orden 0 parmiso
existente aplicakleg gl Garante: o

£ un  conflicteo e, 0 resulitara B cualqulier

incunplimiento de ecualquiera de Lo términes,
acuerdes, condiciones o eliusulas de, o constituye
- . un ineumplimiento bajo, & resulta er la ¢reacion o
imposicion de cualguier gravdmen sobre cualguier

:E;j.' : prepiedad, blenes o ingresos del Garante canforme
[

R ) con  los  tarmines de  ecualguier ipstrumento  de
fideicomlise, ocontrate o lostbrumento del ecual el

@Farante @3  parfte o por el cual puede estar

—m e b

obligado, o por &l cuzl el misme o cualguiera de

sus propiedades., blenes o ingresos pusdan estar

gujecos; o - T T
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4. wna viokavion de  cualguier disposiclon

Constitueién de la Hepdblica Argentina.

Mo ¢ encuenira pendiepte nipgon litigie o procedimisnle
administrativu ¢ amenaza de  los  mismoes  que,  Ssi0 se
deciden adversamente, tendrian o podrian tener upn 2fecto
adverso sobre  los  negoclos, actives o 2 condiciones
finacierss del Gacante o sobre el dereche o habilidad
del Garante para llevar adelante sus negecios de la
manera en gue son conducidos astualmente o parca cumplirc
con sus obligaciones baje el Contrato, los Pagarés o la
arantia, o gue pudiera poner en duda l1a wvalidez o©
exigibilidad del Contrato, 1los Pagarés o la Garantia.
T ha ooiRrrida ningan heaoho gue constituva T
incunplimiente Lajo o reaspecto de cualguier contrato,
obhligacidn ¢ Instrumente del cual el Garante @ea parte o
por el ¢ual 21 Garante pueda estar obligado, ¥ no ha
pourride  oipgun hecho que mediante netificacidén,
rranscurse  del tiempo o ambes 1w otras condiecliones,
piedan constituir un incumplimiento bajo o respectoe de
cualguiera de tales contratos, obligaciones )

instoumantos .

Los pagos de intereses por ol Prestatarioc y el Garante
bajo e} Contrato, deben ser efectuades con sujecion al
impuesto a las gananclas acgentinoe, segin Ley WY Z0LEs
(v sus modificacicoes). Dado gue ¢l Prestatario ¥ el
Garante, por el articule &.4 del Contrato, han asumide
el pago de diche Impuesto directamente a lags autoridades

impesitives argentinas, dicho Impuesto no  debe  sSer
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R
deducldo de dialive Pagoi W
Frestatarisc ¥ del Garcante de

adicionales de acuerds con diche

exigibles bajo la

Garante no astan

ley argentina.

las obligacicoes 4

Pagak ciertos MG Tog

hrvicule son wélidas y

El Prestatario v el

cbkligados peoer la lev argentina a hacer
ninguna deduccelén o retenclén de cualquier otre page a
ger cealizade por ellos baje el Contrato,
1la ia

cualguier otre page de gualguier otroe Impuesto.

log Pagarsdg a

Garantia ni ley realizar

argentina obhliga &

[
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Todas las autorizacliones,

lirencias, depositos,
de

piblicos

regquerimientos

gubernamentales ¥
gjecucidn,
@ para asegurar la legalidad,
admigibilidad del Contrato,
cdalguisr instrumento alli

o efegtuados ¥ tienen rlena

fncluvenss, sin limitacidén:

anrobaclones,
notarizacriohaes
auboridades '

exigidos

validesz,

congentimientos,
i atcos
OCgEnlLEmMosS

ern conexldén con la

celebracién o cumplimiencto por &1 Garante de,

exigihilidad o

los Pagarde ¥ la Garantia o
refaridao,

hen side obtenldos

Vigenclia i efecto,

L. la auterizacion v aprobaclidén del Contrato, 1os
Pagarés v la Garantia por Decreto NR dal
Foder Ejecubivo Macional de la RBepabilica
Argentina, de fecha ;
z 1z aprobacidn del Coptrato, tos Pagarés ¥ ta
.
Garantia par el Minlsterio de Eeonomiz de  la

REepdblica Argentina.
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Bl Garants Ll#ne plena aeColfidad fars [aoder Lodod
pagos bajo el Contrato, los Pagares ¥ lLa Garantia en 1a
moneda debida, al Baneo en la cuenta establecida e=n el
hrticule 6.1. del Contrato.

E. l.ag personas gue tirmano el Contraco, los Fagards v 1a
Garantia por el Garante cienen el dereche, el poder v 1a

auteridad de firmar, v celebrar log mismos &h nombre del
Garante.

i Balve lo gque eesilablece en el péarrafo B, mae arriba,
ningun impuests de gellos, de reglstracién o impuesto
argentine similar debe pagarse ©on  relacién al o
reepecto al Contrato, las Pagarés o la @arantia. 51 el
Baneo cebltuviera una sentencia eontra el Prestatario o el
Zarante fuera &e la RBeptblica Argentina baeada en una
acaion gue surja del Ceatrate o 9 en relacidon con el
Contrate, los PFagarés o la Garantia, diecha esentencia,
puede eger ejeculada éen log Tribunales de la Rrgentins
#in neeagidad de cualguier otre sellade, regletracion u
otro  Ilmpueste wsimilar a ser pagade en la Repiblics
hrgentina respecte del  Contcato, los Pagarée, la

Garantia o dicha sentercila.

e
| -

No @i necesarlo o aconsejazle presentar, reglstrar o
agentar el Conbrabo, los  Pagares v la @arankbia o

cualguier otre instrumente relacionade econ elles  an

sarammn g et

R

ninguna woficina poblica o en niangin otroe lugar en la

AL

hrgentina.
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Fi GersaLe 2la sujeite a la ley clvil v owcomecclal en 1
que regpecta a sus ohligacliones bajo el Contrato, Los
FPagarés ¥ la Garantia. Wi =&l Garante nl ninguna de sus
propiadades, blenesz o ingreseos gozan de algun derecho
de 1nmunidad para la notificacidén del procesa, embargo
(ya sea prevenltive o ejecutivo), compensacidn, ejecusion
o sentencia, o de cualquier satro proceso  legal con
reppecle Se  sus  aobligaciones bajo el Contrato, los
Pagarées v la Garantia excepto peoer inmunidad rcon respecta
a [(x) propledadee del dominio pidblico situadas en el
territeorico argentine incluidas en las dispogiciones de
lag Articuleos 2337 vy 2340 del Qadige Civil Argentiac:
(¥} bienes de propledad d4s la Republica Zrgentina v
localizades en su Lerriterio gue estan asignades a los
finer de un servicio pubklieo esencizl v () los activos
gue constituven regervas libremente disponibles de
acuecde con el Articule & de la Ley de Cenvertibilidad
WNe 23,928, cuye monto, compesleldn e Inverseian estaran
refl&jﬁﬁ&s el loeg bkalanees v estados financieros del
Baneg Central de la Republica Argenlbina consistentemente
preparades de acuerdo con el Artiecula & .ﬂH la Ley de
Conwvertibilidad M= F3.9F8. El consenktimienso del
Farante rergpecto de la jurisdiccidén de lgs Tribunales
referidos en el Articule 17.7 del Contrate en relacian
con asuntos emocgentes del el Contrato, los Pagarés v iz
Garantia es irrevopablanente obligatorio para el
Gacante. Lo establecside en el Arcticule 17.1  del
Contrate en el sentide gue 2a ley del Estade de New
York, Estades Unidos de América regica el Contrato, los

Fagares ¥ la Garantia == irrevocablement obligatoris
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procedimiente an relacioén con el Cantrats, los Pagareés y
la Garantia gue sea iniciade en loe Tribunaleg de
Argentina. De acuerde con la Ley Z3.9B2 ¥ la Ley 3952
de la Argentina, Jlos tribunales argentines en general
sole  pueden dietar esentencias  contra  Argentina  que
puedan ser ejecutadas contra Argentira sequn  los
cérminos de talas leyes. Cualguier eentencia contra
Argentina de un tribunal esituade fuera de la Argentina,
gue satisfaga losg reguisitos de los Articulgs 517 a 51%
de la ley 17.454, gegun estd modificada por la Ley
£Z.434 puede ser ejecutada en los tribunales argentinos
de acuerde eon las levez argentinas tomando en cuenta
les  térwinae de la Ley 23.%82, especificamente ol
Articule 22 de la misma, v de la Ley 3952. Enjeto a 1lg
que se merneiona Ed s arriba  con teapacto del
procedimiente de ejsecucién contra la propiedad, actives
& lpgresar del Garante, cualguicer Tribunel argentino
comps=bentes  ejecutara cualguier eenLencia final ¥
definitiva para 2l pagno de una SUume de dinero
validamente obtenida en eualquiera de lag Tribunalee
referidos en el Articule 17,2 del Ceontraca, sin qu
exicta Una nueva e¥awminacidn o hoeva litiglio sobre
cualguier materia alli decidida. Log  Tribunales
Argentinoee competentes tienen juriesdiceidn para resolver
cuzlguier aceion relacianada con el  Centrato, los
Pagarés o la Garantia intelada <entra el Garznte por ol
Banco en tales tribunales.

Las obligaciores del Garance bajo el Contrato, los
Pagarde ¥ la Garantia tienen y tendran al mencs el mismo
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grade d¢ dececle v privileglo de paygo ¥ garantla gqu

ul

cualguier otra Deuwds Externa presente o rfutura de,
lneuerlida a agumida por el Garaote ¥ he  axiste
aeCualmente npiagun gravamen soabrfe o0 con respectoe A
ninguna de Llas propiedadesg. actives o0 ilngresce, a

dereche a recibir ingreece, del Garante garantizando
dicha Deuda ExlLerna.

Ninguna copinidn e exprepa Bobre otraé leves gue Ao sSean
leaves deo Argentcina avtbtualmentao vigantes ¥ los
reglamantos dictadee econforme & las miemas.

Saludamos a Ude. muy atentamente.

hAbogado Jefe del
Ministerio de Ecanomia vy

Obras v Serviocions Pidklliccs
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