-

2

—%
-~ "
L9 -
i
-

TEADUCCT O

CUNTEATD DE REFINARNDG  ACLON
sencre

AEBCOLINEAS ARGENTINAS SOCIEDAD DEL ESTADC
(en liguidaecidn)

AUBTEALLIA AND NEW ZEALAND BANEING GHROUF LTL

i
[
. ﬁ{"
-\_-"---
WAL WA L o g
QUSEZT R T ANt ey
P R A :



IND1CE

L DEFINLICLONES. e e e e e e e e ... .3

Zz  REFINANCIACION . . . o o o o o o o i s

3 INTERESEE Y PERICDOE DE INTERES. o g

4 PBAGO Y PRGC ANTICIPADC DE CAPITAL . . . . S 11

S BASTOS. . . . o e e e 1z

&  FRGOS. . . . . . .. 1s

7 DECLARACLONES Y GARANTIAS. . . . . . . . . . . . . . 15

B OBLIGACIONES. . . . . - . . 24

5  CONDICIONES PRECEDENTES. . . . . . . . . . zE

10 CASOS DE INCUMPLIMIENTO. . . . - . . . . . . . =27

11  INDEMNIZRCIONES . . . . . . . . .« . . . ag

12 ILEGALIDAD, INCEEMENTO DE COSTCS, TASA DE INTERES

BLTERNATIVR. . . . v v v e e e AL

13 COMPENSACION. . . . . . o o L. aa

14 GARBNTIA. . . . . o e . as

15 CESION . . . . . o am

16 MNOTIFICACICNES ¥ OTROS ASUNTOS. .. an

Lt 17 LEY, JURISDICCION Y RENUNCIR, . L. az
____________ B S ;

= “ed
h’iﬁl"ﬂ"l##ﬂ.-.’-"l‘-'ﬂ?\: e MRUSTE
BiRECTOR TE AnHKIBIETHAZIOR
piE ERERTAMGE



AN E O

CONTRATG DF HEF INANCIACTON

i

L
[
(11}
1
=

Egle conlrato de refinanciacidn (en adelante *“Contrath
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de Relipanciacidn) de {echa LEw9i, =g celenra entroe X

AFEROLLNEAS ARCENTINAS SOCIEDAD DEL RSTAK en liguidacidan (en
adelante el *"Prestatarioe”}. AUSTRALIA AND NEN ZEALAND BAMNE NG
GROUP LI, (en adelante el “Banco®) v la HEPUELICA ARGENTIMA
representada por el #Ministerio de Hoconomia ¥ Obras ¥ Serviclos
Piblices (el Ministerie de Hconomia v ©Ohras v Servicios
Pablices, en adelante, referide a veces como el “"Garante"),
para la refipancliacidn parcial de los montos vencidos adeudados
por el Prestatarie al Bance baje el {ontrato de Préstamo
Original {como se encuentra definido en ¢1 presente} otorgado
ariginalmente a1 Prestatarie por el G@RINDLAYS BANKE p.l.c.
(arindiays"y .

CONS 1 TR B NI

QUE, eI 1% de diclembre de ivds, el Prestatacio
Arindlave acardafon  celebrac ¥ celebraron un  Coptrato de
Fréztamo [en adelante £1 "Conptrats original”} por el ocual
Grindlavs acordd olorgar un préstamo de UES  E.000.000 fen
aﬂelante.el "Préstamo®) al Prestatario, para ser utilizado por
el Prestatario eon el propdsite de firanciar elertos pagoes al
contade para la compra de clertas aeronaves & The Boocling

Bircraft Company:

wlE, el 23 de sepiliembre de L5987, Grindiays, una
subcidiaria de total propiedad del Bance, transfirid todoz sus
derechez v zus obligaclones conforme al ceootrato meocionado &

su sociedad controlante, el Banco:
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YUk, al 3¢ de abiil de 1993, el Prescafario adeuds
Bances, ocomse splosescr ¥ ceslonatle de Grindlays, el monto tocal
de Ufzs 11.631.861l,11 «D&lares Eestadounidenses once millonee,
ceigoientos Lreinta v un wmil ochoplientos BeEE8Nla ¥ UNO Coh once
cencavos), de los cualeeg USRS B.000.000 (Dolares Eetadounidences
oche millones)] son en conceplto de capital v UHES 3 _631.B61, 11
{Délares Estadounidenses tres millones seilsclentos treinta v un
mil ochocientos sesenbtz vy une con once cenlbavos) en concepto de
interesce, Lodos dichos weatos a cuenta de ecapltal = intereces
impagos y vencldos bajo el Centrale Orciginal:

WUE, ®ml Prestatario reguicid¢ del Banco ¥ el Bancoe ha
sccedide a reflnanciar parcialmente al Prestatario el mWonto
Letal wveneido y adeudade hzjo el Contrate original que inoluve
@l moanto indicade en el parrafo  anterior mads el intarés
devengada sobre el capital debide bajo el Ceourate Original
gntre el =240 de febrera de 1923 v la Ferha de Entrada oo
Vigencia (eegin se la define mée adelanted, sujets g gue
ziertas condicionres establecidas en el presente Gean cabplidae:

QUE, Aerolineas  Argentinas 8. K., por  Decretos  Nog,

., 1581/8%, 4461790 y sus modificatorios Z2438/90 y  2201/90, ¥

s27HL/90 fue transformada en una Sociedad Bnonima {"Gociedad

:hnédnima™) y subsiguientemente fue vendida mediante Licsitacidn

e e Bty e e T

iy

‘Piblica lntecrnacional, euya aprobacién, tuve lugar en Eecha 10
“de julie 1990, por Decralso Nro, 1354/90:

QUE, Rerolioegze Argentinas  Soeiedad del Estado [en
liguidaciény continia exlstiende como Scciedad de propledad del
Estado Argentine, cen el dnies prepésite de asumir v cancelar
todas las deudas del Prestatario, econtraidas paor el Prestatario
¢an anterieridad & su transformacidn en Sgciedad Rnénima y su
posterciaorn venta; A
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AL La Kepublics REgentioa, reppresenlads por

Mipielerio de Eeopowia v Obras v servicios Publicos. ha
acordado geacapbizar el page total de todoe los montos debidos
en virtund del presente por el Prestatario:

QUE, «add una de las partes, el Banco, el Prestataric w
2l Garante, desean celebrar este Conbrate con el prepoeito de
cefinanciar paecialimente el gcapital e intereces debidoe =0
virtud del Fréstamo Original.

FOB L& TANTOQ, en consideracién a los compromisos maiucs
contenidos en el presente, las partee del presente acuerdan lo
slguiente:

1 DEFINECIONES .

1.1 B los €lnes Ze esle Copbiabts de Welfinanciacidn,  las
siguientes expresicnes ltienen el significade ogue a

conbinuacion se indica:

"Banco" gpignifica Rustralia and New Zezland Bankliog Group

Ltd. & ineluye a los gucesores v cepionarios del Banco.

“Dia HAbI1l Bancarcio" es #quél en el cudl ese efectkisan

trangsanciones de depésites an dolares en el Mercado

]
-
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Interbancacic de Wew York v {wei el pagao debe ger hecho en

ege dia) es aquél en 2]l oual log banecos estin ahiertos

S———

para operaciones comerciales en Hew York v el luger

perlbinente de pago conforme al Artienle & del presente.
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“Dolares” ¥ "EY sigBlileas 12 woneds de Cubso
Futados Unidos de Nerteamérica v, con respecbo & todos
Lo DAYDE S Sl hechos bajo eEte Contrato de
Fefinanciacian, stgoifica fondos para cancelaclon en el
miemo dia en la Camara Compengadora del Sistema de FPagos
Interbhancarios de New York {o aguellaos otros fondos en
délares estadounidenses que puedan, en 6U MOMRNLS, Eer
corrianLoemente utilizades para la liguidacién de
transacclones bancarias ipnternacionales efectuadas en

Délares Estadounidensos).

"Devda laterpa en Moneda EXlraojeca® sigoilica: {ay la
siguienle Deuda (i) Benes del Tesore emitides por Decreto
n= 1627591 ¥y Decretoe N9 LTE05891; (1i} Bonog de
Consolidacion emitides por Ley NWe 23.%82 v Decrets #N©
2140/,91; (iii) Bonae de Cohnsolidacidn de Deudas
Previsionales emitides por Ley WN® 23.982 v Decreils N
2.240491; {iv) Bonos de Tesosreria a 10 Afos dAe Plazo
Emitiﬂps gor Decfebts N® 21175%2 ¥y TDeoreto N® 426/9Z: (v
Benos de Tesoreria a & afies de plazo emilbides por Decretd
We ZLl1/9E y Decretoe W S526/%2 v (vi) Terrcbones emitideos
por Decreto W 52592 ¥y Decrebo W RZ6/92; ¥

iby wualguier DTeuda pagadera en osus términos o que a
opecldn del tenedor de la misma sea pagadera en una moneda
digcinta de 1la de curso legal de la Repiblica argentina o
gque @6 (1} ofrecida execlusivamente denire de la Republiea
Argentina, ¢ {ii) emitida ern pago, cambic, sustitucidn,
cancelacion o reemplaZe de Teuda pagaders an umeneda de

cursoc legal de la HRepablica &argentina, excepto gque en
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Glagan  “aso Lirs HOMEEY @Gefgn conslidecadaos camg euda

Interns &0 Moneda Extranjera.

“fecha de Entradsa en Vigenciz® glgnifica 1a fecha deée hoy
an la cual el Prestataric ha uﬁmplidn eon 80 obligacldn
de  PFago Inicial vy de todas agquellas  condiciones

precedentes ecdtablecidac en @l Articulo 9 del preschnte.

*Gravamen®” significa ecualquier hipoteca, carge {tante
£ijo como flotante), prenda, cesion, hipoteca, dececho de
garantia real u ateo gravamen de cualguier Cipa
garantlirande cualguier derecha confirisende una prioridad
de page con respecto a, cualquier obligacién de cualguier

perecna.

“Casos de Locumplintento® significa cualguiera de lgs

hechoes o circunstancias descriptas en el hzticulo 10.1.

"Deuda FExterna" signifiea cualguier Deuda pagaders segao
Sus términes & gue Rea pagadera, & opeisn del tenedor de
la misma, en una moheda gue po Bea la meneda de eurso
legal de la FRepublica Argentina; sujete a gue la Denda

[oterna en Moneds TWxtranjera no constituve Denda Exlarcna.

"Entidad Gubernamentai" significa cualguier reparticién
politica, econdmica Q administrativa, ministercio,
departaments, agencia, autoridad publira, directorioco o
empresa  pdblica o sociedad del estade de la Repiblica
Argentina (incluvende, pearg npo limitandoze a, =&l Bapco

Central d2 la Hepublica Argenling) vy cualguier sociedad u
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SLra enlidad gue ses Ccopfraladsas o (LoD Despoeclis 3 mas del
0% de participacion en el capital o &1 eguivalente al
mismo) de propiledad directa o indlreecta de la Repihlics

Argentina o cualquiﬂf Entidad Gubernamental de la migma.

‘“Garantia® significa la Garantis otorgada por el Garante
aomno Lo establece a2l Arcicule 14 de este Contrato de

Refinanciaclion.

“Endeudamientoe Floanclero® wmignifica ocualguier obligacidn
de pagoe o repago de dinera, va sea presente o futura,
efectiva o contingente ariginada en bransacciones
financieras.

“Deuda" gignifica, para el Prestacaric, (2] toda deada
del FPrestataric para o en conexidn con dinero prestads, o
@l pago diferide del precio de propiedades o eercvicioe
(incluvendo, pero oo limicandpse &, obligaciones deé
reembeleo del Prestatarioc bajo ¢ respecto Se cartas de
crédito o ageptaciones bancarias ¥ chligacicnes del
Frestatarlice de repagac depdsites con o antiecipos al
Frestatario ¥ & una deuda vencida: {b} radas las
obligaciones del FPrestatacioc {gque no Eeahn lLasz
edpecilficadas en la cliusula {a) antericr) instrumencadas
an bﬁnns. ﬂébentures, pagarceés | otros inetcEumentas
gimilares: v (o) codas lza garanbkizs directas ¥
indicectas del Prestatario respgecto de, vy todas las
obligaciones frontingentes 0 de otra Mahelsa ) del
Progtatario para comprar o 4e& o0tra manera adgulrir o de
otra manera asegurar un erédlfe contra pérdida del mismo
reapecto de, deudas w1 obligaciones de cualguier otra
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YPage Loicial” sigolrice &l page & Sef tesllzads pol
PFrestatario por la  smuma de USRS 1,000, 000 ialarces

Esradounidenses Un Millény el dia de la fecha.
“Fagha de Pago Iniglial' significa el fia do la fecha.

“Fegha de Pague de Capital & Intereses” Gsignifica el
ultime dia de un Periode de Inbterecses en el cual el pago
de intereses ¥ capital es debido y gerda efectvado por el
Prestatario.

“recigde de IntereseeY significa cada periodo semestral
para el ¢alcule de intereses bajoe el prescepte, con
cegpecto al Monto Heflnanciado en un Lade de acuerdo oon

io establecido en el Articule 3 del preeente.

“Pagare® significa carda wno de log tres  PFPagarées
suberanclalmente en la forma del ARnexe A del presente,
qua geran Cirmados por el Presgtatario v =1 Garante ¥

entregados al Bancoe on la Fecha de Bntrada en Vigencia.
"Margen" sigunifica trece diecipeigavoes por clonte per ano.

"Monpto #Hefinanciado® Gignifica el capital de  URS
B.00o0.000 (Dolares Estadounidenses Cahin Millaones)

W progtadon  al Prestatario bajo el Préstame Original,

! ineramantade per cualguier ¥ todos les inlersges vencidos
devengadoes hasta ¥ capitalixados en la Fecha de Entrada
&N Vigeneia del presente Coentrato Ze Befinsnciacion,
menes &l Pagoe Tnicial a ser efectuado par &l Prestatario
conforme al ARrticulo ¢ del presente.
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“Impueslus” signitfice & LAcidys Lodus 1ue

tributes, Lasas, derachoas, hotnorarios u] cargas da
cualgquier natucaleza, preseptes ¥y fouturce, asi como Los
interesss esobre loeg mismos ¥ penalidades, con respecto al
pregente Contrato de Hefinanciacién o los FPagarés, su

firma, cumplimiento o ejecucion.

Lese titules de los Artciculos v el indivse han sido
insertados para facilidad de refererncia Unicamente y no
deberan =er considerados en la interpretacisn de este
Centrato  de  Refinanciacidan. En este Conlrate de
Refinanciacién, salvo que el contexte lo reguiera de otra
manera, las referencias a los Articulos v hAnexos deberan
sor interpretadas ocomo referencias a Articvelos v AREXos
de este Contrato de Refinanciacién v las referenciae a
gste ultime incluye sus Anexos! palabrss en plural

incluiran el singnlar v vigeverss.

HEEFITHWANCIACION .

El EBanco, sScbre 13 pase de 1as declaraciones v gacantias
del Prestatario ¥ del Garante contanidae en =1 articulo 7
del presente, conviens en refinanciar el monte da DS
11.631.861,11 (Tdlares Estadounldenses once willlones
selscientos treinta ¥ un mil ochoclentes sesenta ¥ uno
con oncoe  cenftavos) &2l 30 de abril de 1893 més  los
intereses devengades enire el 1 de mayo de 1993 v 1a
Fecha de Entrada en Vigencis sabre el monto 2 USRS
§.000.000 {Cche Willones de Ddélares) debidos bajo el

Prégtame Criginal a la Tasa Ze Interés establecida  en

i
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diche Freéestame w2olglual qgue era  Lloorl mas L
porcencual, todo diche ilnoterés a ser capltalizado en la
Feoha de Entrada en Wigencia; el "Montoe Refinanciado™) al
Frestatario, sujeto a los Céemines v condliciones del

presente Contrato de Helinanciacidn.

INTERESES ¥ PEEIODNE DE INTERES.

El Presgtatario debera pagar intereesee sobre =1 Moncoo
Refinanciade v raespecto de c¢ada Periocde de I[nleresos
relacicnado al mieme 2n cada Fecha de Page de Inbereses ¥
Capital, a una tasa anuval igual al 13/16% egobre la Tasa
Dfrecida Interbancaria de Londres (LIBORY para depdésitos
en délares estadounidenses gue serd determinada por el
Banco seginh se digpone en ol presente para  periocdos
similares a diecho Periede de Intereses v aplicable a
cantidades de la misma meneda  similares &l M™Monto
REefinanciada enlLonces adeudado en vietud del presente en
gl Mercado Interbancario de Londrees, seglin sea informado
por el Bance, a las, ¢ alrededor de las, 11:00 2.m. (hora
de Londcee), en el segunde Dia HAakil Bancario anteriocr al
comienze de diche Feriodo de Intereses. El EBanco
noebificara sin tardanza al Prestatario de cada taea de
lntecas determinada poE @1 misms, conf o me a 1

establecido en este Arlticulo 3.

Cada Perieodo de Inbareses tendrd una duraclian de sebs
meses, sujata a gue:  {a) el peimer Periode de Intereses
COmenzZara en la Fecha de Entrada en Vigencia, v terminara

a leos 180 dias ¢alendarice elguientes a la Fecha de
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Eotidda =i Vigencia, que locluird cal Feche de Entcada
Vvigenciz a leg efectos del eédloulo; (b)) cada Feriodo de
Intereses posterior ;nmﬂnﬁaré inmediacamente a pactirc del
vencimiente del Periode de Intcerés anterlor: v (¢l la
Fecha de Tage de Capital e luterﬁsen terminaréd en el
ultime dia de un Pericdo de Interés.

El Prestalario pagaca intéreues.ﬂab:e cualquier zuma no
pagada a su wvencimiento bajo este Contrata deede la fecha
de wveneimiente hasta la fecha de efectivo pago (tanto
antes come después de gue s5e hayva dictade sentenciad a la
taga determinada per &)l Banco, la c¢ual gserd uno par
ciento anual sobre la sumateria del Margen v la tacga a la
euzl &l Bancoe hublera pedide adquirir depésitocs  en
Dédlaree an el Mercado Interbancarioe de Londres, parca
aguel periodo gue no excedz de geig meses gequin el Banco
pueda determinar de tiampo &L Clempo, & mantos

comparakles con lze sumas ng pagadas.

FAGD ¥ PAGO ANTICIFADD DE CAPITRL.

El Presltatario se obliga a pagar el Monle Refinanciasdo 2o
Lres ocuotas guales conseculivae vy semestrales en ¢cada
Fecha_dc Fage de Capital e Intercees, debléndese pagar 1a
primera cuota a les 1B0 diagg calendarics de la Fecha de
Entrada en Vigencia, ¥ la tercera & los 540 dias
calendaries de la Fecha de Entrada en Vigencia. El moente
de cada cuota de capital, esujete a las disposiciones del
presante Contrato de Refinanciaebidn, sezd de un teroio

d«1 Monto Heflnanciadeo.
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Kl Prestalacloe o ¢l Garante podran, sin penalidad alguna)
pagar anticipadamente &) Monte Reflnanciade en  su

totalidad o en parte, el Goitimo dis de cualguier Periodo
de Intereces, Junls coen los intereges sobre el miemo v
cualquier otro mento adeudado bajo el preeente incluyendo
peco oo limitade a montee adeundadees eonforme al Articulo
5 pgiguiente, sujeto al recibo por parte del EBanco, oon
una antelacidén minima de veinticinee Diag Habiles
Bahcarice, de una notificacidn eserita segpecificande 1z
cantidad gque s8era pagada anticipadamente. LoBE pagoes
parclales anticipados sercan per un monbe minime de UES
1L.000.,000  (Délareeg Estadeunlidensees un rilldnd., g un

EBltiplo entero- del mismo.

Todor 1o montos pagados, o pagados aoticipadamente Dok
el Prestatarico o el Garante de acuerdo con este Articulo
seran aplicadopr primera a la cancelacion de (1) gastos

confoarme el Arciculeo & del precente, (11) intereses v

fiii) capital. L.og pagod parciales anticipades sSeran
aplicados en el orden Lnverso a gu vencimiento.
fualguier notificacian de pagao ancticipade SEEG

irrevaocable v obligard al Prestatario vy al Garante &
realizar dicho pago anticipado en la fecha cospecificada.
El Frestatario o el Garante no podran . pagar
ancicipadamente el Monto Refinanciade o cuglguier partoe
del misme, esalve Ccome esté exXpresamenbe previstbo en el

presents Contrato de Hefinanciacion.
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El Prestataclye peaygersd =)0 Haooo cCuandoe Sole 1o cegulerca
todos loe gastos razonables y documentades (ineluyendo
honorarios ragonables de abogades, gastos de 1mpresion,
traduceidn v gactes wvaries de bolsilled, incucridog por
2l Banco hagta un monto maxime de U2 15.000 con relaciédn
a la negocliacion, preparacicon v celebraeldn de eeCe
Contratn de Refinaneiacién ¥y de euwalguier eomienda o
axtenzlidn u ocLorgamienco da cualguier renuncia 0
congentimiento bajo este Contrate de BRefinanciacidn. El
Pregtatario ademas pagara al Baneo cuando é&gte 1o
regquiera todos los gastogs rafenabkles incurrides por el
Banco ¥ cosStos judimiales inourridos (incluyendo
honorarios de ahngaﬂugﬁ en copntemplaclidn  de, o de
cualgquier oCra manera en relaclidén a la ejecucidn de, o
mantenimiento de cvalguier derecho establecide en este
Contfrato de EHelinanciacién o, de cualguier forma en
relacion econ loe montes adeud:zdor segdn este Conlrate de
Eefinancliacidn, ocon mis lnterceses a la tasa referida en
el hrticuloe 3.3 desde 1a fecha en gue diches gastos
fueron incurridoz haesta la fecha de pago.

El Preestatario pagara, ein ninguna compensaclon, ceclamo,
deduccién o retenciaon de cualguier tipe, tede impuesto de
gelles, documentario, de reglegtraclidn, u otros similares
{incluvende ecualgualer impuesto pagaders per el Banco)d
aplicables &0 o en conexidn con  este Contrato  de
Befinanciacién o el Monta Refipanclado, e 1ndemnlzara al

Bancoe por ocualguier respongabilidad emergente de la motra
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g omision por pearlte del FPFrestalallo 20 2 pagal
inpuestas. El Prestatarico v =1 Banco entienden gue a la
fecha de este Contrato de Beflinanclacicén, ningdn ilmpueste
de selloe, dﬂcumﬂntaﬁiﬂ, de registracién o cualguier otro
tipo =similar de tribute sera impuests respecte de la
celebracidn de este Contrate de Befinanciacldn.

PAGOS |

Todos los pagos 4 sSor redllisadoe por 21 Prestabacio © ool
¢l Garante bajo este Contrato de EReflnanclaeldn, sSeran
realizades en su totalidad, sin ninguna compensacién o
reclame de cualquier tipo vy, sujeto a leo dispuesto en €1
aArticule 6.4, libre de cualguier dedurcién o retencion,
en Delares en la Fecha de Pago de Sapital & Inteceses
corresponditente, maediante CLraneferenclia via CHIFPS al
mustralia and New Zealand Bank, New York, nBARA 991 parsz
ser acreditada al fpustraliz and New ZFesland Bank, Cavman
Ielands Branch, UID N° 136555, o a aguel oatco baoca ap
aguel otro lugar esegin ¢l Banco noclflgque de tiemps =0
tiempo al Prestataric v al Garante. £l cambio de lugar
de pagoe cegdn se menciona anterioermente no gignificara ni

genarara un gaste adicional para &l Prestataria.

Cuande cualguier pago debiera ger efectvade, o cualguier
Periodo de Intereces terminase en un dia en que ne sea un
ia Habil Bancario, el  prdixime Dia HaBil  Bancaric
gustituirda a dicheo dia, salve gque =1 proximo Dia Habil
Barcario «eyera en el proxime nes calendaris, en cuve
fasn Bara sustituido por el Dia Habil Bancarcie
inmediatamente antecier.
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B3 Todes los Lolereses ¥y demdg pages bs]e =8le Contrato d
Refinanciazidén ee devengaran dia & dia. ¥  EBeLAD
calouladoe sobre la base de diss reales cranscurridaos, en
1 afo de AE0 diag. Cualguier gertificaridn o

docarminacison por el Banea de la tasa de Interés, u otrio
monlse pagadero bajo esle Contfrato de Beflnanciacido seran
concluyenteés v obligatorios para el Prestatario vy el

Garante, salve epn cage da ercor manifiesto.

B .4 5i En cualguisr momento, cualguier Ty aplicable,
regulacion, reguiesite reglamentarico o ouralguier Entidad
Gubernamental, obligase al Prestatarice o al QGarante =a
realizar alguna deduccidén, o retencidén con respectoe a
Impuestoe {distintos del impueste =obre lag ganancias
nelkas totales del Banco, establecidas en la jurisdiccién
&N que ésgte tenga la oficina prineipal u ofieina de
préstamos para este Contrate de Refinanciaeidn) eobre
cualguier page debido al EBaoca bajo sgke Sontrato de
Refinanciacién. la eguma debida por el Presgtatario con
regpecto a dichos pagce serd incrementada on la medids
necesaria para asegurszar gue, después de realizar dichae
deduccicones o retenciones, el Banee reciba un monto neto
igual a2 la suma gue hublera recibido en el casce que esbas

: deducgignes o retenciones no hublesso side requeridas vy
; ¢l Prestatarie v el Havante deberdn Indemplizar al Banco
% por cualquier péardida o gosto incurride por &l Baneo en
% cazon de cualquier omisidn del Prestatario o del Garante
: de realizar dicha deduceién o relbension., El Prestataric
inmediatamente ¥ en cualguier ecasc no despuas de los 30

e dias de la fecha en gque la retencién o Zeduseidn

T - !
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\ Menelondds hayea Eldo regllesda, EWldrE a4 Eans

cualouvier recibe, certifilcade u oLis copslancia de
montog pagados o & paygar (g1 hublers alguna)} con ceEpecio

a dichas deducciones o cetenclones.

5 DECLARACIUNES ¥ GAHEANTIAS.
i El PreeglCatarlo declars v gacantiza al Baoco gue
{a} ¢l Prestatacic eg una 3sSocliedad de propledad del
Ertado ("Sociedad del Egtadn®l, dehifamente

congtituida gonforme las leyes de la Repiklica
Argentina y tiene capacidad para celebrar, otorgar
v cumplic sSUE cbligacliaones Confarme a esle
Contratao de Refinanciacidén; todas las actuaclonec
necesarias han sido realizadag para autorizar la
celebracidon, otecgamiepto v cumpligiento de este
Contrato de EBefinanciacvidon vy de los Pagaréas:
ninguna limitacion en los poderes del Pregtatario
para epdendarse o reflnanciar sus  deudas Gerd
excadida como resultade de la refinanciacion del
Concrato Originmal W eRTE Ccontrato de
Refinanciacién y los Pagarés coensbituven una

obligaciéon legelmente wvalida v winecularte del

s
b
LR

Prostatario v exigible a éste gonforme &  sus
términos:

e

——

b la celebracidn, otorgamiencto vy cumplimiante de

]

#ste Contrato de ERefinanciacién v de los Pagares

|
|

por =]l PFrestatarlio no (1) contravendrd ninguna ley
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wxistenls, Leglamentbo o SuUlorlzeclown 4 la
Prestatarioe egté suiete, (11) resultacd en  Un
incumplimiente o wiclaeiodn de cualguier contrato u
otroe instrumento del ecudl el Prestatarnio sea pacte
o al cual este gujeto, g [(111) contravendra

ninguna disposicidn del Estatuto dael Prestatario:

Ltodoe la= degretaos, grdenas, consentimientos,
peErmisos, licencias, aprebaciones, ¥
autarizacionas, regietraciones, declaraciones o

inseripelones &7l oficinaes gubernamentales o

reparticiones piblicas o Jjuzgadoe de la Republica

Argentina, requeridog por #l Prestatario en
relacldén can la calebracian, ejecucian,
otorgamiento, valldes, exigibilidad o

admisibilidad come prueba de aste Contrate de
Eefinanciacién v de los Pagarés, han gido
obtenidos o realizadosr ¥ estédn en pleha wigencla y
efectividad o han egildo debidamsznte ocumplidos,
segln sea el cago, ¥ oo ha habido ningin
incumplimiento £ la observacidén de ninguna

coendicion impuesta en relaciadn al mismo:

ne wexisten litigios, arbitrajes o procedimientos
ddministratives de lilmportancia gpendientes o, gue
£n conocimientco de log funciocnarios del
Prestatario, constituyan una amenaza paca el mismo

o para cualguiesza de sul actlvos:

no ha ccurrido ni exielte actualmente oingin hecho
o clrounstancia gue oconstituva, o 2 gque con S0

i
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nocificacion o por el Lragescurss del LTliempo o

ambos, pueds conpstltulr un Caso de lncumplimientor

(17 ¢l Prestatarie weeta esujetoc & las leyee
civilee v comerclalee con respecto a3 Bus
abligaciones hajo eata Contraca de
Refinanciaciaon;

1h1) la ecelebracidén v el cumplimiente de sus
ohligaciones por el Prestatarlo bajo el
pregente Contrato de ERefinanciaecidn ¥ loas
Pagareas, ooenetitueyven sctos  comerciales vy
privades del Prestatarie, ejecutados por el
Frestatarioc Con prtopéeitos peilvados ¥
gomerciales:

iti1}; ni el TPrestatarice nil cwoalguiera de  sus
hienes goza de ipmunidad ante sualguier
accidn legal ¢ progedimionts [ineluvende sin
limitacién, aocidén judimial, ombargoe
prevenlivo o no, ejecucién u otre tipo de

centencial: ¥

nlngun  Impuesto de  la  BeptGblica Arbgentina es
sptablecide por medle de retenclén o de cuzlguier
agtra forma @obr: cualguier tipo de pago a ser
realizado por &1l Prestalario bajo este Conlrato de
mefinanclacldn ¥y los Pagarés, © e& lmpuestce sobre
9 en viritud de la eslebraeidn u otorgamiento de
eate Contralo de Refinanciaciaon vy los Pagaréds o de
gralgquier decumente o instrumento qua Ses ctorgado

bajo el presente,

.....

R

.
H

e

sAkE S RAROM nx 25U 0

MIFEQTOR SE #£ra- 7T alion
BE PHER I D



A

Las declacaclonss ¥ garantlze el SrLicul Y.L

entenderdn  come  rcelteradas  por el Prestatacig el

efeclivas en cada una de las Techas de Pago de Capital
Intereeges Ccomo S1 hublesen elds realizadas con referancia
4 loe hechos v clrounstanclias exiolantes an cada una de

dicshas Techas.

El Garante, & Lteaves del Ministerio de Economia y Obras vy
Servicios Poblicosa, deglara y garantiza al  Banco 1o

siguiente:

(a} El Garante tiene pleno peoeder, autoridad v
dereche legal para gatanti=zar el cumplimiento de
este Coentrate de Refinanciacidn poz parcte del
Frestatarice, confraer las obligacionhes previstas
@n este Contrato de Hefinanciacidn, los Pagareés v
la Garantia vy celebrar ¥ otorgar este Contrato de
Refinanriacian, los Pagarés v 1la Garantia, ¥
cumplir ¥ obsecvar los términos y dizpesicianps de
nate Contrate de Refliananclacion, de log Pagarde vy

de la Garankia.

=] LA calaebraciadn ¥ glergamliento par el
Fregtatarioc v el @Garaote de este Oopbrate  de
Refinanrciacion, los Pagarés vy la Garantia v =]
cumplimiente por ellos de sus obligesciones bajo
Los mismos, no wiolan ni conlravienesh lz
Constltucidn 0 otca lev corganica de la Repibliea
Argentina nl cualgquler ¢Lra ley de la Lepidblica

Argentina o de cuszlguier Entidad Gubernamental de

-
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La Lisma ilnclovendo, PEL G 6l limliraces

cuaslguier waorma, reglamento, srdebanza, decreto o
zsentencliaj, ni tampoos wicla, contcaviene a
gonetituye un incumplimiento hajo cualguier
Lratado, contratoe 0 otre instrumento del cual 1a
kepublica Argentina ses parte o por el cual la
Repiblica Argentina ¢ cualguiera de gus hisnes

cate obligada ¢ afectada.

(o) Todos lom decreios, ordenanzas,
consentimientcos, permlieae, licencias, aprobacicnse
¥y autorizaciones, ¥ todas lag registracionaes,
declaraciones o inscripeliones ante cualgqulier
agencia gubernamental, ¥ Lodos los actes
necaesatios £il relacicn Con la celebracidn,
otorgamiento, ojecucidn, wvalider o exigibilidad o
page conforme a este Contrate de EHefinanciaclion,
lae Pagares y 1l1la {#arantia, han gide obtenidos ¥
estan en pleaa vigencla v efectividad, o han sidc

debidamente cumplidoe, segan fueca =]l caso.

(d} Eeste Contriito «<de Rellnanciacion, log Pagacés

{ i la Garantiaz constituyen una obligavidn
_ Ehlﬁ j tegalmente wvalida ¥ exigible del Garante, en cada
e casa  exigible al Garante de acoerde con SUE

.

tTérminos .,

{#) Las abligaclones del Garante conforme & este
oontoateo, los Pagarés ¥y la Garantia, gozan de

Flena fe vy credite como  obligaciones 2Ze  la

—
4
MARATHARMDN se &0 s

QIFECTON CF s s u
BE “HESTAROE



20 -
Hepubllos Arygeallnd ¥ 2 dichde  obllgacidies
directas, primarias, incondleionales &

irrevocablies ¥ tienen v tendrcan por lo menos igual
rango oon raspecto a prieridad de page, garantlas
¥ de cualgquier otra manera, oo toda otra Deuda de
la ERepiblica Argentina que, de ascuerdda con gue
cerminog, e85 pagadera o, a opeidn del tehedor de
la miegma, pueda cer pagadera en una moneda que oo

saan Pesos.

{£y El QGarante esLAd autorizzdo para (1] efectuar
todor los pagos establecides en el presente, bajo
leog Pagarés v confeorme cob lo estableecide en la
Garantia, libre de tode Impueste aplicable, cuyva
dedueccien de cualguier page agui previsto, o de
aclerdo con la Garantia pueda eer reguerido poc
ley., ¥ tedoe aguelles pagoee en mancs del Banco oo
gstan, bajo la ley aplieable, sujetos a ningan
Impuestoe, siempre gue el Garanke have pagade
fualesgquicra Impusetos aplicables g por
:equarimicnﬁn ce lan leves aplicables Zeban
deducirese de cwalguisr page agui prevista, o de
aguerde con  la Garantia, v (ii) suministrar al
Eanco cualguier recibo de impuestos gue pueda ser

Foeguarido.

(g Hinguna pacte de eELa Contrato de
Hefinancliaeclén . los Pagarés © la Garantia astéd
stjeta a ningin impuesco de gelles o documentaric,

1 otk ¢arcgo eimilar impuesto por la Repihlica

Pl ST YR e B
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Arygsntlns o cuoalguier Eptidad Gubernemental de

miema. ElL Bancgo no Bg ni pera coneglderadeo
repldente, domriciliads, O Ilevando a oakbo
negorting ¢ gue eseté gujete & impuestes en  la
Eepiblica Acgeatina por la eola rcazén de 1la
eelebracion, oteorgamienteo v exigibilidad de este

Contrate de Reflnaaciacian , leg Pagarés o 1la

Farantia. Fara ejecsutar o admitic coms prueba
gete Contrate de Refinanciacién , loe Pagareés o la
fjarantia &0 la nepdblica Argentina, o =FH

necegario gque este Contrato de ERefinanciacicn |
Los Pagares o la Garantia o cuzalguier otra
documentacidén sean depositades o registrados, o
que cualguier impueste o tasa sea pagada, salve
tasaa judicialeg impusstas conforme a lag leyes de
la Repiblieca Argentina.

thy) TEste Contbrate de Refipanciacian, los Pagares
¥ la {Garantia estdn, Y ooal momenlo de BEF
gjecutados o ¢elebrados aslaran, legalmante
formalizados conforme a las leyves Federales de los
EsLades Unides de América v las leyes del Estado
de New York ¥ de la ERepiblica RArgentina para su
exigibilidad de aouerdo COon cus regpeclives
términoes contra el Preegtatario o 2l Garante, segin
ge2a el casc. El Garante estd gujeto a las lsyes
civiles v comerciales respesto a suvus ohligacicnes
gentraidas bajo este Contrabte de Hefinanciacion,
les Pagarés vy la Garantia, v la ecelebracidn,

oCorgamiento ¥ cumplimiento por el mismoe da egbe

ly
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Conlracs O Beflnanclsclidn | luoe Pagacas Y
Farantiz conosCltuyen actee prlvados ¥ cdomerclales

{Actos  jure gegtionis), ¥ no actos publicos o de

gohierno (actos jure ifmperiiy. Baja laa leyes de

Argentina, ni el Garante ni ningune de sue bienes
Lienen iomunidad juripdiccional alguna {soberana o
de cualguier eotro tipe)] respeste de compensacidn,
o0 respedtoe de cualguier Juesgado de la Repdblica
Argentina, o de cualguier Proceid legal &n
cualgquier Juzgade de la Repiblica Argentina {yva
gea de oflieio ] por notificacién, embargo
preventivo, embargoe ejecutivo, ejecucion o de otra
maneral, excepto por ilnmunidad econ respecto a (X%
propledades del deminio publice situadas en =1
tecritorio argenting incluidae &0 las
dispegiciones de log Articules 2337 v 2340 del
Codigoa Qiwvil Argentino;: (v} bilenes de propiledad de
la H®Hepablica Argentina v leralifades en =y
territerio gque estan aslgnadee a los fines de un
servicio piblico esenclal ¥ (2) fag activos gque
constituyen ceservae librements dlsponibles de
acuerds i el Articulo & de 1la T.ev de
Convertibilidad wW® 23.9Z8, ocuye mohto, composlcidn
¢ inversidn estardn reflejados en loeg balances y
estados tinaneierecs del Banco Cantral de La
RBepiblica Argentina consistentemente preparados de
zeuerdo con el Articule S de  la  Ley  de
Convertibilidad MW® 23.9%2B. De avuerdos con la Ley
Za.88% W Ia Lawy 195z de la Argentina, loasg

teibunaleas argentinos en general gola pueden

—
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dlicisgrs sentencias CcoOblfa ALg=nllhng gue pucdin Ser
glecutadas contra Argentina segun log términos de
tales leyes. Cuslguler sentencia contra Argentina
de un trihundl gltuado fuera de la Argentina, gue
sabigfaga loe reguisites de los Artfienlos 517 a2
51% de la ley 17.454, gegin estd modificada por la
Ley 22.434 puede zer ejecutade en los tribunales
argentinos de acuerdo econ l:e layes ardgentinas
tomando e&n cuenta los términes de la Ley Z3.9BZ,
eppecificamente el Rrticule 22 de la misma, y de
la Ley 3952, Cualgquier sentencia centra la
Republica Argentina dictada por una Corte Federal
o BEetatal en ¢l Eetado de HNew York, Estados Unidos
de América, que satisfaga los reguerimientos de
los Articules 517 & 518 de la Ley 17.454 v
modificada por Ley 22,434 (Cddige Procesal Civil y
Comercial de la Nacilén} podra ser ejecutada ehn 1ok
Juzgades Jde la Hepiblica Argentina conforme a las
leves de la Republlieca Argenting, tomando en cuenta
les términes de la Ley 23.982 especificamente gl

Articule 22 de la miema, ¥ la Levy 30952

(i Mo existe proceso conkengioso ;;
administrativo pendiente ante Entidad
Cuberpemental slguna (o amenzze de lees mipmog en
conocimiente del Farante} que poeda afectar
material! v adversamente la situacién financiera de
la Bepublica Argentina o sgu capacidad para ecumplir
con sus obligaciones ecopnforme a egte Contrato de

Reflinanciacidn , lo=s Pagareés o la Garantia, o gue

. : i o e .
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pueda ateclar O CEBer oL la

olorgamiente o cumplimiento de =26te Contrato
REefinanciacion . les TFagarée o La Garantia, o gque
de ﬁualquier. olra manera pueda contrariar las
leyves vy procedimientos conforme a log cuales eete
Contrato de Helfinanciacién , los Pagarée o la
Garantia son celebrados, ecumplides o exigides, ¥
ninguna de dichas leyes o proecedimientee han gido
anuladoeg, revocados o regcindides en su totalidad
O en parte.

DELIGACIONES |

El Prestataric conviens con el Bance que duranfe a]
Liempo e&n gue cualguier suma se adeude al Banco bajo eeCe

Concrate de Reflpnanciacioan, ol Pregtatarior

Lay agegurara gue las obligaciones que surgen del
fresente tienen ¥ Cendrdn en tode momento igual
rango {(tants en celacién a la prleridad de pago,
garantias, o de otre medo, incluvende cualguier
arreglo preferencial para el pago de las Deudas)
con todad las otrag Deudas dal Frestatarie ha
Jacantizadacs W rig Gubordinadas, presentes )
futurae, con excepeidn de cualguler obligacidn gue
tenga obligateriamente unna preferencla legal ¥ no
cohtractual;

Lo sgbtendcd, manpcendra &I rleans vigenala ¥
a a - .l-"f-
afectlvidad, v cumplicrd Ton todes los aspectos
-~

esenciales de aguellas condieciones impuestas en

-
-
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felacion & autorizacliones  guberbamentasles,
anlas puolicos, o Jde Juzgades, v hara, o ¢asueara
que se bagan, todes aguellos actos v Cconds, gue
predan de tiémpu en tiempo ser exigidos baje 1a
ley aplicable para la econtinuidad del cumplimiento
de eus ohligaciones bajo el presente Conkrate de
Hefinanciacian!

(o informarca gl Bance de cualgquier Caso die
Tneunpligiente o de pcualguier oteo  heche que,
mediante mnatificacién o por el trapscurcsoc del
tlempo o de ambos, pueda constituir un Caso de
Incumplimienta, en el momento de tomac

conocimiento del mismo.

CUNLICIONES2 PEECEDENTES .

La obligacidn del Banco de relfinanciar el Frestams estaca
sujeta a la condiclién gue &l Banco, o =L fepresentante
debidamentea autorizade, hava reeibido en la Fecha de
Entrada en Vigencia ewvidencia, en forma v conbenidoe a
gl isfdcoian dil Tanoao, del fra g por parte del
Frastatario o del Garante de la suma de USE 1.000.000- en
concepto de lotereses vencldes mediante depdsite de dicha
suma en la cuents Jdel Australia and New Zealaod Bank, New

Yerk, ABA 991, segqdn se menciona en el articulo 6.1 del
PEOGEnTE.

La obligacién del Bance de refinanciar el Prestand esla
sujeta a las slguientes condiciones adicionales gue a la
Fecha de Enlrada en Vigenela del presente Contralbo son:
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@l Hagoue tayae reclbildo del Prestatasic (&) Lre

Pagarés en forma y contenide similares & les del
anexo A del presente, debidamwente firmadoe por los

representanias  del Prestatario v del Garante

deslgnados para la celebracidn de este Ceontrate de

Refinanciacidan ¥ los Pagarés;

las declaraciones & garantilae establecidas en el

Articuls 7.1

nipgun evento o eclrounstansla gue conslituys, o

gque mediante notificacidn o transcureo del tlempo

o de ambos  pueda constitulrn, urp  Cago de

lnoumplimiente haya ocurrido ¥ esté ocurriendo;

gl Bapnco nava recihido, en o con anle#rioridad & la

Fecha de ®ntrada en Vigencia, Lla opinidn del
asesor legal local del Prestatarie (el Abogado
Jefe del Miopisterclo de Economia Y obras K3

Sarvigios Piblliecs). substancialmente en la forma

del Anexo B del presente;

21 Banco hava reclbide, en o ocon anbecicoridad a la

Techa de FEobrada en Vigencia, la oploicén del

asasor legal logal del Garante (el hbogade Jdefe

del Minigterle de REoenomia y Cbras vy Servicioe

Piblicos}, eubscancialmente en la forma del hnexo
2 del presente;
¢l Bance hava recibido, en o ¢on anterioaridad a laz

Fecha d4e Entrada en Vigencia, evidencla esuficients
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de Lla desliqgpnacion de las peisohas
por el Pragtatarie ¥ &l {Gacante  para La
celebracidn de esle Conlrate de Refinanciacidn
de la Garantia; ¥

¥

g ¢l Hanco haya recibido, en ¢ con anteriocidad a la

Fecha de ®ntrada en Vigencia, evidencia suficlente

de la designacidén por parte del FPrestatario v el

Garante de un Agente para recliblr notificacicnoes,

confaorme a lo establepide en 2l Articulo 17.2 del
presanbe,

Chius DE INCUMPLIMIENTO.

L Habria un Caso de Incumplimlents si:

(al gl Prestatarie omite el page Ccuande @53Le sw@a

debido de ecuslguier gEumea pagedera  por  &f en

concepbo  de capital o inpbtereses en wvirtud del

Contrato de Reflnanciacion o los Pagarég:

= el Prestatario noe cumple puntualmente cualguier
gbligaeeidén contenlds en cualquisr obtra cliusula de

cELE Contrato O Betinanclacidn, 51 dicho

incumplimiento es, en la opinidan del Banco pasible

R =

de  pubsanacidn, ¥ diche incumplimiento o es

subganade denctro de los 20 dias habllee deede gue

21 Hanaa noliticd al Prestataris divha
incumplimiento: o
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mudlyuler declaraclon o garancis resllzdda o
g0 esgtima realizada o reiterada por el Prestataria
&I o de acuercdo GO eEle Cancratcno dea
Refinanciacidn o  en owalguier oCro  documento
otocgado 21 wirctud da wETe Copnkbrato de
Beflnaniiacidn, o3 © s de@moeshra gue ha =side

loerarracsta en cualguier agpecte substancial; o

cualguier Eodeudamlientio Finanelero del Prestetacico
1) cualgquier TDeuda Externa dea la Rapiblica
Argentina no es pagada & #u vencimlento o e
pagible do Gar declarada wenoida anten del

vencimiento establecido; o

cualguier autorizaclon Ge o 2 rceglstfacidn ante
cualguier Entidad Gubernamental, repacticidn
piblica o juzgade,. reguerides por &l Trestalarie o
@l Garante en relacicén con  la celebrasion,
oborgamienlto cumpllmiente, velidaz, ajecucidn,
exlgibllidad o adwlisiblligad come prueba de eesbe
Contrato de #Hefinranclacién o loe Pagarés, &8s
modificade de  una maoera  loaceplable  para el
EBanco, © Do es oborgade o es revocado, o G #lguna

oCLra forma dejas de tener plena vigeonclila ¥y efecto! o

ml Prestatarlio delliene ¢ sudepende el pago de sus
deudas, o no ee& encuentra en condiciones de pagar.,
o admifte egu linhablllidad para pegarlas euando oean

pxiglbles o cuands epbre e negoslacliopnes con anos

g mas de sus aoroeedares a fin de reajustar o
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Why

refinenclar cualiguier parcte de oo deuwds, & propone
o celebra cualguier concordate u olfre ariegle para
peneficic de sue acreedores en general, o Aacciones
pon lniciadas en relacién al Prestatarie conforme
a cualeguiar Lasy, reglamento 3] procedimiento
ralacionado con la reconstrucclon o reajuete de
devdas, o el TPresktatarie declara o lmpone una
meratoria en los pagoe de cualguler parte de su

Daeuda: o

@l Prestataric ee declarade en guiebra o en estado
de cesacion de pagoe, o vualguier resoluclén es
emitida por wp Jjuer compertente & una resclucion es
adaptada por el Prestatarice para Ia ligquidacicn a
displucidn del ProsilallAaric, a Ha designa  un
Liguidador del total o de parte de sug actives,

decechos o ingceess: o

pourre cualguier hecho o eg inicilada alguna acclan
canktra el Prestatarie en ocualguler Jurisdicolaen a
1a cual esla sujeta, que tenga un afacto
eguivalente o wiwilar & cuvalguiera de los casce

meanceloenades en 1o Arbiculoes 1L0.1 (£) o [(g); o

cualgulier FL Eana Gea propusesia o aprobada, 0
pualguier acclén o procedimiente de o aunte
cualguier autoridad judicial, administrativa,
gqubernamental ¢ de obre tipe e iniclada para
impedic o rﬂﬁtrinqér el cumplimiento por parce del

Pregiatario o del Garante de este Centrats de
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Betijaneignlen « de lop Fayarség o peré cuUugelloha
la legalidad, walldezr o exigibilidad de aste
contrato de Rafinanclacion 0 de cualguier

disposicion del mismo o de los Pagarés.

] Haepco podrd, Sin perjuicio de cualguisra di SUg OLICS
derechos, en cualguisr aomentes desgpuds de acontecideo un
Cage de Ipcumplimienka, v en fcante el mismo continue,
declarar, mediante notificacidn al Prestatarle, que el
Maonco Refinanciado, aok e todos log intereses
devengados respecto del mismo vy foda otra puma pagadera
baje &l propente Contrate de  Refinaneciaclon v los
Fagares, han venoclidg v Bon pagaderoe, €0 cUuvo casge los
mismag deviaepen inmediatamenta i} conforme a 1o

gzlbablacide en dicha potlficaclén, exigibles v pagaderos.

INDEMNI 2R TONRS |

El FPreslatacis Y al GAFADT e indemaizacdan Al Baooo
respecto de cualguier pérdida o gasto gque el Banco
cerlbifigue como ilncurrids por &l come congscuencla de (1)
cralquier ipcumplimiento 2 @i Baga LoE parcte dal
Frestatario a S11 vencimiento de cualguier Sutma
cﬂnﬁ&mplada en este Conkrato de ERelfinanciacian, (iiy el
acaecimiente de cualquier Caso de Incumplimiento, o (1113
cudalguier pagoe anticipado del Montoe Beilnanciado o parte
del migmo conforme a2l Artieculo 12, eh upna oportunidad gue

no sea la Fecha de Page de Capital e Intereses.
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Ningla pago 4l Bapeo bajo esfe Conliato de Hefluancliscld
o 1log Pagacés de conformidad con rmualguier sentencla o
regelucion  judieial o de otra maneca, cancelarad  las
obligaciones del Pregtatarle ¢ del Garante rcespecto de
las cuales fue hechs salwve v hasta gue 21 fago Cofal
hava side recihido en Dolares, ¥ oen la medida gque la
conovereion real a Délares de tal pago rcesulbara en un
monkbo menog al  monte f2e la ohligacléon expresada  on
Ddlares, «l Banco tenderd upa @auega legal adicional ¥
distinta weontra el Prestatario ¥ el Garante para 1la
recuparacidn de 1a suma gue, despues de la convereildn de
dicho pago =n Délares, hava resultade Insatisfecha.

TELEGALIDAD, INCHEMENTS  DE COSTOS , TASA LDE INTELES
ALTERNATIVA.

Bl cualguier ley o reglamento, o oualguier resalucidén de
pualguier Lrikonal o anteoridad gQue obligue al  Banoco,
decilarara ilegal el wmanteprimients por partce del Baneo de
losz Mentbos ERefinancladee pendientees de pago bajo esele
Cantrate de Reflpnanclacian, &l lLaneco deberd notificar sin
tardanra dicha ecircunetancia al Prestabaria. 21 fuera
ilegal para el EBaneo el manlenimiento de Los Montos
BEefinancisades bajo este CJonbrato de Befinanciaeidn, e1
Banco gSe liberdard sin tardanza de dleha aobligaclan, v =1
Baneno nmotificard al TPrestcataric reguiriéndole o éste el
paga anticipade del Monto HRefinanciado pendlente &n uha
fechs futura especificada., y el Prestatarie pagarcd
anticipadamente el Monto EReflnanclado de  acuerda coo

gileha netificacidn, Junto econ log Llobereges devengados
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sobLe =21 mlsme OaeCs la fecha del page aldlblclpdado
atra suma pagadera por el Pregtatario obajo eete Contrato
de Refinanciselén, cesande las obligaclicense del Banco 20
virtud del precente deede eze momoobo. Sin perjulsio de
lo arteriormentse establecide en eplte Apticulo 12.1, el
Proogtaktacrio v el Baoneo pegoclardn por un periode gue no
axeaderd los 30 dias en vieta a gue el Banco mantenga ol
Monboe Belfinanciade hajo este Contrate fea Rafinapnclacion,
v/ ¢ mantenga l# refinanciacién total o parcialmente, va
gra a Lravée de alguna otra oficine del bkanco, o de

alguna ©tra manera gque no sea ilegal.

L2.2 51 alguna ley, reglaments o Lesoluclaon de  cualguiecs
juzgadeo, treibunal o autoridad gue obligue &1 Baneo,
entracre en vigencia a partic de la fecha del preeents
Conkrate de Refinanciacidén, o 81 el cumplimiento por
parte dil Banco de cualguier directiva, pedido o
reguerimienco (fenga o oo fuerza Ze ley) Ze cualgulers

antidad gubernamantsl v otra a2ukoridad competente:

(&) gujeta al Hanco a Impuestoe o cambiara las

- baeses imponibles para el Banco <oh respecto

o a cualguier page conforme & esCe Contrate de
;o Eefinanciacién {(exceptn Inpuecston o Lributos

- i B B
5 fh ; gaobre log ingreasos nelos Lolales del Banco

: que eean aplicables e&n la jurisdiccion en la
2ual  su oficina prinecipal v oflelna  de
préstcamos, bajo eata Contrato de

Relfinanciaclon, escé ubilicada): o
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=D Lkpusiera, modiflicars w
aplicable cuslquier reguleits de ILeBELVAS O
requiara 1la realivacldn de cualgquier
depésite eppecial respecte a, o en relacidn
con cunalguier activoe o paskve de, depdsltCos
con o patra la cuenta de, o préstamos, por el

Banco: o

P} impusiera al DBango cualguier otra condicidn

4

Con respecto al pEeEeaLa Concrato de
Refinanciacidn o sus obligacicnes en wvirtud

diel presehnte Contrate de Refinanciacion,

¥ DO cesultado d 1o ancedicho, el cogho de
manlenimients  para @l Baneo del Monto  Eefinanciado
pendlente de pago bajo el PLesante wonkbratbo de
Eefinanciacion es incerementado,; o el mopto pagadero o ol
efartcive retornoe para el Banco bajo el presente Contcato
de Refinanciacién es reducido, el Pregtatarlo pagara al
Banoo a | trequerimiento el monto que el Banca
gopecifigque (e un eertiflicado gue establezea laeg baswee
de caleula de  diecho maobol e sea  heesesarlo para
compensar al Baneo por dichos iocdrementos en los costos o

reduccianses mencionadae.

21 el Banco (& su sBela v exclusiva discreclén) delbermina
que no exXizten medlos adecsuados v justos para deberminar
la taga de interén de cualguier Periodo de Intereses, o
gque por razdén de clecunctancias gue afectan al Mercado

Interbancario de Londres en general es lmpracticable paca
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&l Bauwo bLondear €l Munle Heflnancladoe pendienCe de pay
durante cualguier Periodo de Intecsses, el Bancoo

mertiftearda v notificard elle al Prestatario, ¥ &l Banco
v el Prestatarie negoelaran de buena fe, dentre de un
periode de 30 dias, con mi:és a llegar a un acregls
alternativo acaptable. Enh caso de laesasac dicha
negociacidén, el Prestatarie inmediatamente efectuara el
paga antiecipado del Monte Eefinaociado con mds  los
intereses devengados sobre el migmo hasta la fecha del
pagoe  anbiasipado (caiculades a 1a tasa o tasas mas
raclentements aplicadas al Moentoe Refinanciado} todas
lag otras esumae debldas por &1l Prectataric cenforme al
presente ¥ lag obligaciones &el_ Bapta contraidas  an
virtud del presenkse CceESakan. En diche CERG. el
Prestatario resmbolsara también al Hanco aguel monto,
segun hubiece wsldo decerninade por el Hanceo, para
ponpensarle por el incremento en los costos (el existiera
alguno) del mantenimiento del Montoa Refinanciado durante
&l periede de negoviaecidén al oual se refiere este
frticulo 12.3. v hasta gque dicho pago anticipado =ea
hecho.

El Benco ¥y =21 Presladlario convienen 2o rceallzar sus
melores esfuerzos con el aobjeto de determinar en el menor
tiempn posible otra plaza finaneciera alternativa de
referencia a fin de dar cumplimiente a las disposicionas

del presente Articulo LZ.

COMPENSACION.

£l Prestatarlio a&sdtuliza a4l lLanes & aplicar cualgulers

szldo acreedor al ecual el Prestabasrie tengs derecho en
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cualquier ocwenla  gue gl Freptalarle wanltenga  <©on

Bahco, eh ocualguisra d¢ Bug sucursalec, en o Lendiente 4
capcelar o¢ualgquier euma deblda W pagadera poE el
Prostatarto al Banﬁn bajo el presente Contrato  de
Rafinanciacidn. Cpn tal  flnalidad, el Banco gatLa
auterizado, previe avieoe al Pregtatarico, & comprar <on
log foeados provenlentee de log ecréditoe de dicha cuenta,
cgualquier otra moneda que Bea necesaria paca efectuar
dicha transaccion.

GARANTIA.

El GALance, P =l presents, incendicional &
irrevocablemente garaotizs {woma priocipal oblligadoe v oo
cams mezo fladog] =l pagse puntusl, Ya gSeasz & =sU
vet:imiento, por aceleracién, o de cualguier otra manera,
de todas las obligaciones pregsentes o 2 foturas  del
Prestatario, cuando estas 6240 debidas, en wvirtud del
presenlte Conlrzte de Kefinancizeldn, Lants por capital,
intereses, honorarics, gastos, o de cualquier otra forma
{dichas obligacionas del Prestatario sSecan en adelante
referidas como "Cbhligaciones™).

2l Garante garantiza Jgue las Odbligaclones seran pagadas
estrictamente conforme a log términop de este ConCrato de
Hefinanciacidn, gin  coeneideracién de cualguicr Ley,
raglaments ¢ resolucidn actualmente o en el futuro
vigente © I cualguler Jurisdiceian, que afacte

cualesgquiera de Alechos terminos o los derechos del Banco
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col  Fespecto AL mlsng La respunvdlillded del Hacdanie
baje esta Garsntia eera absoluta e iocondicional,

independientemente de:

{1y ecualgquisr falta de wvalidez o exigibilidad de este
Contrate de Refinanclaclilén o de cualguler oire contrato o

itnsbrumento relacionade al miesmo:

{11} euvalguier cambio an i& fechs, mapneca o lugar de pago
de, o cualguier otra condicidn de, todas o de cualguiera
de las oObligaciones. o© cualguisr otra enmienda, renuncia
¢ cualguier consentimiente a apartarse do oste Contrato

de BEefimauciacidn:

(1ii} ecwalgulier otra elccunetaocia [(exocepbe la de pago
final v total) gue pudiere de olLbEa maners conesfitulr una
defensa disponible para o un descargo de, o una bage para
cualgquier reconvenclidn de, el Prestatarlo con recpecto 2
lag Obpligaciones o del Garante ocon  respecto a e&BLa
CFarantCla.

Tsta Garanblis continuara en wigencls o secé reipstituida,
sagin fuera el cage, Gi en cualguier meomente cualgquiera
de los pagoee de cualquiers de  les Obligaciones fuere
teepcindideo o deblere de olbtrca forma ser devuslio por =1
Banco por cualguier razdn, comes 2@ dicho page nunca se
hubiese rwalizado.

Bl Farante, porf £l presentes reaubela a toda prontitud,

diligeneia, presentacién al page, a3 los beneficics de
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gRousion v divisidn, demanda, avise de dceptlacion ¥
otra notificacion ¢on  reepecte & ocualguiera  de  las
gbligacliones y erta Garantia ¥ a cualguier reguerimients
que e! Bance proteja, asegure, perfeccleneg ¢ garantlesa
puginuier gravamen o ¢oalguler blen swjeto a los mismos o
agnte cualguier dereche o rome ¢valigulier accelén contra ol
Prectataric.

Bl Garante noa ajerclitarsd derecho  2lgune  gue  pueda
adguirtir wmedlante subrogacidn segiln esta Garantia, por
cualgquier page realizado bajo el presente o de otra
manera, hasta qgue todas  las Qbligaecloneg hayan eido
pagadas Lotalmente, 51 eupalgquiser monte fuera pagado 21
@arante en razZdn de dichog dereches de subrogacidén en
cualguier momenbhse cuanda todasz  lap Obligazeianes  del
Preglatarie aitn no hayvan eido pagadass totalwente, dichoe
montos serdn mantenidos an fideicomise para heneficio del
Bancoe ¥ Seran pagades al wmiemo sin demera para ser
acreditados o aplicades & dichas Obligacicnes, estén
vancidas ¢ no, conforme a los términos de eete Contrate
Je Reflpancliaclidn.

Con respacto A lag Obligaciones. esta Garantia es una
garanltia continouva de page ¥ (3% [permancceca en plena
vigenoia vy efectividad hasta e1 page total de lae
Obligaciones y de todog log otros monto: pagaderos por el
Pregfatario baloe el presente Conlrate de Heflnanelaelon:
{ii}_ ebligard 2l Garante, v {11l tendrd efectos ean
beneficio de ¥ serd exigible por el Bahco oon respecto a

los montos debidos a éste por el presente, ¥ a pusz
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[espesiivos sucsSsarss, rtransferidos ¥ {sujero A
dispueste en el Articulo 15%.1) cesiocnacics.  Sin limitar
la generalidad de lo precedente, el Banco pedra ceder o
de otra manera transferir. a zun  exclusive costo,
cualguiera d¢e Zus derechoz v obligaciones conforme al

presente.

For ¢l presente, =1 Garanole acuerda celebrar zobre 1os
Pagarés la forma de GFarantia establecida coms AneXo “D
de esté Contrate Jde Hefinanciacién, como prueba de la

Garantia contehida en este Articulo; guedandoe entendide

gque Ia omisidn por pacte del Bance de reguerir dieha
celebracion u omisidn por parte del Garante de celebrar
dicha fLorma en los Pagarés del Prestataric no afectard la
existoncia, walidez o términes de la Garantia, szujete

ademés g que la forma de Garantia asi celebrada ne sers

interpretada come una  disminoecidén o sustitueidn  de
rvalquiera de las cobligaciones del {arante. o de los

compromisos contenidos en este Articule.

Por el presente, el Garante instruye 1 Banco Central de
iIa Repiblica Argentina &0 Lorma irrevocable =
incondicional & realizar, para beneficice del Banco. toedoes
los  pages gue  correspondan al o @arante  gue  poedan ser
requeridos por =1 prescote Contratoe  de Hefinaneiacién v
los Pagarés, ¥ & debitar las c¢uentas pertinentes del

Garante aon el Hanoca Central.

CESITON .

P el

Este Conlrato de HRefipanciacian obligard &, ¥  cendra
efectos para, €l beneficie del Hance y del Prestatario v
i
I
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BUE CEGOUCLIV0OE sucesores. Kl Prestabacleo oo podia
a transferir ninguno de sus derechoe U obligaciones bajo
¢l poesente Contrato de RBefinanclacidn. El EBanco podra
ceder tedos ¢ 2 cualguier  parte  de  sue  derechos 0
obligacionesr bajo este Contrateo de Refinanciacidn o los
Pagarés a cualguier Bapece o otra entidad financlierca
glampre gue seé trate de una entidad finaneciera extranjera
con el previe econegentimients escrite del Prestatacle
{dicho ecnsentimiente ne podra eer irragenablemente
denhegado):  "Entidad finahciera eXxtranjera™ significara
cralguier instlitueidon financiera, ifoeluvendo ecualguiar
afiliada de la misma, gue esté constituida o mantenga eu
gede de negoclos fuera del terrliterio de la Republica
ARrgentina ¥ noe obstante la existencia de  cualguier
pucureal, agencia, oficina e representacidn o
gubsidiaria dentro del territorio de la Hepiiblica;

cualguier gesion de todas o parte de las ebligaciones del
Banea conforme a @ece Contraco de Beflnanclaclidn sdle
tendra vigencia a1 el ceglonarcio, mediante la
notificacian de dicha asuncian en la forma  gue el
Prestatario apruebe, ce ehecuentre obligade conforme a los
terminoe de este Contrate de Refinanciascidn v acuerde
cumplir e¢con Lbodas, ¢ cegin sea el caso, parte de las
aohtigacionas del Banco conforme al presente. 51 el EBanco
cede Lodos 0 cuaguier parcte de UG derechos u
obligacianes tal como e dispone en este Articulec 15.1,
todas lae mencliones pecCinentes referidaz al Banco en &l
presenkbte Contrate de Hefinanelacidn o los Pegarés saran
desde ese momento interpretadeos come menciones referidas

al EBanco ¥ o wuis) cesionaricef{e}. w#n la medida de gus
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LEBpesLIYOE ifilelresas . En Lodos Los CEEGE AnTos

mencignadoe, los gastos de la cesldén correrdn por cuenla

del cefente.

KOTIFICACIONES ¥ OTHEOS ASUNTOS.

Toda notificacidn U oCra comunicaclon en wiciud del
presente Contrate &e  EHefinanciacion sera hecha o r
2ECrite v entregada personalmenhte ¢ poOr Corren pre-pago
de primera clase, telex, telegrama, faeszsimil o ecable
dirigida a la parcte gue gorresponda a la direceién
e5tablecida mds adelante o a cualguier pimars de telex o
faceimil gue sea publicado como pertenseiente a ella (o 2
aguella direecclidon o nOmera de telex g faceimil gue fuera

netificade per una parte a las otrag partee del presente).
21 wva dirigida al Prestatario:

Comision Liguidadora de Aerclineas Argealinas 2.,
At: Dr. hldo Héctor Boercaro

AV, Belgrano Ha3 17

Facsimile: 54-1-343-4043

Teléfone: 54-1-343-3962 con copla al

Qarante &:

Ministerio de BEconemia ¥ Obras ¥ Serviclos PFublicos
Zubsecretaria de Filpanciamiento

Hipdlite Yrigoven 250, 4%, 410

[(13192) Buenoe ARlires, Beplblica Argenbinag.

Fersimil: %4-1-331-9838
Telédfonoe: A4-1-343-B11l%
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Bl wa dizlgida al Baonco:

Bustezliz and Wew Zealand Haoklog Srodp Lid.
120 Wall Stceet

Hew York, W. Y., 10005 U.5.A..

Facegimil: 1-212.-%14.-5164&

Teléfono: 1-21Z2-8Z0-9801

iteds pobificacldon u otra comUblcacion, @xceple  pol Lo
cetablecide de clEa manera en  esle  Centrate de
Reflnanciacidén se coneiderard come recikida, en el casco
de un Lelex o faceimil, en la horz en gue fye enoviado
{oconsiderande gque gl la fecha de envio no &5 un Dia Habil
Banecarloe en @l pais del destinataric, éeste cerd tenido
por reclbide a la apertura de los negecios del proxime
Dia Habil Bancario), en el case de un telegrama o cable,
24 horas después de haber egide enviade v, en el cago de
una carta, cuando esta f{uere entregada personalmente, o

10 diae despuds de haber esideo despachada por correo.

Ninguna omisidn o retrase por pacie del Banco  en

LE &
ejercgitar cualguier peder, derecho o remedio conforme =
esLle Contrate de Refinanciacelédn o los Pagarés operara
e come un desistimients de los mismos, onl olngon ejecciecic

N =T H

S EL % individual o parecizl por parte del EBanco de cualguier
B é poder, derecho o remedio preslulca ningun otro o el
_ ?;&E__? gjeccicie  futuroe de los mlames, o« el ejeccicioc de
. E cualguier otre derecho, poder o remedio. Las remaediae
: eslaklecidos en este Contrats de Hefipanciacion o log
' st FPagarés son acumulativos ¥ no son  exeluventes Jde  loe

otros remedios previetoes por la Ley.
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ie.%  Todos Llos eeclirficades, LOosLfumenlos U <Llede dOoCUealos L
ger enviados o© entregados ¢on  relacidn  al  present
Contrate de Refinapclaclén serdr hechos en idioma inglés
o ealtaran acompafiades poer una traduceisn certificada al
inglés,. en la cual 21 Banco podra confiacn,

L7 LEY, JURISCICCION ¥ RENUNCIA.

17.1 5sujeto unicamente a lo dispuesto por el Arcicule 17.5,
eske Conbtrato de Refilpanciacian, la Gapantia ¥ log
Pagarés estin regidoe v serdn interpretades de acuercdo a
lag leyeg FPederales Estadoe Unidos de América v las leves

dal Hstade de New York.

17.% Kl Prestatario v el Garante acuerdan gue cualguler accidn
lagal ¢ procedimiente en rcelacidn con eske Contrato de
Refinanciacion, las Garantias y les Pagards, contra el
Prestatario, 1 Garante o gualguiecs de sgus  aclhivos
podran ssr iniciados en  leg  Tribunales FEstatales o
Faederales del BEetado de Woew Yook, nl P:eatal‘.‘a:in.:- v oel
Garante lrrevocahle & locondicionalmente 8@ Bometen ¥y
aceptan la juriediccidn da cada una de dichos
' H:&?T"; tribunales. E1 Prestataric y el Garante irrevocabliemente
s E designan, nombran v dan roder a la cepresentaciin en Wew
- }% ? ¥York el Bance de la Naeldn Argenting con oficlipnas en 29%
R : Park &Avenue, 2° piso, Wew York, NY 10171, Estados Unidos
% de RAmérica para reclble 2111 ¥ en repregenfacidan  de

allos, netificacicones provenlenCas de Tribunalag

Eztatales de, o Federales en, el Eastado de HWNew York an

ralacion con cualguier accion l=gal o procedimisnto gue
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SULfa de o =i celacidn Coil Esle Conlralo
Eefinancliaclon, la Garanlbia ¢ los Pagareés, v acuerdan gue

1a amisién de dicho repregantante de  comunicar &l
Prestataric o al Gafante dieha netificacidan pro afectara
ni limitara la wvalildez de dicha notificacicn o de

cualgquier sentencla bacgada en la miema.

La sujecidn a la jurisdicclilén antericrmente menclionada oo
serd una limitaclén (¥ ha deberd eger intecpretada como
una limicacidn} al deracho deal Baneca =) inieciar
procedimientos  eontca £1 Prestatcarie v el Garante en
cualguier jurisdiccidn que el Eanco copgldere compelente
para exigir la ejecucién de cualquier sentencla O
resolucion obtenida en cualguiera Se lae juriediececiones
mencionadas en el Articule 17.2Z, ni le inigiacion de
dichoee procedimientos de ejecucidén en cualguier otra u
agtras jurlediccicnes preclulicrd la lpiciacidén de alrcos

procedimientos &r cLras qjuriedicciones, Ya saa
concurrentamenta o oo, Bl Prestatario y el Qarante
irrevocablemnenta renunrcian a cualguier objecidén gue

puedan tener en £l pregente o en el futuroe ¢on respecto a
la competencia tercitorial o jurisdiccional de cualiguier
gocién o procedimiento en cualguier Juzgado ¥ cualovier
reclame gue puedan teper ¢ el presente a en el futuvea,

gor haher 2ido iniciado en una jurisdiecidn eguivocada.

i
;-')I_)\& iv.4 El Prestacarie ¥ el Garance couvienen gue en cualgutier

gdocidén legal o procedimienco contra elleg o sus aclbivos
gn relacién ¢con este Contrato de Refinanciacian, la

Garantia o los Tagarés, ninguna inmunidad sera esgrimida
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PUE w B0 Lepr&dgenlaclon del PresiLatdrlo o del GacsnlLe
con  [especho & cualguiera de sus  activog en dichas
aopcicnes legales o procedimientos (lae gue incluirdn, sin
limicacién, demanda, embargo preventive 1w otro tipo de
medida precautorla, la obtencidn deée sentencia, ejesucion
u otra sentencla de ejecucidén) execepto por inmunidad econ
respecte a (xX) rproplaedades del deominie piblice eituadas
en el territorio acgentine incluidas en lae dieposicicnes
de los Acticulos 2337 ¥ 2340 del &édige Ciwil Argenting:
(¥} Dhienes de propiedad de la TRepiblica Argentioa y
logalizades en gu Lerritoric gue estan aeslgnadeos a loc
fines de un servicle pdblico esencial v (23 les aciivoe
gue constikbuyen resercvas likremente dicponibles de
gcuecde con el Articule & de la Ley de Canvertibilidad H®
Z23.828, cuyo mohnio, compesicidn e loversisn  estarcan
retlejados en los balances vy eegtados financieros del
Banco Central de la RBepiblica Argentina consigtentamente
preparadoe de acuerde con el Artiecula 5 de la Ley de
Convertibilidad ™m® 23.928. De acuerdo con Lz Ley 23.982
¥ la Ley 3%42 de la Argencine, leos tribunales argentines
2 general scolo pueden dietar sentencias contra Argentina
gue  pueden ser ejecutadas eeontta Argentina segin  los
términes de talea leyen. Cualguier sentencia conltrca
Argentina de un tribunal situade fuera de la Argentina,
gue satisfaga los reguisitces de loe Articulos 517 a 519
de la ley 17.454, seqon esta modificada por la Ley 22.434
puede eser elecutada en lgg cribunales argentinos de
acuerda wcon lasg leyes 2-cgentipnas tomanhdo ab cuenta Los
términos de la Ley 23,982, ecpecificamente &1 Articule 22
de la miema, & de ~la Lmey 3952 tor el pregante el
Presbaktarie v el Garapte rcepuncian irrevacablemente a
cualguisr dereche o iamunidad gue éetos o sus activos

tengan actualmentce, ¢ puedan adguiric #a el future o due
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pueds siclouligelies = 28L0E 0 53 &ubs 3cllvod, ¥ Dbrindan

consentimiente genercal respecte de dichas aecclones
procedimientos para el otergamiento de cualguier derecho
¢ inieciaeidn de cualquier procesco en rvelacion con dicha
appoion o procedimiente incluyende sin limitacion., 1a
realigacidon, exigibilidad o ejecucién contra cualguier
propiedad {irrespectivamente de su use o presuntﬂ ugol de
cualgquier reegclucidn o sentencia gue pieeda cer dictada u
otergada en dicha accién o procedimiento.

(k3

Lr. Es la intencion del Prestatario, del Garante v del Banco
gue enr relacion con cualguier aceién o procedimiente en
gl Estdado de Wew York, la renuncia & las inmunidades v el
procedimienta  para notificar aztablecidos Bn aphe
heticule 17 sean realizados de confermidad con v regidos
par la Lev de Inmunidadee Scberzpasg Extranjecss de 1576

de los Estados Unideos de América.

En TESTIMONLIC de lo cual las partes nan dispueslte Jue @Gs8Ce

Contrato s2a  debildamente oelebrada  ap an  la

fecha mencicnada en primer térmiho.

En representacidn del AEECLINEAS ARGENTINAE
Prestataria, SOCIEDAD DEL ESTADD

: (en liguidacidn)

i . .
= 3N En reprossitacién del KEFUBLICA ARGENTINA
AT Garante. MINISTERIO DE ECONOMIA
¥ UBRRS Y SERVICIO§ PUBLICOS

En represanlacion del AUSTRALIN AND NEW ZEALANLD

Banco, _::E o0 RO e BANEING GEOUF LTL.
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