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; ENTE: CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S.A.
1 PLAN DE ACCION
A OBJETIVOS
Descripcion del entorno operacional y situacion actual: '

Segun Informes de Union Postal Universal, en el Mercado Postal Internacional se ‘observa una leve tendencia general de
crecimiento del trafico de envios de correspondencia a pesar de la sustitucion por otros medios de comunicacion y de la creciente
competencia que ejercen otros proveedores de Servicios.

Rentabilidad y resultados:

e, L)

La rentabilidad proyectada para el Ejercicio 2008, se ve afectada respecto a la obtenida durante el Ejercicio 2005, principaimente
por no contar con la venta de los servicios electorales y en general por el impacto de ia anuahzacion de los incremientos de costos|
producidos a lo largo del afio 2005, en especial los incurndos por efecto de Ia suba de costos salaniales propios y del tiaslado a
precios del impacto de las paritanas correspondientes a los servicios contratados por ia empresa.

Se prevé en el 2006 un superavit de los ingresos sobre los gastos corrientes de PESOS DIECISIETE MILLONES QUINIENTOS
OCHENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y NUEVE ($ 17.585.389), estimando los primeros en PESOS
SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS CINCO ($ 642.276.805) |
los ultimos en PESOS SEISCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS
DIECISIETE (§ 624.691.417).

Produccién:

Se ha proyectado recolectar, clasificar, transportar y distribuir CUATROCIENTOS TRECE (413) millones de piezas postales
generando un aumento de la produccion en ese servicio del CUATRO COMA SIETE POR CIENTO (4,7 %) con respecto al 2005.

Se prevé asimismo que, a nivel unidades, los servicios telegraficos disminuyen un CERO COMA NUEVE POR CIENTO (0,9%)
con relacién al 2005.

Los servicios monetarios minoristas proyectan un incremento considerando dentro del rubro a los giros y cobro por cuenta de
terceros del OCHO COMA SEIS POR CIENTO (8,6 %) respecto del periodo anterior.

Se presupuesta un aumento en el negocio de los Servicios Logisticos, tomando en consideracion la proyeccion de crecimiento de
nuestros principales clientes.

Estrategia comercial y posicionamiento en el mercado: R
La participacion del Correo Oficial en el mercado de Servicios Postales, correspondiente al afio 2004, ha sido del TREINTA'Y
CINCO POR CIENTO (35.0 %) en volumen y del TREINTA Y CINCO COMA OCHO POR CIENTO (358 %) en facturacion, de
acuerdo con la informacion suministrada por la Comision Nacional de Comunicaciones

Las principales acciones seran.

- Ganar nuevos clientes y nuevos mercados mediante la creacion de nuevos productos basados en las fortalezas del Correol
S Oficial.

- Impulsar la recuperacion de los margenes de rentabilidad de las distintas familias de productos

S - Recuperar y mantener los STD internacionales de Calidad en un mercado competitivo

- Extension del Plan de Calidad Certificada.

lé;?) '—5 /» - Mantener el nivel de inversiones e impulsar la mejora de la imagen institucional mediante un plan previsto para la

[ERSTRO remodelacion de sucursales. :

{ - Impulsar la mejora del mix de producto, de modo tal que tos incrementos en volumen no se den exclusivamente en los productos
S de menor valor agregado.

PR Inversion:

La inversion presupuestada alcanza los PESOS VEINTICUATRO MILLONES SETENTA'Y SIETE MIL DOSCIENTOS SETENTAY
TRES ($ 24.077.273) monto que es financiado integramente con 1ecuisos propios. destinados basicamente a la actualizacién de
hardware y software, donde se presentai inicialivas onientadas a la actualizacion y reposicion de componentes tecnologicos, la
continuidad operativa de los procesos y al hicenciamiento de herramientas abiertas y de bajo costo.

Adicionalmente se amplia el Plan de Automatizacion de Sucirsales, el fortalecimiento del Negocio Logistico y el equipamiento para
mantener la estructura operativa de la Empresa

€1 monto de inversiones tiene asociado PESOS CUATRO MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS MIL OCHENTA Y UNO ($
4.292.081) no activable e incluido en gastos. tomando en cuenta las noimas contables vigentes

No estan considerados los recursos propios (remuneraciones) aphcados a Proyectos de Inversion.

Endeudamiento:
No se prevé endeudamiento alguno toda vez que se considera hacer frente a las necesidades financieras con capital propio.
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PRESUPUESTO 2006 ANEXO I

ENTE: CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S.A.

PLAN DE ACCION
OBIJETIVOS

Recursos Humanos:
El presupuesto por Remuneraciones y Cargas Sociales alcanza a PESOS TRESCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES
CIENTO DIECISIETE MIL SEISCIENTOS SESENTA ($ 347.117 660) que comprende entie otros, ios aumentos de costos)
derivados de |a anualizacion de los ajustes salariales otorgados a lo largo del aio 2005 ya sea por negociaciones colectivas o por
la transformacion a remunerativo de los decretos de sumas fijas no remunerativas otorgadas por el PODER EJECUTIVO
NACIONAL.

Se estimaron en PESOS SIETE MILLONES TRESCIENTOS ONCE MIL. QUINIENTOS CATORCE ($ 7. 311.514) de Otros Gastos,
en Personal, este concepto incluye Vestimenta, Beneficios al Personal y Capacitacion

La hipotesis de dotacion es de un aumento de CIENTO SESENTA Y SEIS (166) personas relacionadas con el incremento en el
Negocio Logistico y el aumento de la actividad postal.

Otras:

Consideraciones generales:

- Tarifas de servicios minoristas vigentes.

- El presupuesto de Gastos prevé incremento de costos asociados al aumento de la actividad, la mejora de las prestaciones de
algunos servicios, la anualizacion de los concursos y negociaciones tarifarias realizadas para los distintos servicios debido a las|
negociaciones paritarias durante el afo 2005 y un potencial incremento en los costos de algunos servicios por efecto de las
variables macroeconomicas.

- En as amortizaciones solo se consideran las inversiones realizadas durante el 2004, 2005 y las presupuestadas para el 2006.

Debe tenerse en cuenta que si bien en los resultados del Presupuesto 2006 no se incluyen amortizaciones de bienes de uso, que|
por el Decreto N° 1075 de fecha 19 de Noviembre de 2003 se han transferido a la Unidad Administrativa para su custodia y uso, si
se incluyeron previsiones para gastos tendientes al mantenimiento de los bienes del ESTADO NACIONAL en las mismas
condiciones en que fueran recibidos.

- La situacion tributaria ha sido comunicada formalmente a la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS mediante
Formulario F. 206/1 al 28-07-05 y 02-11-05.
- No se ha previsto la distribucion de dividendos y no se han considerado aportes para la Empresa.

Forma: EP.A1
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Y MESA DY EMTRADAS
PRESUPUESTO 2006 ANEXO |t
EMPRESA: CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S A Cuadro A1
CUENTA AHORRO-INVERSION-FINANCIAMIENTO
(En Pesos)
CODIGO CUENTA CORRIENTE PRESUPUESTO
2006

1.1. Ingresos Corrientes 642.276.805
1.1.5 Ingresos de Operacion 638.946.501
1151 - Ventas Brutas 609.427.500
1.1.53 - Otras Ingresos de Operacion 29.519.000
1.1.6 Rentas de la Propiedad 3.330.305
1.1.6.11 - Intereses Internos 3.330.305
11612 - intereses del Exterior
1.1.62 - Dividendos
1163 - Arrendamiento de Tierras y Terrenos
1.164 - Derechos sobre Bienes Intangibles
1.1.7 Transferencias Corrientes 0
1.1.71 - Del Sector Privado
11.7.2 - Del Sector Publico 0
117211 - De la Administracion Central
1.1.73 - Del Sector Externo
12 Otros Ingresos 0
A TOTAL INGRESOS CORRIENTES 642.276.805{.
2.1. Gasto Corriente 624.691.417
2.11 Gasto de Operacion 624.691.417(
2111 Remuneraciones 354.429.174
2112 Bienes y Servicios 239.213.555
21121 - Bienes de Consumo 22.241.500
21122 - Servicios no Personales 216.972.055
2113 Impuestos Indirectos 10.865.605
2114 Depreciacién y Amortizacion 6.723.631
2115 Previsiones 2.863.461
21151 - Cuentas Incobrables 2.863.461
21152 - Autoseguro
2116 Variacion de Existencias
2117 Descuentos y Bonificaciones 10.595.990
213 Rentas de la Propiedad 0
21341 - Intereses 0
213112 - Intereses por Préstamos Internos
213122 - Intereses por Préstamos Externos
2132 - Arrendamiento de Tierras y Terrenos
2133 - Derechos sobre Bienes Intangibles
215 Impuestos Directos
216 Otras Pérdidas
2.1.7 Transferencias Corrientes 0
2171 - Al Sector Piivado
2172 - Al Sector Publico
2173 - Al Seclor Externo
B TOTAL GASTOS CORRIENTES 624 .691.417
C=A-B RESULTADO ECONOMICO: AHORRO/(DESAHORRO) 17.585.389

=

Forma: E.P VIL3
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PRESUPUESTO 2006 ANEXO Il
EMPRESA: CORREQ OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S A. Cuadro A2
CUENTA AHORRO-INVERSION-FINBNCIAMIENTO
(En Pesos)

CODIGO CUENTA CAPITAL PRESUPUESTO

2006

12 Recursos de Capital 6.723.631
121 Recursos Propios de Capital 6.723.631
1211 Venta de Activos
1212 Disminucién de Existencias
1213 Incremento de la Depreciacion y Amortizacion 6.723.631

Acumulada
1.2.2 Transferencias de Capital 0
1221 - Del Sector Privado
1222 - Del Sector Publico 0
122211 - De la Administracion Central
1223 - Del Sector Externo
D TOTAL RECURSOS DE CAPITAL 6.723 631
2.2 Gastos de Capital 24.077.273
221 Inversién Real Directa 24.077.273
2211 Formacién Bruta de Capital Fijo 22277273
22114 Edificios e Instalaciones
22112 Construcciones del Dominio Privado
22113 Construcciones del Dominio Publico 0
22114 Magquinaria y EQuipo 22.277.273
22116 Produccién Propia
2212 Incremento de Existencias
2213 Tierras y Terrenos 1.800.000
2214 Aclivos Intangibles
222 Transferencias de Capital 0
2221 - Al Sector Privado
2222 - Al Sector Publico
2223 - Al Sector Externo
E TOTAL GASTOS DE CAPITAL 24.077.273
F=C+D-E RESULTADO FINANCIERO: SUPERAVIT/DEFICIT) 231.747

Forma: E.P . VIIL3 (Continuacion)
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: PRESUPUESTO 2006 ANEXO i
EMPRESA: CORREOQ OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINR S A Cuadio A3
¥
:
i
4 CUENTA AHORRO-INVERSION-FINANCIAMIENTO
b (En Pesos)
’ )
CODIGO CUENTA DE FINANCIAMIENTO PRESUPUESTO
2008
13 Fuentes Financieras 46 505 787
Disminucion de Activos Financieros
131 Disminucion de |a Inversion Financiera 43642326
1311 Venta de Acciones y Participaciones de Capital
1312 Recuperacion de Préstamos de Corto Plazo
1313 Venta de Titulos y Valores
1314 Disminucion de Otros Activos Financieros 43 642.326
13141 - Disminucion de Disponibilidades 17 619 630
13142 - Disminucion de Cuentas a Cobrar 26 022 696
13143 - Disminucion de Documentos a Cobrar
13144 - Disminucion de Act Diferidos y Adel Prov. y Contr
1316 Recuperacion de Prestamos de Largo Plazo
Incremento de Pasivos
132 Endeudamiento Publico e Incremento Otros Pasivos 2 863 461
13231 - Obtencion de Préstamos a Corto Plazo Interno
13233 - Obtencion de Préstamos a Corto Plazo Externo
1325 - Incremento de Otros Pasivos 2 863 461
13251 - Incremento de Cuentas a Pagar 0
13252 - Incremento de Documentos a Pagar
1325685 - Incremento de Pasivos Diferidos
13256 - Incremento de Prev..Provisiones y Reservas Técn 2863 461
13281 - Obtencién de Préstamos a Largo Plazo Interno
13283 - Obtencion de Préstamos a Largo Plazo Externo
133 Incremento del Patrimonio 0
1331 - Incremento del Capitat
1332 - Incremento de Reservas
1333 - Incremento de Resultados Acumuiados
Superavit Financiero 231.747
i TOTAL FUENTES FINANCIERAS 46 737.534
) 23 Aplicaciones Financieras 46 737.534
g Incremento de Activos Financieros
' 231 Inversién Financiera 46.737.534
2311 - Aportes de Capital
2312 - Concesion de Préstamos de Corto Plazo
2313 - Adguisicion de Titulos y Valores
2314 - Incremento de Otros Activos Financieros 46 737.534
23141 - Incremento de Disponibilidades 0
23142 - Incremento de Cuentas a Cobrar 46 737 534
23143 - Incremento de Documentos a Cobrar
23144 - Incremento de Act Difendos y Ad Piov y Contr
2316 - Concesion de Prestamos de Largo Plazo
Disminucion de Pasivos
232 Amonizacion de la deuda y dismunucion Otios Pasivos 0
23231 Amortizacidn de Prestamos a Coito Plazo Interno
23233 Amortizacion de Prestamos a Corto Plazo Externo
2325 Disminucion de Otros Pasivos 0
23251 - Disminucién de Cuentas a Ragar 46 737 533
23252 - Disminucion de Documentos a Pagar
23255 - Dismunucion de Pasivos Diferidos
23281 Amortizacion de Préstamos a Largo Plazo Intemno
23283 Amortizacion de Prestamos a Largo Plazo Externo
23291 Conversion deuda interna largo plazo en coito plazo
23292 Conversion deuda externa largo plazo en conto plazo
233 Disminuciéon del Patrimonio 0
2331 - Disminucion del Capital
2332 - Disnunucion de Reservas
2333 - Disminucion de Resultados Acumulados
Déficit Financiero 0
TOTAL APLICACIONES FINANCIERAS 46 737.534

Forma: E P.VIIL.3 (Continuacion)
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PRESUPUESTG 2006 ANEXO 11 3§
EMPRESA CORREQ OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA § A Cuadro B %
PRESUPUESTO DE CAJA N
- En pesos - N
.\g}
MESES TRIMESTRES TOTAL ®>
DENOMINACION ANO
ENERO FEBRERO MARZO PRIMERO SEGUNDO TERCERO CUARTO %
SALDO INICIAL DE DISPONIBILIDADES 99412 422 88.335.009 81.498 827 99412 422 83 349 842 66 432.222 70.290 423 99412 422 8
INGRESOS 48.628 167 49.108.993 53.522.584 151.259 744 153 860.166 179.013.592 184 165.998 668.299.501 N
- INGRESOS DE OPERACION (NETOS) 48256 737 46 785 796 53229 153 150.271 687 153.002.813 178.309 982 183384 715 664 969 197 3
- IMPUESTOS RETENIDDS ) 0
- APORTES Y TRANSFERENCIAS DEL SECTOR PUBLICO 0 )
- APORTES ¥ TRANSFER DEL SECTOR PRIVADO 0 0
_VENTA DE BIENES DE USC Y ACT INTANGIBLES 0 0
- VENTA DE ACTIVOS FINANCIERDS 0 5
- OBTENCION DE PRESTAMOS A CORTO PLAZO 0 3
- OBTENCION Dz PRESTAMOS A MEDIAND Y o
LARGO PLAZO 0 0 =
- INGRESOS DIFERIDOS 0 0 0 0 0 0 0 0 So
- OTROS INGRESOS 371430 323.197 293 431 988.057 857.354 703611 781.283 3.330.305 NoF
SALDO INICIAL + INGRESDS 148 040.589 137 444 002 135.021 411 250.672.166 237.210.008 245445814 254 456 422 767.711.923 F)
EGRESOS 59.705 580 55.945 175 51.671.570 167.322.325 170.777.786 175 155 391 172 663.630 685.919 131 A
- EGRESOS DE OPERACION 57.633.725 54 483 845 50.842.041 162.959.612 164 131,684 166 629.545 167.067.585 660.788.425 -
7. PERSONAL 31.035.098 27 539.299 25.285.206 83.859.602 84.144 921 81.900 425 84 486 809 334.381.758
2- BIENES Y SERVICIOS 23.074 516 23.870.262 22.410.019 69.354 797 70.390.428 74 122 450 71.960 961 ¥ -
3- OTROS GASTOS DE OPERACION 3.524 112 3.074.285 3146.816 9745212 9.596.335 10.606.670 10.619.815 40.568.031
4 - DEPOSITO DE IMPUESTOS RETENIDOS 0 0
- INTERESES Y OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0 0 0 0 0 ¥
- INVERSION EN BS.DE USO Y ACT.INTANGIBLES 2.071.855 1461329 829,529 4.362.713 6.646 102 8525 847 5 596,045 25.130.706 S
- INVERSION FINANCIERA 0 ) I
- AMORTIZACION DE PRESTAMOS A CORTO PLAZO 0 0
- AMORTIZACION DE PRESTAMOS A MEDIANO Y
LARGO PLAZO (PORCION CIRCULANTE) 0 0
- OTROS EGRESOS 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FINAL DE DISPONIBILIDADES 88.335 009 81.498.827 §3.349 842 83.349.842 66.432 222 70290 423 81792 792 81.792.792
Forma: E.P.VII.E
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ANEXO II
EMPRESA CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA 5 A Cuadro C

DOTACION DE PERSONAL

ESTIMADA EJERCICIO PROYECTADO 2006
CONCEPTO CIERRE AL AL AL ALIV
2005 ENERO | FEBRERO | MARZO | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
PLANTA PERMANENTE 12.650 12.730 12.731 12.749 12.749 12.759 12617 12.816
DIRECTIVOS v
CARGOS TECNICOS Y PROFESIONALES -
EMPLEADOS DE OPERACION g o
ADMINISTRATIVOS FZQ
OBRERO Y MAESTRANZA ; co
armm———— 7 =
PLANTA TEMPORARIA 543 495 475 410 210 473 482 532 IRVl
>M3 n
SoE ~
TOTAL PLANTA DE PERSONAL 13.193 13.225 13.206 13.159 13.159 13232 13.299 13348] g2 Z =
Forma: E.P.IV.1 ) '
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PRESUPUESTO 2006

ANEXO II
EMPRESA: CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S.A Cuadro D
INVERSION REAL BRUTA Y FINANCIAMIENTO ASQCIADO
- En Pesos -
A FINANCIAMIENTO ASOCIADO
ADELANTOS
TOTAL FINANCIAR A PRO- A
GENERAL VEEDORES USO DEL CREDITO FINANCIAR
coDb CONCEPTO DE LA CON Y CONTRA- CON
INVERSION TISTAS OTRAS
REAL RECURSOS DE PROVEEDORES Y CONTRATISTAS | INSTITUCIONES FINANCIERAS FUENTES
EJERCICIOS | INTERNO | EXTERNO TOTAL | INTERNO | EXTERNO| TOTAL
PROPIOS | ANTERIORES
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 0 0
- Equipos 2.251.965 3.251.965 0 0
- Terrenos 1800000 1.800.000 0 0
- Hard v Software 18 714 408!  18.714 408 0 0
Construcciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Proyectos en Ejecucion 0 0
Proyectos a iniciar 0 0 0 0
Otras Inversiones 310.900 310.900 0 0
Gastos Capitalizables 0 0 0 0 0 0 0 0
Mano de Obra 0 0
Bienes y Servicios 0 0
Otros 0 0 0
Achvos intangibles 0 0
TOTAL DE LA INVERSION REAL 24.077.273| 24.077.273 0 0 0 0 0 0
Forma: E.P.V.2
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ANEXO It
EMPRESA: CORREO OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA S A Cuadro E
REMUNERACIONES
- En Pesos -
ESTIMADA EJERCICIO PROYECTADO
CONCEPTO CIERRE ENERO FEBRERC MARZO 1° 2¢ 3 4 TOTAL
2005 TRIMESTRE| TRIMESTRE | TRIMESTRE| TRIMESTRE ANUAL
| PLANTA PERMANENTE 314.836.183 28.558.673 28.592.194] 28.966.057] 86.116.924 85.957.672{ 86.009.429| 85.251.368 343.335.393
1) Salarios Basicos 137.110.672 12.590.167 12.590.013| 12.604.372] 37.784.552 37.857.304] 37.877.214] 37.936.399 151.455.469
2) Adicionales de Convenio 69.093.661 7.150.157 7.150.526 7.160.636| 21.461.318 21.506.261] 21.517.331 21.550.172 86.035.083
3) Adicionales fuera de Convenio
4) Horas Extras 1.763.971 183.000 145.000 154.000 482.000 469.000 464.000 455.000 1.870.000
5) Asignaciones Familiares
6) Obra Social 0 0
7) Bonificacion Extraordinana
8) Contribuciones Patronales 58.293 494 5.273.570 5.261.684 5.271.029| 15.806.283 18.418.696] 15.839.985 18.453.663 68.518.626
9) Sueldo anual complementario 20.369.576 1.872.915 1.868.735 1.871.965 5613616 3.126.636 5.625.235 3.130.794 17.496.280
10) Oftras Retribuciones 21.916.466 885.813 885.836 886.879] 2.658.528 2.662.155 2.662.845 2.664.892 643.
11) Otros gastos en Persona! 6.288.343 603.052 690.400 1.017.176] 2.310.628 1.917.620 2.022.818 1.060.448 7.311.514
12) Remunerac. En mon. Extranj.
1] PLANTA TEMPORARIA 10.303.233 985.231 943.906 815.742f 2.744.879 2.645.837 2.791.698 2.911.368 11.093.782
325.139.416 29.543.905 29.536.100} 29.781.799] 88.861.803 88.603.508] 88.801.127] 88.162.736 354.429.174
Forma: E.P.IV.2
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