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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

YEF SOCIEDAD ANOMNIMA

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1898, 1997 Y 1996

{cifras expresacas en mitlones de pesas - Nowa 1,
excepto donde se indica en forma expresa)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables de YPF Sociedad Anc’;r{ima (la “Sociedad” o
“YPF"} han side confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales vigerues en la Republica Argentina, consi-
derando las normas de la Comision Nacional de Valores (*CNV*).
Inctuyen ademds clerras reclasificaciones y exposiciones adiciona-
les que permiten aproximarse a la forma y contenido requeridos
por la Securities and Exchange Commission de los Estados Uni-
dos de América (“SEC™).

# Reexpresion en moneda constanie

Los estados contables reconacen los efectos de las variaciones en
et poder adquisitive de la moneda en forma integral hasta el 31 de
agosta de 1995, mediante la aplicacisn del método de reexpresion
en moneda constante establecide por la Resolucidn Técnica N° 6
de la Federacidn Argentina de Consejes Profesionales de Ciencias
Economicas (“FACPCE™). A partir del 1° de septiembre de 1995,
de acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 272 de
la CNV, la Sociedad discomtinud la aplicacion del métado, mante-
niendo las reexpresiones registradas hasta dicha fecha.

Este criterio es aceptado por las normas contables profesionales en
la medida que la vadacién en el indice de precios aplicable para
Ia reexpresi()h no supere ¢l 8% anual. La variacion de dicho indi-
ce en cada uno de los ejercicios cerrados a partir del 1° de sep-
tiembre de 1995 fue inferior al porceniaje mencionado.

wlnstrumentos findancieros destinados a compensar
riesgos futuros. Concentracion del Hesgo crediticio

La Compania uiiliza periddicamente instrumentos financieros de-
rivacdos que tienen por vbjeto establecer una proteccion frente a la
exposicion del tipo de cambio de monedas extranjeras (distintas
de dolares estadounidenses). YPF no establece usualmente pro-
izcciones para cubrir los efectos de la variacton de otros precios de
mercado, sin embarge ha acordado cierios contratos de cobermira

que se deratlan a continuacion. YPF no posee ni emite instrumen-
tos financieros derivados con fines especulativos.

Las ganancias o pérdidas generadas en contrates de proteccion so-
bre operaciones financieras o de venta de crudo son diferidas has-
ia que la transaccion relacionada es reconocida v se registran co-
mo parte integrante de resultados financieros o ventas netas en el
estada de resultados, respectivamente.

E deralie de los instramentos financieros derivados wrilizados por
ia Sociedad al 31 de diciembre de 1998 ¢s el stgniente:

@) Contratos de cobertura de tipo de cambio:

" Swap financiere con el objeto de establecer una proteccion
frente al préstamo en yenes mencionado en Nota 3gl),a
iravés del cambio de délares estadounidenses por yenes a un
tipo de cambio fijo de 105,65 venes/U$S. El monto de la
deuda al 31 de diciembre de (998, considerando el efecto del
swap financiero mencionado y del interes adicional devenga-
do, asciende a 154,

+ Swap financiero con el objeto de establecer una proteccion
frente a las Obligaciones Negociables por 300.000 millones de
liras italianas de valor nominal mencicnadas en Nota 3.¢:1), a
través del cambio de dolares estadounidenses por liras italia-
n4s a un tipo de cambio fijo de 1.507 liras walianas /U$S. EL
monto de la dewda al 31 de diciembre de 1998, considerando
el electo del swap financiero, asciende a 200.

Forwards que tienen por objeto establecer una proteccion
frente a las prefinanciacionés de exportaciones y otras deudas
bancarias en yenes detalladas en el Anexo G, a rravés del cam-
bio de dolares estadounidenses por .yenes a tipos de cambio
fijos de aproxiradamente 123,44 a 141,36 venes/USS. EL
monto de las prefinanciaciones de exportaciones v otras deu-
das bancarias en yenes al 31 de diciembre de 1998, conside-
rando el efecto de los mencionades contratos, asciende a 321.

Forwards que tienen por objeto establecer una proteccion
frente a los préstamos en marcos alemanes detallados en el
Anexo (3, a través del cambio de délares estadounidenses por
marcos alemanes a tipes de cambio fijo de aproximadamente
1,783 marcos/UU%S. El monto de la deuda al 31 de diciembre
de 1998, considerando ¢l efecto de los mencionades contra-
103, asclende a 23

Estas eperaciones no implican la sustitucidn de los acreedores ori-

ginales ni la generacién de un nueve pasivo.

b} Opciones de precio del crndo:

Dado cjue YPF ha garantizado la emision de la Obligaciones Ne-
gociables por IS 400 millones correspondientes a los progra-
mas globales e USS 500 v USS 700 millones. respectivamen-
te, con los ingresos provenientes de las exportaciongs relaciona-
clas con un contrate de venta de crudo a largo plazo con ENAP
{compafifa petrolera estatai chilena), la Sociedad ha acordado
opciones que tienen por objeto establecer una protéccic’m sobre
el precio del mencionado contrato. Dichas opctones pueden ser
ejercidas en el caso que ¢l precio de mercado sea tnferior 2 USS
L4 por barril de crudo. Al 31 de diciernbre de 1998, aproxima-
damente 45 millones/de barviles de crudo se encuentran prote-
gidos bajo dichas opciones, La ganancia bajo estos contratos
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 asciende,
aproximadamente, a U$S5 3 millones.

¢} Contratos de swap de precio del crudo:

En noviembre cde 1996 v junio de 1998, la Sociedad acordo
contratos de swap de precio sobre clertos compromisos corres-
pondientes a ¢niregas de petrdleo crudo por aproximadarnente
27,8 miflones v 23,9 millones de barriles a ser entregados du-
rante el tévmino de siete ¥ diez afios, respectivamente, de acuer-
<lo con los contratos de venta de perrdles crudo a future men-
cionados en la Nota 11.5). Bajo estos contracos de swip de pre-
¢io, la Soctedad recibird precios variables que dependerdn de
los precios de mercada.

La exposician a pérdidas por incumplimiento de las contrapar-
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tes de las obligaciones que puedan surgir de los instrumentos
financieros derivades es minima, debido a que las mismas son
instituciones financieras con una alta calificacion crediticia.
Adicionalmente, Ia cartera de clientes de la Sociedad se encuen-
tra altamente atomizada, por consiguiente, la concentracion del
riesgo crediticio ¢s Hmitada.

» Fondos (caja e inversiones de corto plazo)

Para la confeccion de los estados de origen y aplicacién de fondos
se consideraron dentro del concepte de caja y equivalentes de ca-
ja todas las inversiones de muy alta liquidez, con vencimiento ori-
ginalmente pactado inferior a tres meses,

» Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de petrdleo crude, productos desiilados y
gas natural se reconocen al momento de la entrega al cliente.

« Uniones Transitovias de Empresas y Sucursales en el exterior

Las participaciones de la Sociedad en Uniones Transitorias de Em-
presas ¥ otros acuerdos para la exploracidn y extraccion de petrd-
leo y gas y las sucursales en el exterior han sido consolidadas li-
nea por linea, en base a ls participacion proporcional en los acti-
vos, pasivos, ingresos ¥ gasios de los mismos (Nota 7).

# Concesiones de explotacion y permisos de exploracion

De acuerdo con la Ley IN° 24.143 promulgada en noviembre de
1992, las areas que la Sociedad tenta asignadas [ueron transforma-
dag en concesiones de explotacién y perrnisos de exploracion, re-
gidos por 1a Ley N° 17.319. Los permisos de exploracién pueden
tener un plazo de hasta 17 aflos v las concesiones de explotacion
tienen un plazo de 25 afios, que puede ser extendido por un pla-
zo adicional de 10 ahos.

» Utilidades por accion

Las utilidades por accién han side calculadas en base a los
353.000.000 de acciones de la Socledad en circulacion durante

cada ejercicio.

2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizades para la prepara-
cion de los estados contables son los siguientes:

a) Caja y bancos, inversiones corrientes, créditas par ventas, otros
créditos y deudas:

+ Fn moneda nacional: a su valor nominal, incorporando, en ca-
so de corresponder, los intereses devengados al clerre de cada
gjercicio segim las cléusulas especificas de cada operacion.

= En moneda extranjera: se canvirtieron a los tipes de cambio
vigentes al cierre de cada gjercicic para la liquidacion de es-
tas aperaciones, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de clerre de los mismos se-
giin Ias clausulas especificas de cada operacion. Las diferencias
de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de ca-
da ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo G.
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Los créditos incluyen en los casos gque corresponda una pre-
visién para reducir su valor af de probable realizacion.

b) Bienes de cambio:

* Productos destilados para la venta, productos en proceso de
destilacion v petroleo crudo: a su costo de reproduccién at
cierre de cada ejercicio.

* Materiales, materias primas v epvases: han sido valuados a su
costo de adquisicion determinado en base al método del pri- '
mero entrado, primero salide (PEPS), que no difiere signifi-
cativamente de su costo de reposicion.

Los bienes de cambio incluyen, en los casos que cormesponda, una
prévision para veducir su valor al de probable recupero.

¢} Inversiones no corrignies:

Las mismas comprenden participaciones en sociedades contro-
ladas v vinculadas (Articulo 33 de la Ley N® 12,550} ¢ inversio-
nes en otras sociedades en las cuales YPF posee menos de un
10% de participacion. Estas inverstones se detallan en el Anexo
C y han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, ex-
-ceplo Concecuyo S.A. v Mercobank SA que han sido valuadas
al costo debido a que YPF no ejerce influencia significativa en
las decisiones de dichas sociedades. Las participaciones en so-
ciedades extranjeras han sido convertidas a pesos wrilizando las
cotizaciones vigenies al clerre de cada ejercicio. En caso de co-
rresponder, se han adecuado los estados contables de las socie-
dades controladas y vinculadas para adaparles a los criterios
contables aplicados en la confeccion de los estados contables de
YPE

L2 participacion en acciones preferidas ha sido valuada at valor
de rescate mas la participacién en los resultados acumulados
segun las disposiciones estatutarias respectivas.

Para la determinacion de la participacion en sociedades vineu-
ladas y en YPF Gas S.A. se han wtilizado los ultimos estados
contables disponibles al cierre de cada ejercicio {(Anexo C). La
Direccion de la Sociedad no ha twmadoe conocimiento de
hechios que modifiquen la situacion patrimonial, financiera o
los resultados de estas sociedades al 31 de diciembre de 1998,
que tengan un impacto significadvo en la valuacion de las
inversiones a dicha fecha.

La Sociedad ha presentado estados contables consolidados co-
mo informacion complementaria a los presenies estados conta-
bles por los ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 1998,
1997 y 1996 (Cuadro I

A partir de la vigencia de la Ley N 25,063, los dividendos, en
dinero o en especie, que la Sociedad reciba por sus inversiones .
en otras sociedades en exceso de las utilidades acumuladas in1-
positivas que éstas mantengan al momento de su distribucion,
estaran sujetos 4 una retencion del 35% en concepto de im-
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puesto a las gananctas con cardcter de pago unico y definitivo.
La Sociedad no ha efectuado carge alguno por este impuesto
por estimar que los dividendos provenientes de utilidades re-
gistradas medianie la aplicacion det método del valor patrimo-
nial proporcional no estavan sujetas a dicho impuesto.

) Bienes de uso:

4l costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indica-
do en Nota 1, menos las correspondienies depreciaciones acu-
muladas. Las tasas de depreciacion representativas de la vida
ntil asignada por grupo homogéneo de bienes se detallan en el
Anexo A. Para aquellos bienes cuya construccion req'uiere un
periode prolengado de riempo, se han activado los costos fi-
nancieros, netos del efecto de la inflacion acumulada hasta el 31
de agosto de 1993, de acuerdo con lo indicade en Nota 1.

Actividades de produccion de petroleo v gas

» La Sociedad wtiliza el método del esfuerzo exitoso para con-
tabilizar las operaciones relacionadas con las acrividades de
exploracion y produccion de petrdleo y gas. En consecuencia,
los costos de exploracion, excluidos los costos de los pozos
exploratotios, han sido imputades a resultados del ejercicio
en que se incurrieron. Los costes de perforacion de los pozas
exploratorios, incluidos los pozos de prueba estratigrafica, se
capitalizan hasta que se determina si existen reservas proba-
das que justifiquen su desarrollo comercial. St no se encuen-
“tran tales reservas, los costos de perforacion mencionados se
itnputan a gasios de exploracion.

»

Los costos intangibles de perforacion aplicables a los pozos
productives v a los pozos secos de desarrollo y los costos an-
gibles de equipos relacionados con el desarrollo de las reser-
vas de petréles y gas han side activados.

Los costos activados relacionados con actividades produc-
tivas, incluidos los costos tangibles e intangibles, han sido
depreciados por campo, utilizando el método de las uni-
dades de produccion, mediante la aplicacién de la relacion
entre ¢l petrdleo y el gas producido y las reservas de pe-
trélec y gas, probadas y desarrolladas que se estima tecu-
perar,

* Los costos futuros estimacos de abandono v taponamiento de
pozos ge tienen en cuenta al deternuinar las depreciaciones.

Otros bienes de uso

* Los bienes no afectados a la produccion de pewrcleo y gas han
sido depreciados siguiendo el método de amortizacion de la
linea recta sobre la base de potcentajes de amortizacién cal-
cudados en funcion de la vida il estimada de cada clase de
bien.

El mantenimiento y las reparaciones de las instalaciones de pro-
duceidn que se realizan con una periodicidad mayor a la anual,
Ran sido provisionados de manera tal de distribuir adecuada-
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mente su costo entre los ejercicios pertinentes. El mantenimien-
to ¥ las reparactones normales de todos los demis bienes de uso
se imputan a resultados a medida que se realizan.

Las renovaciones, mejoras v refacciones que extienden signifi-

cativamente la vida util de los bienes son activadas y los bienes
de uso que se reemplazan, en ¢aso que esto ocurra, se dan de
baja.

Se activan los costos incurridos para limnitar, neutralizar o pre-
venir la contaminacién ambiental, séto si se cumple al menos
una de las siguientes condiciones: {a) se rata de mejoras en la
capacidad y seguridad de planta (u otro activo productivo); (b} -
se previene o limita la contaminacion ambientali o {¢) los cos-
tos se incurren para preparar a los activos para su vernta y no
llevan el valor registrado por encima de su valor recuperable.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunte, ne
supera su valor recuperable.

¢} Activas intangibles:

f

Llave de negocio: corresponde a la diferencia entre 2l costo de
adquisicion de las inversiones en YPF (as 5.A. v Petroquimica
Bahia Blanca S.A.LC. y su respectivo valor patsimontal propor-
cional, el cual era similar al valor de mercado de los activos ¥
pasivos netos de estas sociedades a la fecha de adquisicién de
los mismos, reexpresado de acuerdo con lo indicade en MNota 1.
La llave de negocio se expone neta de la correspondiente amor-
tizacion acurnulada calculada en base a una vida ttil estimada
de 120 meses (Anexo B).

Impuestos y regalias:

* Impuesto 4 las ganancias y a la ganancta minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias aplicando
la tasa vigente sobre la utilidad impositiva del efercicio, sin
considerar el efecto de las diferencias temporarias enrre el
tesultado contable v el impositive. En diciembre de 1998, la
Ley N° 25.063, cambio la tasa impositiva vigente del 33% al
35%. La Sociedad entiende que la nueva wsa no es aplicable
al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 1998. Dado aue ta
postcion de las awtoridades impositivas es la opuesta, la
Sociedad, para evitar posibles contingencias, decidié calenlar
el {impuesto a la nueva tasa, pero intsrpondrd los recursos
administratives a su alcance en defensa de su posicion. La
1asa vigente durante los ejercicios finalizados el 31 de diciem-
bre de 1997 y 1996 fue'del 33%.

El impuesto a la ganancia minima presunia fue establecido
por la misma ley mencionada en el parrafo anterior por el tér-
mine de diez ejercicios anuales. Este impuesto es comple-
mentario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras
este tltimo grava fa utilidad impositiva del ejercicio, el
impuesto a la gﬁnancia minima presunta constittiye una
imposicidn minima que grava la renia potencial de clertos
activos productivos a la tasa del 1%, de modo que fa
obligacion fiscal de la Sociedad coincidizd con el mayor de
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ambos impuestos. Sin embargo. st el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal al tmpuesto a
las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a
cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias
sobre el impuesto a la ganancia ruinima presunta que pudiera
producirse en cualquiera de los cuatro gjercicios siguientes.

En el ejercicio \finalizado el 31 de diciembre de 1998, el
imporie determinado en concepto del impuesio a las ganan-
¢las fue superior al impuesto a ta ganancia minima presunta y
se imputo al resultade del gjercicio en ef rubro “Impuesto a las
ganancias”.

Al 3] de diciembre de 1996, la Sociedad registré el cargo corres-
pondiente al impuesto a tas ganancias para ¢l ejercicio {inaliza-
do en esa fecha, neto de 110 correspondientes al quebranto acu-
mulade existente al inicio de dicho ejercicio computado a la ta-
sa impositiva vigente 4 esa fecha.

_~ = Regalias e impuesto a los ingresos brutos

Por la produccién de petrleo crudo v los volumenes de gas
natural efectivamente aprovechados, se abonan regalias equi-
valentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de
dichos productos. Dicho valor es asimilable al precio de ven-
ta final menos gastos de wransporte, almacenamiento y trata-
miento. Las regalias se imputan al costo de produccion.

Las ventas, excepto las exportaciones, estdn alcanzadas por el
impuesto a los ingresos brutos. cuya alicuota efectiva prome-
dio fue de aproximadamerte, 1.46%, 1,47% v 1,52% para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1998, 1997 y
1596, respectivamente.

@) Previsiones:

* Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valua-
cion de los créditos por ventas, otros créditos, bienes de cam-
big, inversiones no corrientes ¥ bienes de uso en base al ana-
lisis de los créditos de cobro dudoso y del probable valor te-
cuperable de los activos afectados.

* Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar sitwa-
ciones contingentes que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. En la estimacién de los montos se ha considerado
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la probabilidad de su concrecion tomando en cuenta las ex-
pectativas de la Direccion de la Sociedad y 12 opinion de los
asesores legales.

El movirniento de las previsiones se expone en el Anexo E.

h} Cuentas del patrimonio neto:

Se reexpresaron de acuerdo con bo imdicado en Nota 1, excep-
10 la cuerwa “Capital suscripto”, la cual se ha mantenido por su
valor de origen. El ajusie derivado de su reexpresion al 31 de
agosto de 1995 se expone en la cuenta "Ajuste de los aportes™.

i} Cuentas del estado de resultados:

las cuentas del estade de resultados han sido registradas me-
diante la aplicacién de los siguientes criterios:

* El costo de venias ha side calculade computande las unida-
des vendidas en cada mes al costa de reproduccion de dicho
mes.

» Los cargos por consumos de activos no menetarios valuados
al costo de adquisicion, se registraron en funcion de los im-
portes ajustados de 1ales activos, de acuerde con lo indicade
en la Nota 1.

= El resultado por wenencia correspondiente a los bienes de
cambio valuados a sw valor corriente se incluyd en el rubro
“Resultado por tenencia de bienes de cambio”,

- Los resuliados de inversiones permanentes en sociedades
coneroladas v en aquellas sociedades vinculadas en las cuales:
se posee una patticipacion det 50%, han sido consolidados li-
nea por linea, neto de las operaciones entre dichas socieda-
des, en base a la patticipacion proporcional en las cuentas de
los estados de resultados de dichas sociedades.

* Los resultades de inversiones permanentes en otras socieda--

des vinculadas se computaron sobre I base de los resultados
de dichas sociedades y se incluyeron en el rubro “Resultados
de inversiones permanentes en sociedades vinculadas®.

En los casos en que fueron significativos, ta Socledad segrege
los componentes financieros implicitos devengados en cada
ejercicio. :
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{continuacion)
3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
DE LOS ESTADOS CONTABLES

Se indica a continuacion Ia composicion de los principales rubros
de los estados contables:

YPF SOCIEDAD ANONMNIMA

BALANCES GENERALES:
"ACTIVO
A} [NVERSIONES: ' ' 1998 1997 1956
Ng Mo Na
CORRIENTE CORRIENTE COHRARIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIEHTE
Colocaciones transitorias L6 oy 3 4 - 3w -
Soctedades controladas ¥ vinculadas (Anexe C) - 2,923 - 2276 - 1.259
Prevision para desvalorizacion de las participaciones
en Soctedades coneroladas v vinculadas (Anexo B) - - {23,
153 2926 4 2.276 . 8 1.257

(Dincluve , 2, 1y 3 al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, respectivamente. corvespondientes a inversiones con vencimiento originalmente pactado inferior a tres meses.

B) CREDITOS FOR YENTAS: ) 1998 1997 1996
’ No Mo Mo
CORRIEHTE CORMIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
Deudores conmnes 765 16 742 - 317
Documentos & cobrar 3 5 2 Il 37 26
Sociedades controladas ¥ vineuladas (Mota 8) 3l - 10 15 -
201 o 21 T34 11 870 4
Previsién para deudores por vetwas
de cobre dudoso (Anexo EX {167} - {1463 - (148} -
&34 21 G085 £l 722 26

(I Incluye 73 de pluzo vencido a menos de tres meses, 203 de plazo vencido a mds de tres meses, 497 a vencer dentro de los proximos tres meses y 28 @ vencer @ mds de

IrS MEsEs.

<) OTROS CREDITOS: 1998 1997 1986
No Ner ND
CORRIENTE CORRIEMTE CORRIEMTE CORRIENTE CORAIENTE CORRIEMNTE

Creditos v anticipos de impuestos v reembolsas

pot exportaciones 05 - 151 - 83 -
Deudores por servicios 28 - 23 - 36 -
Por venta de titulos piblicos - - 13 - 13 12
Gastos pagados por adelantado ' 12 117 19 a1 20 111
Canores y derechos : . 3 o3 2 656 3 42
Sociedades controladas ¥ vinculadas (Nota 8) 25 7 19 23 3 4
Por venta de bienes de uso - 3 9 11 12 20
Fréstamos a clientes 25 . 84 19 58 19 51
Por reconversion de contratos - 43 - +4 - 33
Por desbalanceo de produccidn de gas - 23 - 24 - -
Forwards - Diferencias de cambio (Nota 1) 44 _ . _
Depasitos en garantia {Mota 4) 39 - - - - .
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¢) OTROS CREDITOS: 1988 1507 ) 1986
Mo Mo NO
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
Diversos : ' 120 25 106 ©23 97 15
; ' ) 404 404 = 0 361 333 2960 35
Prevision para otvos créditos de cobro dudoso (Anexo E) (aon - {104) - {16
Previsian para valuar owos créditos a su valor )
recuperable (Anexo E) - {4) - 31 - (38)
303 400 257 324 180 312

(2)incluye 44 sin plaze establecide, 12 de plazo vencido a menos de tres meses, 124 de plago vencido o mds de tres meses ¥ 225 a vencer de acuerdo al siguiente deralle:
155 de uno @ tres meses. 1 de tres a scis meses, 23 de seis @ nueve meses ¥ 6 de nueve a doce meses,
(Bincluye 13 sin plazo establecide y 391 @ vencer de acuerdo al siguienic detalle: 94 de uno a dos anes, 32 de dos 4 tres afes y 265 a mds de tres afies,

D) BIENES DE CAMBIC; 1898 1987 1896
Productos destilados para la venta : 142 162 118
Perredleo crudo 80 80 : =
Productes en proceso de destilacion 7 & 6
Materias primas ¥ envases 13 27 20
Mareriales ) - 4 2
242 279 234
Previsien pata obsolescencia de bicnes de cambio (Anexo E) - (4] {2)
242 275 232
E) BIENES DE USO! ) : 1998 1007 1996
Valor residual de bienes de uso (Anexo A) 7.342 7.580 7.366
Previsién para perforaciones exploratorias improductivas (Anexo E) ey 23 (35)
Prevision para obsolescencia de materiales (Avexo E) (16) Q20 (16)
Previsicn para bienes de uso a desafecrar {Anexo E} 53y {3) 5
' 7.515 7532 7.310
PASIVO
F] CUENTAS POR PAGAR! 1a98 _ 1997 1096
HNo HNo . Mo
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE - CORRIENTE CORRIENTE CORRIEMTE
Proveedores 464 25 534 - 511 -
: Sociedades controladas y vinculadas (Nota 8} 23 - 29 - 1% -
Diversas - 103 12 99 9 98 7
‘ ' 590 a) 37 662 o 628 7

(1) Inchuye 570 a vencer deniro de los proximos ires meses.
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_ @) PRESTAMOS; [ &:1:F:] 1997 1996
TASA LE VENCIMIENTD No No Mo
_ INTERéS (1t DEL CAFITAL CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
The Export Impost Bank of Japan
Nows 3.g. 1y 4 3.25%  1999-2003 - 36 113 32 129 37 177
- § Swap fimanciero - : ' :
- Tnterés adicional (Nota 1) 7,28% - i - 2 - 3 -
% Swaps financieros y forwards -
— i Diferencias de cambio (Mota 1) - - 4 29 1 57 3 13
— % Ohligaciones NegociaBles {Mota 3.g.1) : - - 166 1.974 i51 1.527 i1l 083
3 sociedades controladas (Mot 8) 6,70 - 9.00% 1999 29 - 6 - 2 -
Prefinanciacion de exportaciones 0,69 -7,25% 19992001 732 103 551 50 321 20
Otras deudas bancarias . )
v otros acreedores F24-8.73% 19992002 270 10 367 19 250 E51
1.238 2.231 1.151 1.782 727 1454
- (1) Tasa dz interés enual vigente al 31 de diciembre de 1998,
- Al 31 de diciembre de 1998, los vencimientos de los préstamos corrientes y no cottientes, son los siguientes:
— DET A pE3a DeE & & ‘DE 9 A
_ 3 MESES 5 MESES 9 MESES 12 MESES ToTAaL
Présramos cotrieries 333 349 303 51 1.238
DE 1A DE 2 4 DE 3 A DE 4 & A MAS TE
2 afias 3 aflos 4 afios " 5 afos 5 ARos ToTaL
_ Préstamos no cortentes 236 336 322 357 ] 2231
— Al 31 de diciembre de 1998, los principales préstamos que incluyen clausulas vestrictivas son los siguientes:
— 1) Cbligaciones Negociables y otyos préstamos:
— Se indican a continuacién las principales caractetisticas de las Obligaciones Negociables emitidas:
- Tasa OE VEMNCIMIENTD
- PROGRAMA GLOBAL EMISIGN INTERES {1] DEL CAPITAL VALOR REGISTRADG
J— (EN MILLONES]
. 1998 1987 1996
Ne Mo No
- Afo WaLDR NOMIMAL CORRIENYTE CORRIENTE CORRIEMTE CORRIENTE CORRIENTE CORHRIENTE
— - 19494 U$5 350 8,00% 2004 11 350 11 350 11 330
LS5 500 1995 U5 400 B8,95% 1999-2002 39 148 33 267 30 261
USs 500 1997 UsS 100 0 7T00% 1999-2002 17 32 L& FE - -
LS5 700 [2es U 400 7.30% 1999.2002 37 lab 54 226 49 279
U5 700 1996 £ ialianas 300.000 8.73% 2001 1 180 1 171 3 198
<33 L2000 1997 U$S 200 6.00% 4t 2002 3 200 & 200 - -
US31.000 1oy LS5 300 TT5% 2007 3 300 3 300 - -
LS5 1000 1998 U$S 330 7.25% 2003 8 350 - - - N
LSS 1006 1998 %5 123 5.63% 5 2001 1 125 - - - B
U$5 1000 1998 UEs 10 10.00% 2028 ) 1 100 - - . -
§ 166 1.974 151 1.527 111 1.088
%
¥
i
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(1) Tasa de interés anual vigente al 31 de digiembre de 1998,

¥YPF SOCIEDAD J\II‘JONIMJ\

{2) Los pagos de capital ¢ inrereses correspandientcs @ esias emislones son garantizados can los ingresos provenientes de tas exporiaciones relacionadas con el contrato de venin de ¢rudo

a largo plaza con ENAP (Nota 11.h).

(3) Creads medianse la fusion de los pragramas globales de U35 500 millones U5 700 mitlones,

{4 Esta emision devenga una tase amual flotante de Libo mds un margen de 0,75% a 1.125%.
(5 Fsta emision devenga una tasa emual flotante de Libo mds un margen de 1,5% 2 25

{6) Estas Obligaciones Negociables estan sujetas a une cancelacion toral o parcial @ apclin de los tencdores ol 2 de noviembre del 2001

Los fondos provenientes de estas emisiones se aplivaron a la
refinanciacion de pasivos y deudas bancarias, a la provision de
capital de trabajo y a la realizacién de inversiones en aceivos

fijos.

En relacion con las emisiones de Obligaciones Negociables, la
Sociedad ha acordado para si y sus sociedades controladas cler-
tas clausulas, incluyendo entre otras, pagar todos sus pasivos a
su vencimienta, ¥ no crear gravémenes que excedan el 15% del

“total de activos. Adicionalidente, en relacion con la emision de
Obligaciones MNegociables por U$s 200 millones emitida en
1997, la Sociedad ha acordado mantenier un endeudamiento se-
bre bases consolidadas inferior al 55% del toral de endeunda-
miento mas patrimonio nelo. En caso de incumplimiemo de al-
puna de las clausulas pactadas, el fiduciario o los tenedores -
lares de por Io menos un 25% del monto total del capial de las
Obligaciones Negociables en circulacidn podran declarar exigi-
ble v pagadero el capital ¢ intereses devengados de todas Jas
obligaciones en forma inmediata.

La Asamblea General de Accionistas del 28 de abril de 1998
aprobs un programa de emision de Obligaciones Negociables a
mediano plazo, 1o convertibles en acciones, por un monto de
U$S 1.000 millones. En relacion con dicho programa, el
Directorio en su reunion del 2 de diciembre de 1998 aprobé la
emisién de Obligaciones Negociables por U$S 500 millones.
Los fondos de emisiones bajo este prograrna se aplicaran 2 la
refinanciacion de pasivos, a la provision de capital de trabajo ¥
2 la realizacién de inversiones en activos fijos.

En febrero de 1999, la Sociedad emitic Obligaciones
Negociables por UsS 225 millones correspondientes al segundo
. programa global de U$S 1.000 millones cuye vencimiento

del capital es €l 24 de febrero del 2009. Estas Obligaciones
Negociables devengan una tasa de mterds fija anual del 9,125%.
Los fondos provenientes de esta entision se aplicardn a la refi-
nanciacion de pasivos. :

El Directorio, en su reunion del 2 de marzo de 1999, aprobo la
emisién de Obligaciones Negociables por U$S 300 millones,
correspondientes 2l segundo programa global de hasta U$S
1.000 millones ¥ propuse a la préxima Asamblea de Acclonistas
la aprobacion de un nuevo programa globai de U$s 1.000 mi-
Hones. ’
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Adicionalmente 2 las clausulas de incumplimiento pactadas en
relacion con las emisiones de Obligaciones Negociables, el
acuerdo de présiamios en yenes firmado con The Export Traport
Bank of Japan (“Eximbank™ en 1993, comtiene causales de
incumplimiento que pueden materializarse mediante notifi-
cacién del presiamista, enn caso de que el Gobierno Argentino
como garante de los préstamos incumplé abguna de las clausu-
las acordadas. 1a Sociedad no ha sido notificada de mingin
incurnplimiento relacionado con este acuerdo.

En caso de ocurrir ciertas situaciones fijadas en ef acuerdo de
préstamos, esie banco podrd, a su opcién, declarar vencido y
pagadero inmediatamente todo el capital pendiente de can-
celacion cdnj\_lmameme con los iniereses ¥ demds cargas corres-

pondientes.

2)Adquisicion de acciones ovdinarias dv Maxus Energy Corporation
(“Maxus™):

En relacion con i adquisicion de las acciomes ordinarias de
Maxus (sociedad controlada indirectamente a través de su par-
ticipacion en YPF International Lid.), los compromisos aun
vigentes asumidos por la Sociedad son tos siguienies:

* Garantizar ¢l paga de los préstamos de Maxus a targo plazo
{Nota 43,

+ Garantizar el pago v el cumplimiento de todas y cada una de
las obligaciones de Maxus con los titulares de sus 3.500.000
.acciones preferidas acumulativas de valor U$S 2,50 por
accion, cada una con derecho a recibir un dividendo anual de
U$S 2,50 y un valor de rescate de US$S 23 a partir de diciem-
bre de 1998, _ »

En el cuarto trimestre de 1997, Maxus llevo a cabo una oferta de
compra de 1oda su deuda con cotizacion publica, la cual ascendia
aU$S 704 millones. La aceptacién por parte de los tenedores de
la deuda fue de aproximadamente unm 91%, por lo que se
rescataron U$S 639 millones de dicha deuda. La financiacion de
esta oferta fue provista a través de préstamos bancarios de corto y
mediano plazo acordados por Maxus ¢ YPF En relacion con dicha
reestructuracion de deuda, YPF ha garantizado los préstamos
asumidos por Maxus {Nota 4).
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‘ ' NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES
|
|

(cundinuacion}

ESTADOS DE RESULTADOS! La apertura de los estados de resultados de YPE y las
jr" . sociedades proporcionalmente consolidades, neto de las
1) CONSOLIDACION PROPORCIONAL: ' _ operaciones entre dichas sociedades y ajustes de consoli-
Segin se explica en Nora 2.i, los resultados de inversiones dacién (“Otras™), es la Sigui?“&
" permanenies en sociedades controladas y -en aquellas
?‘ sociedades vinculadas en las cuales se posee una partici-
é pacién del 50%, han sido consolidados proporcionalmente
? i linea por linea, neto de las operaciones entre dichas
A % sociedades.
i b
0 %
1098 1997 1996
“ YPF DTRAS TaTAL . YEF . DTRAS ToTAL YPF DTRAS ‘ToTAL
Veneas netas {Nota 9] 4398 1.083 5481 5.041 1.G80 6121 44935 984 3.919
Costo de ventas (Anexo F} - {2.800) {731y (3.381) (2983 73y (3716} (2.964} 540y (3.604)
N Utilidad bruta ) 1.398 302 1.900 2058 349 2403 1971 344 2315
v Gastos de adminisiracion {Anexe H) {114} (26} (140} {141y (31 (172) (148) 36} (184
- Gastos de comercializacion (Anevo HY 413 (393 4721 {423 (28 (4310 (398) (7} (4053
Gastas de-exploracion {Anexo H) [4E9)] (49] (181} {122y - (323 {174 [164) {43} (207}
) Ltilidacl operativa 959 168 1127 1.37¢ 238 1.608 1.261 238 1.51%
: Zgsultados de inversiones permanentes &9 (431 26 31 (14} 37 i6 @ 25
i Ouros ingresos (egresos), netos (Nota 3.4) {2} (42} (44) a»n o 3n {30} {99} & %3
: fesultados financieros v por tenengis: .
E . Generados por activos {(Nota 3.1 (243 17 (71 12 11 43 38 13 Tl
_ Generados por pasivos {Nota 3.} {200} (33} (253) 163 [11e) (270 . {163) (1513 (314}
9 Utitidad neta antes de unpu'esto
a bas ganancias v dividendos : :
al caputal preferido H02 +7 844 1277 - 82 1.339 1.073 135 1.208
mepdesto A fas ganancias (222} (38} (260 {1a0: CEY RN Y (254) (s (364
; Luifidac neta antes de dividendos at
capital preferido 580 G 589 87y - 9 56 817 27 844
Jividendes al capital preferido
v de sociedades controladas - &) 9 - ) (9 - 2n (27)
u Utitidad netn 380 - 580 877 - 877 817 . 817
¥ Utifidad neta por accidn (Nota 1) 164 - 1,64 245 - 248 231 - 231

i1 QTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS:

IMERESOS (EGRESUS)

t998 B 1897 : 1996
:nddemnizaciones por despides y ottos gastos de personal (3 4 . (13)
Baja de bienes de uso v materiales obsoletos : (L (11 @n
Resultado por la veraa de actives no corrientes - g -
g Diversas 1 (7 (59}
5 @ E (99)
z
:
i
H 29 - YBF
i
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J3 RESULTADOSE FINANCIEROS ¥ FPOR TENENCIA;

YPF EOCIEDAD ANOHNIMA

GANANCIA {PERDIDA)

1895 1997 1996

Generados por activos:
Intereses 34 40 56
Diferencia de cambio (14} {2 : -
Resultade por tenencia de bienes de cambio (Anexo F) {44} () 2
(24) 32 58

Generados pbr pasivos:
Intereses {200 {160) : (163)
Dilerencia de cambic {3) ' -
{2000 (163) (163}
(224} {1312 ) {103)

4. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 1998, YPT ha garantizado clertos préstamos
bancarios otorgados a YPF Gas S.A., Petroken Petroquimica
Ensenadz 5.4 v Oleoducto Trazandino (Avgentina) S.4. por un
total de aproximadamente U$S 46 millones. Asimismo, YPF ha
garantizado la financiacion de la expansion de las plantas de
Petroquimica Bahia Blanca $.A.1L.C. y Polisur 5.A. por un monto de
hasta aproximadamente USS 144 millones. Adicienalmente, ia
Sociedad ha realizado depositos en garantiz por USS 39 millones
en relacion con los contrawos de swap de precio del crude men-
cionados en la Nota 1 y con las Obligaciones Negaciables por U$S
100 millones correspondientes al programa global de USS 500
millones mencionadas en la Nota 3.g.1).

La Sociedad ha acordado mantener un porcentaje minimo de par-
ticipacion del 51% en YPF Gas $.A. hasta la finalizacion de un
contrato de leasing de dicha sociedad, como asi también su parti-
cipacion en YPF Chile 5.4, y en Petroken Petroguimica Ensenada
$.A., no pudiendo disponer de las mismas sin previa autorizacien
de los bancos acreedores.  Adicionalmente, en relacion con el
acuerde de préstamos con el Eximbank, la Sociedad se ha com-
proﬁaet_ido a mantener su porcentaje de participacion del 30% en
Refineria del Norte 5.A. v a evitar que ‘esta sociedad disponga de
sus principales activos operativos durante la vigencia del plazo del
préstanio.

En relacion con los préstamos obtenidos para la adquisicion de las
acciones ordinarias de Maxus v la reestructuracion de su deuda, Ja
Sociedad ha garantizado el page de dichos préstamos, los cuales
ascendian a U$S 67 millenes y U$S 237 millones, respectivamen-
te, al 31 de diciembre de 1998 (Nota 3.g.2}.

5. MEDIO AMBIENTE

La Direccién de YPF considera que Jas operaciones de 1a Sociedad
se ajustan en forma sustancial a las leyes y regulaciones relativas a
la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en Argen-
tina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.
Sin embargo, las autoridades locales, provinciales y nacionales, es-
tin lendiendo a exigir un cumplimiento més estricto de las leyes
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aplicables v a la implemeniacion de pautas ambientales en muchos
sentidos comparables con aguellas actualmente vigentes en los Es-

tados Untdos de América v en paises de la Comunidad Econdmi-

ca Europed.

Log gastos requeridos para subsanar daftos ya causados han sido

- provisionados al 31 de diciembre de 1998.

Estas estimaciones se basan en ¢l programa de remediacion actual
efectuade por la Direccion de la Sociedad. Cambios legislativos y
lecniologicos futures podrian causar una recvahuacion de esas esti-
maciones. Sobre la base de la evidencia actualmenie disponible, la
Drireccidn de la Sociedad cree que estos cambios ne producirian
un impacto significativo en la sitaacion financiera de YPF, pere los
posibles cambios en los gastos proyectados como resultado de mo-
diftcaciones en las leyes o regulaciones argentinas podrian afectar
los resultados de las operaciones en el largo plazo.

6. CAPITAL SOCIAL

El capital suscripto es de 3.530 y estd representads por
353.000.000 de acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal
$ 10 con derecho a un voto por accidn que se encuenira totalmen-
te suscripte, integrado y autorizado a la oferta publica. No han ha-
bido cambios en 1a cantidad de acciones desde la privatizacion de
la Sociedad. ' ' '

Las acciones de la Sociedad, previo a la oferta pablica inicial, fue-
Ton convertidas en cuatre clases, como se detalla a continuacidn:

Clase A:  Acciones pertenecientes al Estado Nacional. En abtil
de 1995, a través de la Ley N° 24474, se autorizé al
Estado Nacional a reducir su tenencia accionaria a una
sola accion.

Clase B:  Acciones asignadas a las Provincias.

Clase G Acciones reservadas por el Estade Nacional al memen-
to de la privatizacion de la Sociedad a ser adquiridas
por ¢l personal de la Sociedad equivalentes al 10% del
capital social, a un precia de $ 19 por accion, bajo los

e R
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términos v condiciones del Programa de Propiedad
Participada ("PPP™).

En julio de 1997, el Estado Nacional a través del De
creto N° 528/97, autorizs la venta y transferencia de
dichas acciones por cuenta y orden de los empleados
adherentes al PPP Consecuentemente, durante dicho
mes fueron vendidas en oferta publica 33.794.525 ac-
ciones Clase C, las cuales fueton convertidas sirmlia-

neamente en acciones Clase D,
Clase D Acciones vendidas al capital privado.

Miemiras existan acciones Clase A, se requerird ineludiblemente
su voto afirmativo para: 1) fusiones, 2) adquisicién de mas del
30% de las acciones de la Sociedad en caso de topamiento accig-
naric consentido u hostil, 3) transferencia rotal de los derechos de
expiofacién v explotacion o 4} disolucién voluntaria de la Socie-
dad. En los casos 3} y ) se requerird, ademss, la previa aproba-
cion del Congreso de la Nacion.

. YPF SOCIEDAD ANONIMA

La estructura del capital al 31 de diclembre de 1998 es la siguiente:

Acclones Clase & 71.602.289
Acciones Clase B 16.552.797
Acciones Clase C 1.5305.475
Acciones Clase D 263.339.439

353.000.000

En enero de 1999, el Estade Nacional concretd la venia en bloque
de 52.914.700 acciones Clase A (14,99% de las acciones de YPF)
convirtiéendose en acciones Clase D, '

El Estatuto de YPF contiene veglas destinadas a asegurar un
tratamiento equitativo ¢ igualitario para los acciondstas, entre otras,
que el ienedor de al menos un 15% de las acciones deba efeciuar
una oferta piblica de adguisicion de todas las restantes acciones de
YPF por un precio en efectivo no menor al que resulte de aplicar las
provisiotes estatutarias. :

7. SUCURSALES EN EL E?{TERIOR Y PARTICIPACION EN UNIQNES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSQRCIOS

A131 de diciembre de 1998, la Sociedad integraba las sigulentes Uniones Transitorias de Empresas ("UTEs") de exploracion y explotacion:

NOMBRE ¥ UBICACIGON PARTICIFACIGN QPERADDR ULTIMOS ESTADOSS DURAGION ACTIVIDAD
CONTABLES EMITICOS HASYA
Vizcacheras . Extraccion
Mendoza 10% Astra CAPSA. 3141298 2015 de petroleo
oi Huemuf : Extraccion
sanra Cruz 30% Total Austral 5.4 30/09/98 2018 de perrdleo y gas
Fuesto Herndndez : Extracrion
Newguén v Mendoza 44.05% Perez Compant S.A. 30/09/98 2015 de petrdleo
E! Tordillo : Exiraccion
Chubut 12.20% Tecperrol 5.4, 300098 2015 de perdles
Santa Cruz | Quintana Minerals Argentina Inc. Exploracion ¥ extraccion
Santa Cruz 30% {Sucursal Argentina) 30/09/98 2016 “de petvdlen y gas
Magallanes A" Extraccion de
Santa Cruz o S0% Sipetrol 5.4 31/12/98 2016 perrsleo v gas
Senea Cruz 11 Exploracién vy extraccion
Sanka Cruz 30% Perez Companc 5.4 30/09/98 2017 de petrdleo y gas
Tierra del Fuego . Pan American . Extraceion de
Tierra del Fuego 30% Fueguina S.R.L. 30/00/98 2017 petrdlea v gas
Palmar Largo Extraceidn
Farmosa 0% Plugpetrol 5.A. 30/09/98 3017 de perrsleo y gas
Aglaraghe Exploracion y extraccion
Salta 309 Tecperrol 5.4, 30011508 2017 de petrélec ¥ gas
El Portén - Byra Ranquil Exploracién y exeraccidn
Neuquén 60,75% Astra CARSA 30/09/98 2017 de petrdles
Aguada Pichana Extraccion,
Neuquen 27,28% Toral Austral 5.4 3009/98 2017 de petroleo ¥ gas
San Rogue . Exploracidn v extraccion
Neuquén 34.11% Toral Austral 5.4 3409498 2017 de petréleo ¥ gas
Acambuca . Pan American
Salta 22,50% Energy LLC 30409/98 2016 _ Expleracién v produccion
Sarta Cruz [ — Oreste ] -
Sanig Cruz 33.33% Toral Auseral S.A, 20/09/98 ] 2016 Exploracion
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En relacién con la UTE Acambuce, la Sociedad habia asumido
ciertas obligaciones que comprendian: a) la perforacion de cuatro
pozos exploratorios de acuerde con determinadas condiciones du-
rante un periodo de cinco afios a partir de octubre de 1994, b) el
pago de dos bonos al sacic cedente de la participacion que adqui-
1ié YPE en la UTE, en el supuesto que se descubrieran hidrocar-
burgs en la referida drea que superaran un determinado nivel de
produccion y teservas y ¢ la financiacion de la wialidad de las
operaciones conjunias de exploracion y desarrollo. El 20 de enero
de 1998, la Sociedad transfind un 22,5% de su participacién en
Acambuco ¥ otorgd una opcion de provroga del contrato sobre el
area Anticlinal Grande - Cerro Dragon, siendo liberada del rema-
nente de las obligaciones mencionadas. La Sociedad estima que es-
ta reniegociacion no tendra efectos matetiales adversos en los resul-
tados de las operaciones.

En el caso de la UTE Magallanes “A™, YPF realizé como aporte uni-
co v exclusivo el drea (compuesta de varias platalormas), con las
reservas, descubrimientos v Ja informacion técnica obrante en su
poder, y Sipetrol $.A. las nversiones v Ja operacion de la UTE. te-
niendo un periodo de aproximadamente 6 afies para Tecuperar jas
mismas con la produccidn. Cousecuentemente, YFF no regisird
monto alguno hasta el 31 de diciembre de 1998, fecha a partir de
la cual, la produccion de cierias plaaformas del drea comenzd a
ser distribuida en partes iguales. Las restantes platalormas det area
conmtinuaran bajo los términos antes mencionades hasta la finaliza-
cign del periode de recupero.

Los contratos de asociacion de Santa Cruz Iy 11, Tierra del Fuego,
Palmar Largo, Aguaragie ¥ ciertos acuerdos de exploracion otos-
2an a los socios el derecho de preferencia para adquirir la partici-
pacion del socio que esté dispuesto a wranslerirla 2 un tercero. A
estos {ines se entiende que nn cambio de cortrel en YPF constitu-
ve una transferencia de participacién.

La Sociedad participa en el “Plan Argentina”. Por medio de este
plan, el Gobierne MNacional licita permisos de explotacion. Hasta

¥PF SOCIEDAD ANDNIMA

el 31 de diciembre de 1998, la Sociedad licito y resultd adjudica-
taria en forma total o asociada con terceros de permisos de explo-
racién en varias areas, oscilando su participacién entre el 20% y
el 100%. 4131 de diciernbre de 1998, los compromisos minimos
de inversion ascienden aproxtmadamente a 38, La Socledad tam-
bién firmé acuerdos con otras compatias petroleras para realizar
trabajos explotatorios en ciertas areas de las cuencas Neuquina y
Golfo de San Jorge. '

La Sociedad participa en proyectos de exploracion y explotacion
de hidrocarburos en dreas de Peri y Ecuador a través de sucursa-

les en dichos paises. La inversion en Ecuador ha sido incluida en -

otros créditos no corrientes ascendiendo a 10, 11 y 10 4l 31 de di-
ciembre de 1998, 1987 y 1996, mespectivamente.

Los activos, pasives v los costos de produccion de las UTEs, con-
sorcios v sucursales que se incluyen en cada rubro de los estados
contables son los siguientes:

1908 19a7 1995
Activo corrientle &3 44 32
Artivo Do corrients 539 581 371
Towal del activo ) fi24 625 403
Pasive corricnte 62 73 50
Fasive no corrichie . 2 - -
Total del pasivo (8% 73 S0
Costos de produccion (108 179 157

8. OPERACIONES Y SALDOS CON SQCIEDADES
CONTROLADAS Y VINCULADAS

Al 31 de diciernbre de 1998, 1997 y 1996, los principales saldos
pendientes por operaciones con sociedades controladas y vincula-
das son los signientes: '

1992

1897 1986

CRERITOS

FOR VENTAS OTROS CREDITOS

CREDITOS

POkl VENTAS

CREDITOS

OTROE CREDITOS FOR VENTAS OTROS CREDTOS

CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE

NO SORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE MNo CORRIENTE

Soriedades Controladas:

YPF Gas S.A. 6 4 - - - - - -
Maxus Energy Corporation (1) - “ - - - - . 1%
YPE Chile S.4. - . 1 . 16 - - 14
YPE Us4 Ine., - - . - - . . 5
VPF Per 5.A. - - - - 7 . - 8
Operadora de Estaciones de Servicios S.4. 3 - - . - 3 . -
Perrdleos Transandinos YPF S.A. (1) 4 - - - . I - -
Concefé 5.4, (3} - - . 2 . - . -
YPF 3.A. {Brasil) ’ a - - - - - - .

21 4 1 2 23 4 - 45
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1998 ) 1987 1996

CREDITOS CrEDITES . CREDITOS

POf VENTAS OTROS CREDITOS FOR VENTAS CTROS CREQITOS POR VENTAS OTROS CREDITOS

| : CORRIENTE GCORRIENTE NO CORRIENTE CORFIENYE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE  CORRIENTE NGO CORRIENTE

Saciedades Vinculadas:

Refineria del More SA. & - - 4 . _ - . 7 “ -
Petroken Petroquirmica _
Ensenada 5.4. 2 + - 3 - - 2 8 -
Petroquimica Bahia Blanca S.4.L.C, 2 - . _ 2 - . : 3 -
Companiz Mega S.A. - 20 - - 17 - - - -
slercobank 5.A. - - 3 - . R . . i
Gasoducto del Pacifico {Argenitivia} 5.4, - - 3 : - - - _ - - -
10 24 6 9 17 - 12 -
31 28 7 10 10 23 16 8 46
15498 . 1997 Toteas
CUENTAS CUEHTAS CUEMTAS
PoR PAGAR FRESTAMOS raf PAGAR FRESTAMOS  POR PAGAR PRESTAMOS
CORAIENTE CEORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CG.RRN!NT‘E
$ociedades Contioladas:
Oleaducto Trasandine LArgentina 5.4 (1) _ 3 - 3 - . 3 -
Operadora de Estaciones de Servicios 5.4 ' - 29 3 8 - -
Concefé S.A. {3) ' - - 1 - 1 2
3 29 9 & 4 2
Soctedades Vinculadas:
Dleeductos del Valle 5.4, ) 12 - 11 - 9 -
Transportes Maritimos Perroleros S.A, - - - - 2 -
ilianking Ebviern 5.4 . 2 - 2 - 2 -
Terminales Marithmas Palagonicas 5.4, 3 - 2 - 2 -
Refineria del Norte S.A. 3 B 3 - - -
20 - 20 - 13 -
23 29 25 5 19 2
La Sociedad efectia operaciones de compra y venta ¢on sociedades controladas v vinculadas. Los precios de estas transacciones se aproximan
a los correspondientes a transacciones con terceros. Las principales operaciones con estas sociedades por los ejerciclos finalizados el 31 de di-
clembre de 1998, 1997 v 1996, son las siguientes:
1293 1287 . 1986
1 COMPRAS COMPRAS . T CRMPRAS
. VENTAS ¥ SERVICIOS VEMTAS ¥ SERVICIOS VENTAS ¥ SERVICIOS
Zociedades Controladas: o o
P Gas . ' &) - 40 2 -
Operadora de Estaciones de Setvicios 5.4, ‘ 35 5 43 3 38
Peiréleos Transandinos VPE 5.4, (1) 17 - 7 . 3 .
Ofeoducto Trasandino (Argentina) 5.4, (1) - 28 - 32 - 33
Oleoducto Trasanding (Chile) 5.4, (1) - 1 - 2 - 3
Servited YFF S.A. (3) ' . . T 1 - 2
: : Concefé S.4, (3) - " N 2 A 3
§ YPE 5.A. (Brasil) 10 . R i R T
* YFF Pern 5.4, i . _ _ B R
‘ 85 B4 32 82 38 78
j 33 - YFF
1 .
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1922 1997 1o98
COMPRAS COMPRAS COMPRAS
VENTAS ¥ SERVICHOS " WENTAS ¥ SERVICIDS YENTAS ¥ SERVICIOS
Saciedades Vinculadas:
Refineria del Norte 5.A. 47, 54 78 39 78 -8
Petroquimica Bahta Blanca 5.A.1.C. 25 1 v 2 32 4
Petroken Petroquimica Ensenada S.A. 22 - 27 - 19 - -
Polisur 5.4, ' 3 - 4 - - -
Oleaductos del Valle S.A. 2 49 2 48 1 44
Transparies Maritiraos Peiroleros S.A. (2) - - - 4+ - 1%
Terminales Maritirnas Patagonicas S.A, - 12 - 14 - 13
Oilianking Bhyern SA - 11 - 16 - 10
Concecuyo 5.4, - 3 - 3 - 4
29 132 138 122 130 - 99
154 216 190 204 168 177

(1) Sociedad contrplada indirectamentc.

(2) 3e exponen fas eperaciones hasta el mamemo @0 gue esld saciedad deid de ser vinewlado (Wota 13).

3 Sociedad fusiondds por absoicion con YPF S.A. desde of 17 de ciero de TH98.

9. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE NEGOCIO

El negocio principal de la Sociedad es la exploracion v produccion
de petrdleo crudo v gas natval v la vefinacion v comercializacion
de productos derivados del petrdleo. La exploracion y produccion
de vacimienios {"Upstream”) incluve lag compras contraciuales de
gas v compras de petrdleo cdo derivadas de consratos de servi-
cios v concesiones, y Yas actividades de extraccion de petrdlee v
gas. El segmento de “Exploracion y Froduccion Local” incluye las
operaciones del Upstream en Argerwina v las operaciones en Boli-
via v en Ia Federacion Rusa Hevadas a cabo a raves de Andina Cor-
poration y Bitech Petroleum Corporation, respectivamente. Las

restarites operaciones del Upstream en ¢l exterior se llevan a cabo -

a través del segmento “Exploracidn v Produccidn Internacional”.
Las operaciones de refinacion y venta (“Downstream”} se realizan

por medio del segmenio de “Industrializacidn ¥y Comercializa-
cion”. Las otras actividades de 1a Sociedad. que no encuadran en
estas categorias, se agrupan bajo la clasificacion de “Adminisira-
cion Central y Otros™ que comprende los gasios ¥ activos de la Ad-
ministracion Cemral, incluyendo v las operaciones de Chemical
Land Holdings. Inc. ("CLH") (Nota 113 A partir del 1° de encio
de 1999, las operaciones de la Sociedad en Brasil se llevaran & ca-
bo a través del segmento “YPF Brasil”

El resuitado operativa y los aciivos idemificables para cada seg-
mento han sido determinados después de ajustes de consolida-
cién. Las ventas entre los segmentos se efectiian a precios internos
de transferencia establecidos por YPE que reflejan aproximada-
mente fos precios de mercado.

EXFLORAGIGN

EXPLORACIGN

ADMINISTRACION

¥ PRODGUCCION ¥ PRODLUCCHSN  INDUSTRIALIZACHIN CENTRAL AJUSTES DE
Local INTERNACIONAL ¥ COMERCIALIZACIGN ¥ OTROS CONSOLIDACIGN © ToTAL
FEJERCICIO FINALIZADG EL
31 DE DICIEMBRE DE 1998
Ventas netas a [erceros 756 - 3458 - - 4.214
Wentas netas a sociedades comraladas : '

v vinculadas 43 - 139 - - 184
Wentas netas intersegmentos L.739 - 5 - (1749 -
Ventas netas wotales 2340 - 3.602 - (1.744) 4.398
Uhitidad (pérdidal operativa 502 - 383 (114) : - a2 939
Resuliado de inversiones permanenies 2 &5 47 (49} . - 2
Depreciacion de bienes de uso 83 - 178 g - 857
Inversian en bienes de uso AT - 3 g - [“rird
Activos identificables 5.671 2.078 3.989 354 {126} 12.166

YPF - 24
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EXPLGRASIIN EXPLORACIGN ADMINISTRACZIGN
¥ PRODUCCION Y PRODUCCION  INDUSTRIALIZACION CENTRAL AJUSTES DE
Lotak INTERNACIONAL Y COMERGIALIZACION ¥ OTRGS CONSOLIDACISN . ToTaL
EJERCICLIO FINALIZADS EL
31 DE DIGCIEMBRE DE 1997
Ventas netas 4 [Ereros ’ 763 - 4.088 - - 4.851
‘eras netas a sociedades controladas '
y vinculadas 49 - 141 - - : 190
Yentas nelas intersegmentos 2.724 - 3 - . {2.732} -
Ventas netas totales 3.536 - 4.237 - (2.732) 5.041
_ Lrilidad (pérdida} operativa 1.286 - 249 {141) {24) 1.370
& Besuliade de inversiones permanentes : - 6 S4 ) {9 - 51
E Depreciacion de bienes de uso TO3 - 180 8 - 891
Inversion en bienes de uso 399 - 232 : 13 ’ - [.244
Activos identificables 5.528 1.621 ' 4.114 345 . {181) 11.427
EJER‘C!CIO FINALIZADO EL
3{ oE DICIEMERE DE 1996
Ventas netas a LLICeros 745 - 4.022 - - 4.767
Yentas netds a sockedades controladas
y vinculadas 53 : - 113 - 168
Wenias nelas InteTsegmentos 21816 - 13 - {2,820} -
. Ventas neras totales ) 3Bi6 - 4.148 T (2.82% 4935
.' Uiilidad (pérdida) operativa 1.321 - 73 {148} 13 1.261
: E Eesuftado de inversiones permarientes - (2T ) - - 146
: Depreciacion de bienes de uso 689 - 172 a - 870
: Inversion en bienes de 1 1156 : 342 20 I 1518
Acnivos identificables 3.228 747 Co4123 279 {233) 10,142

Las ventas por exportaciones por 1os ejercicios linalizados el 31 de diciembre e 1998, 1997 v 1096 fueron, 1.244, L7186 v L.738, respecti-
czmente. La mayor parte de estas exportaciones se realizan a paises de America del Sur, principalmente a Brasil y Chile.

10. BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS eiercer en 1999, 2000, 2001 y 2002, respectivarnents) cuyo
PARA EL PERSONAL _ . valor base promedio es de $ 26,73 por accion.

La Sociedad otorga una serie de beneficios sociales y otros benefi-

clos a su persenal, cuyas principales caracteristicas se exponer a Programa de 1998: comprende aproximadamente 1,03 millo-
lontinuacion. nes de derechos de apreciacion accicnaria pendientes de ejer-
cicio, otorgados en julio de 1998, a un valor base de 5 34,43
por accién. A partir del segundo afio de otorgamiente, los be-
neficiarios podran ejercer 23% de sus derechos de apreciacion
en cada uno de los cuaro afios siguientes con un plazo mdxi-

a) Programas de apreciacidn accionaria:

Alcanzan a aproximadamente el 6% del personal de la Sociedad
y sus sociedades controladas (eh su mayor parte personal ejecu-
tivo superior). La bonificacion se basa en la apreciacién de la
cotizacion de la accion de la Sociedad entre el momento de otor-
gamienro de los derechos de apreciacion accionaria y el de su

mo de ejercicio de diez afos.

b) Programas de bonificacion por resultados y objetivos:

] gjercicio v s abonada en efectivo, A la fecha de emisién de los « Ponificacion en efectivo: alcanza a aproximadamente el 18%
: estaclos contables se encueniran bajo €105 programas aproxira- de los empleades de mayor jerarquia de la Sociedad y sus con-
darnente 1,83 millones de derechos de apreciacion accionaria troladas. Se basa en la utilidad, en ¢l grado de cumplimiento

pendientes de ejercicio segin el siguiente detalle: de objetivos personales y en el en el desempefio. Se determi-

_ na a partir de la remuneracién anual de cada empleado y pue-

+ Programas de 1994, 1995, 1996 y 1997 en conjunio abarcan de variar entre el 10% y el 40% segun el nivel salarial dzl em-

aproxitmadamente 800.000 derechos de apreciacion acciona- pleada.
i ria penciemes de ejercicio (22%, 34%, 27% y 17% se pueden :
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+ Bonificacién en acciones: alcanzz a la towlidad del personal
de la Sociedad v sus saciedades comtroladas. Se basa en indi-
cadores de creacidn de valor v owos factores. Puede llegar
hasta un méxime de 10% de la remuneracion anuat de cada
empleada. A partir de 1999, esia bontlicacion sevd abonada
solo si el Presidente efectta la propuesta v ésta es aprolbada
por el Direciorio. Se cancelard en acciones de la Soctedad ad-
quiridas en el mercade. Las acctones recibidas por el personal
de la Sociedad bajo diche programa quedaran indisponibles
para su venta o transferencia durante el plazo de tres anos.

En ambos casos. los montos 4 abenar no podran superar cierios
porcentajes del resultado neto consolidado.

El cargo neto correspondiente a estos pragramas por e ejercicio fi-
nalizado el 31 de diciembire de 1998 asciende a 3. '

¢} Plan dc retive:

A partir del 12 de marze de 1995, Ta Seciedad hz esiablecido un
plan de retiva de contribuciones cefinidas, gue proveerd heneli-
cios 2 cada empleado que decida adherirse al pras. Cada adhe-
rente deberd aportar un monta que variard enare ¢l 2% v el 9%
de su remuneracion mensoal v la Sociedad delberd apornar ur
moento equivatente al contitbuide por cada adherente. La res-
ponsabilidad de la administracion de los fondos estard a cargo de
compafifas de seguro de tetiio. La Direccion de la Sociedad esti-
ma que Ia contribucion anual de YPF ne sera superior a 4,

Los adherentes vecibiran los fondos apomados por ta Sociedad anies
de g retio, Unicamente ey case de renuncia bajo ciertas circuns-
tancias o despido injustificade y adicionalmente en caso de mnerte
@ tncapacidad. YPT puede discontinuar este plan en cualquicr mo-
mendo, sin incurrir en ningin costo relacionado a su terminacion.

d} Plan seleciivo de compensacion diferida:

Aleanza a los empleados de mavor jerarquia de la Sociedad y
sus sociedades controladas. Los beneficiarios basicamente tie-
nen derecho al cobro de 40 sueldos mensuales en caso de: (i) su
alejamtento definitivo pot decision propia a la edad de 65 afos.
{if) disminucion de la remuneracion anual en mas de un 20%
sin consentimiento o notoria disminucicn de la jerarquis v res-
pensabilidad de su funcion, (i} despide sin justa causa, {iv)
muerte o incapacidad. Los beneficios han sido devengados en
funcidn a los meses restantes de cada beneficiario para alcanzar
la edad de 65 aflos al momento de su incorporacion al plan.
La Direccion de la Sociedad estima que el cargo anual de YPR
asumiendo que ocurra la condicion (i) antes mencionada, no
serd superior a aproximadamente 2, : :

11. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

aj Prevision para juicios pendientes: )
En relacion con la transformacién de YPF, se redujo significati-
vamente el mimere de personas empleadas, v ésta ha sido de-
mandada judicialmente por algunos ex-empleados. Se ha cons-
tiruide una prevision para esta contingencia y en opiniéa de la
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Pireccion y en la de sus asesares legales exicrnns. no se esper
que en e] futuro-esios juicios iengan efectos materiales adversos
en los resultados de las operaciones o en la posicion financiera
de la Soriedad (Anexo E).

h) Otros compromisos y confingencids:

o« Compromisos contractuales diversos:
En 1904 Ia Sociedad firma un conwalo de venra a targe plazo
com ENAP {(companiia petrolera estatal chilena! para la pro-
visién de petraleo de la Cuenca Neuquina a Chile por 13
afes. Adiciomalmente, se fimna un contrato con Oleoducto
Frasanding {Argentna) S.4. v Oleaducte Trasandine {(Chile)
S.A. saciedades controladas indireclamente por YPR para
transportar un minime de $0.000 barriles diarias de petroleo
crnde a Chite. La Sociedad es responsable por ¢l pagn del
transporte de los volimenes com prometidos, ain en-el caso

en que los mismaes no sean electvamente transporados.

En noviembue de 1996 v junio de 1998, b Socicdad recihie

aprosimadamente USS 3810 millones v LSS 300 millones, res-

pectivamente, de compradores de petrolea crudo, on concep-

t0 de anticipos por entregas futuras de peurdlee crude hajo

comtraios de venta de petrdleo crudo s futura por montos 1o-
tales de U$5 399 millones y L1%3 313 millones. respectiva-
-menie. Bajo lus iorminos de esios contrins la Soeiedad acor-
do vender v entegar a los compradores aproximadamente’
27.8 willones v 239 millones de harriles de petroleo erudo
durante el Lerming de siele v ciez afios. respectivamente. La
Sociedad podra wilizar erudos de difercaes origenes para sa-
lisfacer sus eniregas contraciuales, incluyendo crudo de pro-
duccion propia ¥ crudo adquiride a wrceros, Estos anticipos
por vertas de crudo han side expuesios come anticipos de

clientes en el balance general ¥ los mismeos serdn aplicados a -

las entregas de crude realizadas a los compradores durante el
ténming de los contratos. El monto de los anticipos al 31 de
diciembre de 1998 asciende a 347. Las entregas de crudo a
los compradores son registradas cormo ventas neias al precio
utilizacle para calcular el mormto total de los contratos.

La Direccion de la Sociedad estima que no se generaran pér-
didas matertales como resultado de los compromisos deserip-
103 mas arriba, '

* Pasivos y Contingencias asumidas por ef Estado Nacional:

En virtud de la Ley de Privatizacion de YPF, €l Estado Nacio-
nal se hizo cargo de ciertas obligaciones de la Seciedad Pre-
decesora al 31 de diciembre de 1990

El Decreta N° 546/93, que implementa lo previsto por la Ley
dle Privatizacion, establece ciertas limitactones en la asuncion
por parte del Estado Nacional de las costas.a eargo de YPF por
los profesionales que hayvan actuado en su defensa en las obli.
gaciones antes mencionadas. El Estado Nacional se hara car-
2o de las mismas siemnpre que los contratos con los profesio-
nales establezean retribuciones fijas, cuyo morto esté desvin.
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cuiado del monto del reclamo o de la demanda. En relacion
al Decreto N® 346/93, la Socledad est4 obligada a mantener
informado al Gebierno Nacicnal de cuaiquier accién contra

YPF por estas conceptos.

Hastael 31 de diciembre de 1998, Ia Sociedad ha recibido re-
clamos por un ol de aproximadamente 734 y otros recla-
mues por montos indeteriinados. Estos reclamos han sido o
estan en proceso de ser notificades al Gobierno Nacional, Te-
niendo en cuenta lo estipulado por la Ley de Privatizacion de
YPF la Sociedad considera que no deberd resporider por nin-
gun importe significative en refacion con estos reclamos,

Pasives ambientales de Meus:
Ciertos pasivos ambientates retenidos por Maxus en relacién

a actividades de la industria quimica realizadas en el pasado

fueron asumiclos por parte de CLH, una subsidiaria controla-
da indireciamente a wravés de YPF International Tid. En rela-
cion con esta transaccion, YPF se comprometié ¢ contribuir
fondos hasta un monto gue permita a CLH hacer frente a los
compromisos ambientales asumidos v a sus cosws ¥ gastos
operativas (Nowa 4 a los estados conmbles consolidados).

12. RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS
NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones ce Ja Ley N7 19,350, el 3% de la
wiilidad neta del ejercicio debe ser apropiada o la reserva legal,
hasta que Ta misma aleance el 20% de! capitai social (Capial Sus-
cripto v Ajuste de los Apones)h. Consecuentemente, los resultados

no asignades estan restongidos en 28

La Reserva para atures dividendos pucde ser aplicada, previa
aprobacion del Directorio, para incrementar el monta de los divi-
dendos a pagar. El salde no utilizado. si o hubiera, serd wrans(e-
riddo al proximo ejercivio v serd aproplade de acuerdo con la deci-

sion ¢le la Asambilea de Accionistas.

De scuerdo con la Ley N°23.063, los dividendos que se dis-
wiburan.. en dinero o en especie, en exceso de las utitidades
impositivas acumuladas al cierre del gjercicio inmediato anterior a
la fecha de pago o distribucion, estardn suietos a una retencidn del
33% en conceplo de ifnpuesm a las ganuncias con cardcter de
pago Gnico v definitive. Se consideran utilidades trmpositivas acu-
mulacas a los efectos de-este impuesto al satdo de urilidades con-
tables acumutadas al cierre del gjercicio inmediato anterior a la
vigencia de la referida lex menos los dividendos pagados més las
utitilades irapositivas detenminadas a partir de dicho ejercicis.

13. PRINCIPALES CAMBIOS EN EL CONJUNTO ECONOMICO

Durante ¢l gjercicie finalizado et 31 de diciembre de 1996, YPF se’

adfucdied la licitactén pablica internacionad por la venta del 60%
del capital St_}ciul cle La-Pampilla 5.4, principal refineria del Perd,
a través de Refinadores del Pergt S.A. companta en fa que posee
unga participacion del 25,58%.

YRR SOCIEDAL ANONIMA

Durante el elercicio finalizade el 31 de diciembre de 1997, YPE:

* A traves de YPF Internarional Lid. y en asociacion con oiras
compafias del sector de exploracion y produccién, pagaron
U$S 26+ millones por la suscripeion de la wralidad de las
acciones serie "B representativas def 30% del capital social de
Erapresa Petralera Andina Sociedad de Ecomomia Mixea
(“andina™. Andina posee aproximadamente el 30% de las
areas de exploracion y produccion operadas previamente por
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, YPF International
Led. es el operador, siendo su participacién en el consorcio del
40.5%. '

« Juntamente con Astra C.APRS.AL, pagaron aproximadamente
UES 203 millones por la adquisicion del 67% de las acciones
de Mexpewrol Argentina 5.A. ("Mexpetrol"), la cual posela una
participacion del 30% en la UTE El Portén - Buta Ranguil.
Como consecuencia de dicha operacion, la participacién de
YPE en hlexpetrol fue del 33,5%.

« Wendio su participacton sccionaria del 30% en Transportes
Maritimes Pewroleros $.A. por aproximadamente USS5 21 mi-

[lones.

* Vendié su participaciun accionaria del 9% en Dettvados
Petroguimicos Sociedad de Tnversidn S.A.(a wravés de la cual
s¢ poseia una participacion en indupa) por aproximadamente

1SS 14 millones.

Durante el elercicio finalizade el 31 de diciermbre de 19%3. la

Seciedad:

* Recompto la totalidad de las acciones remanentes de
Pelrocuintica Bahia Blanca S.ALC. y Palisur $.A. en poder de
Petrochemical Investrent Company ("PLC™1, siendo liberada
de la garantia relacionada con ciertos présiamos asumides por
PIC. Come consecuercia de estas transacciones, al 31 de
diciembre de 1998, las participaciones en dichas sociedades
ascendian a 26,90% v 30.00%. respectivamente.

o A& través de YPE SA (Brasil), adquirio un 29,524 de
Refinaria de Petroleos de Manguinhos en U35 27 miilones,
cuya aciividad es la refinacién de petrsleo, la disiribucion de-
combusibles v el manejo de una red de estaciones de servi-

clos v una planta de almacenaje.

A través de YPF Imternational Lid., adquirié un 18,67% de
Bitech Petroleum Corporation en U$S 13 mitlones, la cual
posee patticipacion en licencias de produccion en la

Federacion Rusa,

e A traves de YPF Internacional Lid., ingresd en un acuerdo de
asaciacion con Global Pewroleum Corporation v ciertas de sus
compatiias vinculadas, cuya actividad es la disrribucion ma-
yorista de produclos refinados en Estados Unidos. En rela-
cidn con este acuerdo, YPE laternational Lid. adguirié un
51% de Glohal Companies LLC, Montelle Oil LLC y Chelsea
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Sandwich LLC, ¥ un 49% de Global Mentello Group LLC en
U5S 28,4 millones. YPF International Ltd. tiene la opcidn de
incrementar su participacion al 80% en diciembre del 2001,
Consecuente, si YPF International Lid. ejerciera dicha opcion,
los socies tendrian el derecho de vequerir a YFF International
. Lid. que adquiera e] 20% remanente en diciembre del 2003,

YPF SOCIEDAD ANCSNEMA

de anhidrido maléico y se encuenira ubicada en el Polo

Perroquimico de E;nsenada integrada a la Refineria La Plata,

14, EXPOSICION;ES SOBRE PETROLECQ ¥ GAS
(INFORMACION NC;J CUBIERTA POR EL INFORME.DEL AUDITOR)

La informacion qué sigue se presenta de acuerdo con el Statement

of Financial Accou:ming Standards N® 60 "Exposiciones sobre las
actividades de proci:luccién de pewrdlea y gas” para YPF y socieda-
des controladas. Todos los impories estan expresados en millones
de pesos, segan 1‘3’5 derallado en Nota 1, excepto dende se indica

-

Adquirio el 50% de las acciones de Profertil $.4. en poder de
Perez Companc S.A. Como consecuencia de dicha transac-
cion, al 31 de diciembre de 1998, la participacion de YPF se
incremento a un 50%. ' en forma expresa.
Con fecha efeciiva 8 de enevo de 1999, la Sociedad vendio su par-
ticipacion accionarta det 30,40% en Concecuyo 5.A. por aproxi-
madamente U$S 3 millones. -

Costos Activados |

"A continuacién se exponen los costos activados, junto con las co-
rrespondientes amovtizaciones, depreciaciones y agotamientas

En febrero de 1999, YPF adquirid €] 100% de las acciones de . acumulados al 31':de diciembre. de 1998, 1997 y 1996

Maleic 5.A. en U$S 20 millones, cuya actividad es la produccion

H 1898
RESTC DE ESTADOS INDONESLA
ARGENTINA SUDAMERICA (1) | . UNiD&s Y OTHSS CONSOLIDADD

Propiedades de petréleo v gas probadas _

Pozas, equipos ¢ instalaciones 13,693 03 G537 a22 15.773 .

Equipos ¢ insialaciones auxiliares 315 46 : 120 28 509

Perforaciones. equipos-e instalaciones 334 93 4 15 A5G
Propiedades de petréleo ¥ gas no probadas - 222 t 26 289 537

Total costos activados 14.342 864 BI7 1.264 17287
Amortizacién, depreciarion y agotamiento acumulados : :

¥ previsiones que reducen valores de activos . (0.233) (I {7 (294) {9717}

Cosios ﬁetos activados 5103 752 . ©oT4s . 970 T.570

Costos nelos activados de soriedades vinculadas - 62 Do - - sx)

1987
REETO DE . . ESTADOS INDONESIA
ARGENTINA SUDAMERICA (1} LINIDGE ¥ DTROS COMSOLIDADD

Propiedades de peirdleo v gas probadas ; .

Pozos, equipos ¢ instalaciones 12.903 471 504 782 14.750

Equipos e instalaciones auxiliares . 7 14 128 13 541

Perforaciones, equipos e instalaciones | 458 49 24 53 384
Propiedades de petrdleo y gas no probadas - ' 224 . 10 284 518

Total costos activades 13.745 TSB 756 1134 16.393
Amortizacién, depreciacion y agotamiento acumulados ) ! . .

y previsiones que reducen valores de activos . (8609} {(85) (200 (220) (8.934)

Costos netos activadas ) - 5136 673 : 736 914 7.450

Costos netos activades de sociedades vinculadas - K} : - - 73
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; 1986
i RESTO DE ! EsTapos INDONES 1A
! ARGENTIMA SURAMERICA {1} HHNIDOSs ¥ OTROS COMNSOLIDADRD
i Propiedades de petrdles v gas probadas
Pozos. equipos e irstalacicnes 12,143 337 537 a70 13.689
Equipos ¢ instalaciones auxiliares 471 12 171 13 667
Perforaciones, equipos ¢ instalaciones Co 300 63 18 17 - 488
Fropiedades de petrdleo y gas no probadas - 206 5 06 517
Total costos activados 13,006 s18 731 1.006 15.361
Amortzacion, depreciacion y agotamiento acuraulados ) :
¥ previsiones que reducen valores de activos 8.068) (48 : (93 (148) (8.333)
Costos netos activados 4.938 570 A38 60 7.006

(1 Incligye costos activados en Ecuades; Bolivia y Venezuela,

Costos incurridos
Los costos incurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 en las actividades de productcion de petrd-

leo ¥ gas son los siguientes:

; 1998
RESTO DE ESTADOS . INDOMESIA
ARGENTIMA SuUpAMERISA (1} ) UNIDDS ¥ OTROS CONSOLIDADD
I :’ Adquisicicn de reservas :
: frobadas 21 i - . 22
No probadas - - . 10 1 11
Costas de exploracion 134 a4 11 20 229
Costos de desarrolle . 649 82 43 113 07
Total de costos incurridos : 2304 157 ! &4 144 1.16%
Total de costos incurridus por sociedades vinculadas 21 - 2k
: 1997
RESTC GF : ESTADGS INDOMESIA
ARGENTINA SUDAMERICA (1] Umipas Y OTRES CONSOLIBADD
- Adguisicion de resetvas i
“Q Propadas _ 103 T I : 10+
No probadas 2 3 ) - T
Costos de exploracion 202 3 10 16 ' 301
Costos de desarrollo 780 66 : 37 36 969
Total de costas incurtidos 1.065 141 73 102 1.381
Total de costos incurridos por sociedades wincutadas - e . - 79
1896
RESTO DE ESTADOS INDOMESIA
ARGENTINA FuoAaMERICA (1) . - NIDOS ¥ OTROS CONSOLIDADS
Adquisicion de reservas
Probadas - - 1 - 1
No probadas - 27 2 - 29
Costos de explomcic‘:ﬁ 237 28 10 23 300
Costos de desarrollo 949 25 35 a3 1.097
Total de costos incurridos : 1.186 80 68 93 1427

L) Ingluye costes inewrridos en Ceunder, Bolivia, Perl vy Venezuela,
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Resultade de las operaciones de exploiacion de perrdles y gas

La tabla que se incluve a continuacion resume sélo los ingresos y
gastos asociados directamente con las actividades de explotacién
de petrdleo y gas. Este cuadra no incluye ninguna apropiacién de
costos financieros ni gastos de estructura y pot 1o tanto no es ne-
cesariamente un indicativo de la contribucidn de las operaciones

YPF SGCIEDAD ANOHIMA

de explotacion de perrsleo v gas a los resultados netos,

Las diferencias entre las cifras de esta tabla v las expuestas en la
Nota 9 a los estados contables “Informacion sobre segmentos de
negocio” corvespondientes a Exploracion y Praduccion, se refieren
a operaciones adicionales de dicho segmento no relacionadas con
la produccion de reservas propias v, a la incorporacion de las ope-
raciones de Exploracion y Produccion carrespondientes a las so-
ciedades controladas de ta Sociedad en las cifras de esta tabla,

1658

RESTO DE ESTADOS INDONESEA
ARGENTINA SUDAMERICA {1} UNLDDS ¥ OTAROS .CONSOLIDADO

Vernias netas a terceres 330 75 130 326 1.06]
Transferencias netas entre vnidades de negocios 1673 : - 1.675

Total venias netas 2205 Fi=) 130 320 2,736
Costos de produccion {853) {20} ; 3m . (133) L1040
Gastos de exploracicn (112 {22 : (6 (213 (161)
Depreciaciones, agotanienlos, amorlizaciones v cargos ;

2 resuliados por previsiones para reducis valores de activos 6830 {270 ; (51 (73 (B34}
Otros (X i i N z 2]

Utllidad (pérdida’ por actividades de produccion : .

antes de impuestos 34a (4} : iC HUYy 675
lmpuesto a las ganancias (192) (3" - 231 (2200

Utilidad (perdida) neta de Ias actividades de produccion )

de petrélen v gas 357 4] 30 ) 75 435
Resultados operéii\'cs de las operaciones de soctedades vinculadas - 2 : - - 2

1887
RESTD DE Estanos INDOMESLA
ARGENTINA SUDAMERICA (1} UNLDOS ¥ QTROS CONSOLIDADD
Venias netas a [erceros 518 Gt 144 309 1.153
. Transferencias netas enwre unidades de negocios 2,613 - - - 2.615

Total veneas netas 3133 o4 : 144 300 3770
Costos de produccien (1.049} - 29 {38) (148) {1.262)
Gagtos de exploracicn - {122} (2 8 (24 (374}
Depreciaciones, agotamienios, amaortizaciones v cargos

a resultados por previsiones para reducir valores de activos {703}, (37 (48) (75) (863}
Otros ' (8) 2) _ (12 (3) (27)

Utitidad por actividades de produccidn antes de impuestos 1.251 & 38 146 - 1.444
Impuesto a las ganancias (413} {6) 4] {69) (4589

Utilidad neta de las actividades de produccion de pewrdlea v gas 838 - 37 80 955

YPF - 40




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

ot ion)

YPF SOCIEDAD ANOMIMA

1998
RESTO DE ESTADDS | INDONES|A
ARGEMTINA SUDAMERICA (1} UnNIDos v OTROS CONSOLIDADD

Ventas netas a erceros 309 93 C 152 404 1140
Transferencias neras entre tnidades de negocios 21,648 - - - 2.698 -

Total ventas newas 3207 5] ' 132 404 3.838
Costos de produceion (1024 23 (32) (147 (1.226)
Gastos de exploracion {164} (L 9 (23 (207)
Depreciaciones, agotamientos, amortizaciones y cargos

a resultades por previsiones para reducty valores de activos {6831 (27 i52) 83 {851)
Otros 0 i am 2 (X))

Utilidad por actividades de produceion antes de impuestos 1.318 33 : 26 154 '1.331
tmpuesto a las ganancias fa3s ria; . (g (20 (3423

Utilidad neta de las actividades de produccion de petréles v gas 833 L7 o 23 6 520

(1) Il Jos resudredas de las operaciones de explotacion de petroleo ¥ gas on Ecuador, Bolivie ¥ Venezuela.

Reservas de perrdles y yas

Las reservas probadas representan cantidades estimadas de petrs-
lew crudo incluvendo condensado, iiquidos de gas natral, v de
gag natural para las cuales la informacion geologica v de ingenie-
ria disponible demuestra con certeza razonable que van 2 poder
ser exrraidas en el futuro de yacimientos conocidos. tentendo en
cuenta las condiciones econdmicas y operativas existentes. Las re-
servas probadas y desarrolindas son reservas probadas con razona-
bles expectativas de ser extraidas mediante lus pozos exisientes,
con el equipo existerite v tos métodos operativos acruales.

Lus estimaciones de reservas [ueron preparadas usando meétodos
de ingeniena y geolagicos estancar generahmente aceptados por la
industria del petraleo v de acuerdo con las regulaciones de ia SEC.
La eleccion del metodo o combinacion de meétodos empleacos en
el anilisis de cada yactmienio fue elecenada en base a la experien-
cia en el area, el grado de desarrolio, calidad v confiabilidad de b
infarrmacion fuente, v la historia de produccion. Existen numero-
sas incertidumbres inherentes a la estimacion de las reservas pro-
badas v a la estimacion de perfiles de produccién furura y la epor-
tunidad de los costos de desarrollo, incluyendo muchos factores
que escapan al control del productor. La ingenievia dé reservas es
un proceso subjetivo de estimacion de acumutaciones de perréleo
crudo y gas natural bajo la tierra, que no pueden ser medidas de
una manera exacta, y la exactitud de cualgquier estimacién de ce-
servas estd en funcion de la calidad de la informacion disponible
v de la interpretacion y juicio de los ingenieros y gesdlogos. Como
resultadlo de ello, las estimaciones de difeventes ingenieros a me-
nudo varfan. Adicionalmente, los resultados de perforaciones. ve-

rificaciones y produccion posterior a la fecha de cualquier estima-
cion pueden justifica:r una revision de esta dltima. Por o tanio, las
estimaciones de reservas son a menude diferentes de las cantida-
des de pewrdleo crudo v gas natural que finalmente se recuperan.
La validez de tales esiimacionss depende en gran medida de la
precision de los supuestos sobre los cuales se basan. Las reservas
estimaclas {ueron sujetas a evaluacion economica para determinar
sus limites economicos. Las reservas en Argenting, se muesiran
antes del pago de cualquier tipo de regalias correspondientes a las
mismas. Consecuentemente, las regalias en Argentina han side 1o-
maas en cuema en: las evaluaciones econdmicas como parte de
los costos operativos. Las estimaciones pueden variar como resul-
tado de numerosos factores que incluyen, pero no s limitan a, la
actividad adicienal de desarrollo. la histotia evolutiva de la pro-
duccion de fos pozos, v una continua redefinicion de la viabilidad
de la produccion bajo condiciones econdmicas cambiantes, En el
caso de clernas subsidiarias de YPF en Inclonesia v Venezuela que
paseen “contratos de produccion compartida” (production sharing |
contracis), 1s reservas probadas incluyen las eantidades estimadas
asignables a la sociedad por recupero de costos ast como ambién
la participacién neta de fa socledad después del recupero de los
mistros. 1as estimaciones de reservas estdn stjetas a revisidn co-
mo resultado de ta variacion de los precios debido a las caracieris-
ticas del recupero de costos baje los contraros de produccidn com-

partida. |

Ei siguiente cuadro feﬂeja las reservas probadas estimadas de pe-
troleo crudo y gas nawral al 31 de diclembre de 1998, 1997 ¥
1996 v los cambios correspondientes: '

PETROLED CRUDAO, CONSENSADD ¥ LIGWIDOS DE GaS NATURAL

1MILLUOMNES DE BARRILES)

1998
RESTO DE EsSTADOS
ARGENTINA SUDAMERICA (3] UMNIBOS INDONESIA Ccmsou%mmo
Reservas probacdas, desarrollacas v no desarrollackis
Saldos al inicio del efercicio 1.193 106 ) & 145 1.450
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 PETROLED CRUDA, CONDENSADC ¥ LIGUVIDOS DE GAS NATURAL

(MILLONES DE BARRILES)
1998
RESTD DE EsTADDS
ARGENTINA SUDAMERICA (3] UriBos INDONESIA CONSOLIDADS

Revisiones de estimnaciones anteriores 30 3} 1 Ta 112

Extensiones, descubrimientos v recuperacion secundaria 70 43 1 23 139

Compras de resevvas in situ 3 1 ) - - [}

Prodhuceion dei ejercicio (158) (8 j 54, (23} (190

Saldas al cierve del ejercicio 1.146 o 141 . 7 313 1587
Reservas probadas v desarrolladas

Comienzo del gjercicio 213 56 : 6 123 1.100

Cierre del ejercicio 949 i» 36 : ] 154 1.205
Reservas probadas desarrolladas :

v no desarrolladas de soviedades vinculadas - 1% : - - 1a

PETROLED CRUDO, CONDENSADD ¥ LIGQUIDDS DE @AS NATURAL

{MILLONES DE SARRILES)

1987
RESTO DE . ESTADOE
ARSEHTINA - SUDAMERICA {3} . LiNiDas . IHDONESIA CONSDLIDADO

Reservas probadas. desarrolladas v no desarrolfadas

Saldos al inicio de! ejercicio 1.202 a0 ] 121 1.408

Revisiones de estimaciones anteriores 9 16 : i 31 57

Extensiones, descubrimientos y recuperacion secundaria 130 16 : ] 10 L5%

Compras de teservas in sim & 1 : - - 10

Produccion del ejercicio (157 {n i (a7 {182}

Saldos al cierre del ejercicie 11930 106 ' & 143 1.430
Reservas pmbadés v desarrolladas

Comienzo dei ejercicio 912 39 5 a9 1.055

Cierre del ejercicio 915 @ 56 5 123 1.100
Reservas probadas, desarrofladas . ’

v no desarrolladas de sociedades vinculadas - 14 B - - 14

PETROLEQ CRUDS, CONDENSADD Y LIQUIDDS DE GAS NATURAL

[MILLONES DE BARRILES}

1996
RESTO DE _ ESTADOS
ARGENTINA SURAMERICA (3) - UNIGOS INODONERIA CONSOLIDADD
Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas .
Saldos al inicio del efercicio 1146 . 61 . 4+ 144 1358
Revisiones de esiimaciones anteriotes 47 & 1 (13) 39
Extensiones, descubrimientos y recuperacibn secundaria . 157 18 : 1 8 154
Produceion del ejercicio : (151) (5) ' 3 (16) (173
Saldos al cierre del ejercicio 1202 a0 . 5 121 1.408
Reservas probadas v desarrolladas
Comienzo del ejercicio 809 33 5 4 128 974
Cierte del ejercicio 912 @ 39 : 5 99 1.055

(1 incluye liquidos de gas narural por 122, 103 y 90 ol 31 de diclembre de 1998, 1997 v 1996, respecthamente.
2) Incluye liquidos de gas natural por 92, 91 ¥ 81 af 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1990, respectivamente.
{3) ncheye reservas en Ecuador, Bolivia ¥ Venezuela.
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GAS MATURAL

{MILES OF MILLDNES DE PIES CUBRICOS)

1998
RESTO DE ESTADOS
ARGENTINA SUDAMERICA {2) uMIDos INDOMNESLA CONSOLIDADRD
Reservas probadas, desarrolladas v no desarrolladas .
Saldles al inicie del ejercicio 8.698 43 ST 284 9.736
Revisiones de estimaciones anteriores 850 18 : (el {3) 802
Exrenstones v descubrimientos 109 133 76 1 319
Compras de reservas in situ - - 30 . - 50
Venas de Teservas in situ - - @ - (2}
Produceion del ejercicio (1) (446} (2} s2) (18) (518)
Saldos al cierre del ejercicio 9211 192 . ST 262 10.387
Reservas probadas y desarrolladas
Comienzo del gjercicio 7403 2z P Y . l48 8.200
o Cierre del ejercicio 7.385 37 . 581 134 8.137
Reservas probadas, desarrolladas :
¥ no desarrolladas de sociedades vinculadas - 750 - 750

GAS NATURAL

[MILES DE MILLONES DFE PIES CUBICoS)

1997
RESTO DE EESTADCIS
ARGENTINA SUDAMERLTA (2) P UNIDDS INDOMESIA CONSOLIRACO
Reservas probadas, desarrolladas v no desarroiladis :
Saldos al inicto del ejercicie 3.300 - G693 310 9.312
Bevisiones de estimaciones anterlores - 366 - i3 o1 353
Extensiones v descubrinuentos 390 23 71 ) kL 495
Comoras de reservas in situ 33 20 3 - 61
Produecion del gjercicio (13 (403) %) (27 (483)
Saldos al cierce del ejeeicio 8.693 43 P71 284 9.736
Reservas probadas y desarrolladas
Comienza del efercicio 7.306 - . 573 136 8.015
; ’ Cierve del ejercicio 7.403 2 P 148 8200
- Reserves probadas, desarrolladas v no '
desarrolladas de sociedades vinculadas - 312 : - - 312
GAs N:n\TUR.M.
{MILES DE MILLGNES DE PIES c(mICos)
: 1996
| EsTADGS
ARGEMTINA I UNIDOS INDONES A CONSOLIDADGD
Reservas probadas, desartolladas v no desarrolladas
Saidos al inicio del ejerciclo 8.338 5 370 313 9.241
Revisiones de estimaciones anteriores 252 . 83 15 350
Extznsiones y descubrimienios a3 Qi 12 186
Compras de reservas in st - : 2 - 2
Prociucﬁén dei ejercicio (1) {384) (33} {30 (4673
Saldos al ciegre del efercicio 8.309 693 310 0312
Reservas probadas v desarrolladas |
Comienzo del gjercicio 7.406 ) 440 135 7.003 )
Cierre del gjercicio 7.306 : 573 136 8.015

i

Exiluve las cantidodes venteadas.
Incluve reservas en Bolivin.
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Metodo de medicicn estandar de los flujos de fondos netos

La medicion esidndar ha sido caleulads como ¢l excedente de los
ingresas de fondes {uturos de las reservas probadas menos los cos-
tos fuinros de explotacion y desarrollo de las reservas, impuesio a
las ganancias v un factor de descuento. Los ingresas de fondos fu-
tros representar fas venias futuraz, asumiendo precios equivalen-
1es a los de [ines e cada ejercicio. Adicionalmente, en el caso de
las subsidiarias de YPE los precios equivalentes a Jos de fines de
cada ejercicio fueron ajustados en aquelios casos ent Jos cuales exis-
ien contratos a pracios especificados.

Los cosios fururos de produccion incluven los gasios estimados re-
latives 2 fa produccion de tas reservas probadas mas cualquier.im-
puesio a la produccion sin consideracion de inflacidn futvra. Los
vostos fururos de desarrollo incluven los costos estimados de per-
foracion de pozes de desarrolle v de insulaciones de explotacion,
mds los costos neins asociados con el wponamiento y abaredone de
pozes. asumiendo que los costos & fin de afio cominuaran sin con-

YPF SOCIEDAD ANDMNIMA

menos los costas [ulures de produceidn v la depreciacion impeosi-

liva de los bienes de uso involucrados. El valor presente se ha de-

terminado aplicando 2 los flujos de fondos fulures netos una tasa
de descuento del 10% anual,

El metodo de medicion estandar no preiende ser unz estimacion
del valor corriente de las reservas probadas de la Sociedad. Una es-
wmacion del valor corriente tiene en coﬁsideracic‘m, entTe olvas co-
sas, la recuperacion de reservas esperacas en exceso de las veser-
vas probadas, cambios futuros antcipados en los precios v costos,
an factor de descuento representativo det valor del dinero en el
tiempuo v los riesgos inherenies a la pruﬂmeiOn de petrolen ¥ gas.
La informacian gue se expone a coriinuacion ha side determina-
da astniendo que las condiciones economicas v aperativas preva-
lecientes al cierre de cada ejercicio continuaran vigemes a través de
ios periodos durante los cuales se extracran las resevvas prabadas,
MNi e efecio de variacion en los precios futuras, i los cambios fu-

luros esperados en ki leenologia y praciicas operativas han sido

sideracicn de infizcion fuwra, El impuesto a las ganancias se de- consideragos.
reymina aplicande 1a tasa del impuesto 4 los ingresos netos luturos
1998
RESTO DE EsTADDS
ARGENTINA SUDAMERICA {2) | URIDOS INDOMNESIA CONSOLIDADD
" Ingresos fuares de fondos 21.383 1.088 1818 2813 37107

Costos fuures de produccion [¥.501: (4180 (6200 1191H) V10334
Costos futures de desarrolio 11.3u1" 12313 137 174 L1.773)

Flujos Rauros de fondos nelas,

antes de fmpuzsio & las ganancias 125303 448 1102 715 14778
Descuzmio por efecta wempo de tos flujos de fondos futuras {3,006 {223) . (354 {158 00710

Walor presente de les fiujos de fondos '

futiros netos. ances de impuesto s las ganancias 6.897 225 348 437 2107
lenpuesto a las ganancias, descontado al 10% (1) {F.530 30 (7o i L40) 1L

Medida estandar de los fluios de londos fuluros 5.357 174 464 i 207 6297

Medida estandar de los flujos de fondos fulures

de sociedades vinguladas ) - 93 i - - 93

1997
RESTD DE EsTAROS
' ARGENTINA SUDAMERICA (2] Urinaos INDOMNES]A CONSOLILADG

Ingresos funires de fondas 28.023 1478 2.062 3.281 34844
Costos futures de produccion (B.643 {459} (488) {1.569} (11.481)
Costos futures de Gesarrailo (1634 {1063 : (56" {254} (2370

Flujos Futuros de fondos netos,

anies de fmpuesto a las ganancias 17.424 913 1318 1.138 21013
Descuento por efecto tiempeo de los flujos de fondos futuros (7.321 (376} 771 (444} ¢.112)

Valor presenie de Jos flujos de fondos . .

[itturos netos. antes de impuesto a las ganancias ©.903 537 747 714 11.901
Impuesto 4 las ganancias, descontado al 109 (13 (2.432% {163} (131 (287 {3.033)

Medida estdndar de los flujos de fondos fuluros 7451 374 . : 616 427 5.568

Medida estandar de los {lujos de fondos futuros .

de soctedades vinculadas - a3 - - 63
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RESTS DE ESTADSS
ARGEMTINA SUDAMERITA [2) UNIDOS IMDOMESIA COMSOLIDADD

ingresos futuros de fondos 37413 1.297 2.827 360+ 45,143
Costos lucuros de produccion {9.39-) (396) {543) {1.843) (12.178)
Costos fures de desarratio {1.330 {130} (77} (293 {2.330)

Flujos futucos de fondos netos. antes de impuesto a las ganancias 26191 771 2207 1463 30.637
Descuento por efecto dempo de los flujos de fondos fuwres (10754} (303) (11023 (378} (12,739

Valor presente de los Hﬁjcﬁ de fondos futuros neios, I ‘

antes e hmpuesto a las ganancias : 13,437 466 1.105 890 17.898
Impuesio a las ganancias, descontado al 10% (1) 4,300 (113 (17D (389 (4,975)

Medida estandar de los flujos de fondos futuros 11.137 351 933 501 12.022

{11 ) puesto @ lus ganancias, sik descontar, asciende ¢ 3.410 {2,768 en drgenting, 95 en Reslo de Sudamérica, 303 en Ftados Unidos v 244 en Indonesia), 3.338 (4.218 en Argen-
finct, 204 e Resto de Sudamerica, 366 en Estados Unidos y 460 en Indanesia] y 8.492 (7. 188 vnt Argenting, 104 en Resto de Sudamerica, 392 en Estados Unidos ¥ 618 en Indonesia}

al 31 de dicembee de [O98, 1997 v 1996, resprectivamente.
12¢ Inetuye Ecugnlon Bulivia v venezueld,

Cambios en la medicion estandar de flujos futuros de fondos netos descontados

La wbla siguiente refleja Los cambios en la medicion estandar de los flujos netos de tondos futuros descontados para los ejercicios flinalizados

el 31 de diciembre de (993, 1997 v 1990

1988 1es7 tase
Saltlos al inicio el ejercicio 3.368 12,922 8.866
Wenlas v ransterenuiag. netas de costos de produccion 1L6ATY . (2308 i2.612)
Cambin neto de precios de venta v ransferencis,
neto de costus Muums de produccion v desarcollo XS 13,999} +.833
Extenstones. descubrimientos v recuperacion secundaria :
felo de costos futuros de produccion y desarrolle 382 874 1693
Cambios en costos gstimados uaros de desarrollo < t+36) (353
Cosios de desarmoile incuericos duranie ef giercicio
que redugeron castos de desarrafio fuluros T 969 1.087
Fevigiones de estimacones de volumenes At EEES 734
Elecue linanciero [ 199 1.7%0 i174
Cansbiag neto de impuesto a las ganancias £.223 Lad3 12,104}
Compras de reservas in stk 33 73 : -
Verras e rescrvas in sied W2 - - . . R
Cambng en el perlit de produccion y otros 1007 1238 (05}
0.2%, . H.Bed 12.922

Saldos al clerre del gjericio

MARIO E. VAZQUEZ
por Comisicn Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

{eontinuaricn}

15. PROBLEMAS DERIVADOS DEL “ANO 2000
EN LOS SISTEMAS COMPUTADORIZADOS

(INFORMACION NC CUBIERTA POR FL INFORME DEL AUINTOR)

Con la.aproximacion del afo 2000 se plantean ciertos problemas
por la incapacidad de muchos sisternas computadorizados para re-
conacer ciertas fechas, que pueden afectar las operaciones de una
compariia por las dificultades que podrian experimentar sus stste-
mas 0 los de los principales terceros con los que opera {clientes,
proveedores, bancos, etc.). La Sociedad desde 1997 estd llevando
a cabo un proyecto espectfico para minimizar su exposicién a los
riesgos del afio 2000. El proyecto abarca las siguientes fases: ana-
lisis de impacio, adaptacion de las aplicaciones del drea de Teeno-
logia de la Informacion {IT), generacién de planes de contingen-
cia. adecuacion de la tecnologia que soporta los procesos operati-

h--_._._.________....-—----"'__ o —
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por Comision Fiscalizadora
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vos de negocios y.la de verificacién y validacién. En el proyecto
participa personal de la Seciedad y consultores externos interns-

‘cionales de reconocido prestigio ¥ experiencia que proveern meto-

dologia acorde a las mejores practicas colaborando ademds, desde
la posicién de un tercere independiente, en la supervisién general
del proyecto. Adicionalmente, como parte de su plan estratégico
de IT, la Sociedad ha implementando SAP R/3, un sistema de in-
formacion integral que reconoce el ano 2000, actualmente en fun-
cioniamiento en muchas compaiias internacionales de la industria
peirolera. Se estima que las otras aplicaciones no alcanzadas por el
mencionado sistema debidamente adaptadas o reemplazadas, esta-
rdn en pleno funcionamiento en e] primer trimestre de 1999.
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