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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 21 DE DICIEMEBRE DE 1998, 1997 Y 1296

{cifras expresadas en mittones de pesos, excepto donde se indicd en Jorma expresa)

CUADRO |

1. Estapos CONTABLES CONSOLIDADOS
a) Bases de presentacién:

Stguiendo el procedimiento establecido en la Resolucisn Tecni-
¢a N° 4 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Clencias Econdmicas, YPF ha consolidado sus balances genera-
les al 31 de diciembre de 1998, 1097 v 1096 y los correspon-
dientes estados de resultados v de ovigen y aplicacién de fondos
por los ejercicios finalizados en esas fechas, con jos estados con-
tables de aquellas sociedades en tas que posee los voros necesa-
rios para formar la voluntad social (*Grupo YPE”).

b) Estados contables utilizados en la consolidacion:

Para la consolidacion de los estados conrables al 31 de diciein-
bre de 1998 ge han utilizado los estados contables consolidados
auditados de YPF International Ltd., YPF Chile S.A., YPF Gas
5.4, A&C Pipeline Holding Company y los estados contables
auditados de Operadora de Estactones. de Servicios S.4.,
YPF S.A. (Brasil) ¢ YPF Perit $.4. Al 31 de diciembre de 1997
¥ 1996, ademas de los estados contables de todas las sociedades
mencionadas anteriormente, excepto YPF S.A. (Brasil), fueron

wtilizados los estados contables auditados de Concefé S.A., Ser-

vired YPF §.A ¢ YPF USA Inc,

Adicionatmente, respecto a YPF (Sudamericana) 5 A, a pesar de
tener fa mayoria del paquete accionario en esta sociedad, ha si-
do consolidada en una sala linea debido 2 que no ha iniciade
aun sus operaciones. :

¢) Criterios de valuacion:

Los estados contables de las seciedades controladas han sido
preparados sobre la base de criterios similares a los aplicados
por YPF para Ja elaboracion de sus estados contables.

Adicionalmente, los tubros que no estan contenidos en los esta-
dos contables basicos de la Sociedad fueron valuades de la si-
guiente manera:

Bienes de Usa

Proptedad minera en 4reas con reservas no probadas: ha sido
valuada al costo reexpresado de acwerdo con lo indicado en la
Nota I de los estados contables basicos. Respecto de las dreas
con reservas no probadas de los Estados Unidos de América, se
ha establecido una previsién con cargo a resudtados, incluida co-
mo un elemento de la depreciacion que relleja el valor no recu-
perable de las dreas con reservas no probadas. Los costos de
concesiones internacionales que no estan produciendo son exa-
minados periodicamente para asegurar que el valor de la inver-
sion registrada sea recuperable en base a las estimaciones geolo-
gicas v de ingenierta de las reservas posibles y probables totales
que se espera agregar a lo largo del resto de! plazo de cada con-
cesion, '

Remuneraciones y Cargas Sociales - Planes de pensicn y benefi-
clos posteriores al retiro y al empleo '

Los heneficios relacionados con los planes de las sociedades

“conrreladas han sido devengados durante los afos de servicio

del empleado en base a la antighedad y Ia remuneracion perci-
bida durante los anos de trabaje.

Los beneficios de atencion médica y seguro de vida a empleados
retivacos ¥ algunes beneficios de seguros v oiros beneficios pos-
teriores al empleo a aqueltas personas cuya relacion de depen-
dencia es terminada antes de su vetiro normal, son devengados
durante el periodo de servicio activo de los empleados. Los be-

neficios otorgados rerminada la relacion laboral pero antes del

retito han sido devengados cuando se cumple la antignedad mi-
nima, ¢s prebable el pago del beneficio y se puede estimar razo-
nablemente el monto del misme.

Acciones preferidas de Maxus (sociedad conerolada indirecta-
mente a través de la participacion en YPF iernational Led.
desde julio de 1596)

Al 31 de diciembre de 1996, las acciones preferidas de rescate
obligaiotio de valor U$S 9,73 por accion ascendian a 625.000
acciones y fueron valuadas a su valor de rescate que ascendia a

" 63 al 31 de diciernbre de 1996 ¢ incluidas en el pasivo en ¢] ba-

lance general consolidado. Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 1997, estas acciones fueron totalmente rescata-

das.

Al 31 de diciembre de 1998, 1997 v 1996 las acciones preferi-
das acumulativas de valor USS 2,30 por accién ascendfan a

- 3.500.000 acciones v han sido vatuadas a s valor de rescate que

ascendia a 87 a dichas fechas e incluidas en ia participacisn de
terceros en soctedades controladas en el balance general conso-
licladlo, ,

Las dividendos tijos devengados por el capital preferido han si-
do expuestos en resuitados del ejercicio como dividendos al ca-
pital preferido de sociedades controladas.

Instrumentos flnancieros derivados

YPF International Led. } sus sociedades controladas ("'YPF Inter-
national”) periddicamente se protegen de los efectos de las {luc-
aciones del precio de pewslee crudo, gas nawural y liquidos
del gas natural mediante contratos de swap de precio, contratos
a futuro y coniratos de “collar”. Las ganancias o perdidas por es-
tos cottratos son difericdas hasta el periodo en el cual se recono-
cen las venuas refacionadas v se registran como parte integrante
de las ventas netas en ¢l estado de resultados consolidado. Las
ganancias por estos contras por ¢l ejercicio nalizado el 31 de
diciembre de 1993, no fueren significativas. En 1998, YPF In-
ternational protegio aproximadameate el S0% de su producciin
de gas natural en Estados Unidos mediante contratos de “collar”.
Al 31 de diciembre de 1998, YPE International no posee contra-
tos de “collar” remanentes.
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(comtiviuacicn)

Adicionalmente, YPF Imernational ba acordade opciones de
compra y depésitos a plazo con clausula de indexacion basada
en la cotizacién de la accign.de YPE ambos a ser cancelados en
efectivo, que tienen por objeto establecer una proteccién frente
2 Ia suba de la cotizacion de la accion de YPF con relacion a los
“programas de apreciacion accionaria. mencionades en Nota
1023 a los estados contables basicos. Las ganancias v pérdidas
por estos contratos (incluyendo las primas pagadas) son regis-
tradas compensando ¢l cargo correspondiente a los menciona-

YPF SGCIEDAD ANDNIMA
v SOCIERADES
CONTROLADAS

dos programas. Sin embargo, en la medida-que la cotizacion de
la accidn de YPF sea inferior al precio de roferencia aplicable a
los derechos de apreciacion accionaria, resuila una pérdida a ni-
vel consolidado. ’

2. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Se indica a comtinuacién la composicion de los principales rubros
de cada estado contable consolidado: '

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS!

ACTIVO
1908 1997 1998
a) INVERSIONES: © No ’ No NG
CORKIENTE CORRIENTE LORRIENTE CORRIENTE CTORRIENTE CORRIENTE
Colocaciones trausitorias y fondos restringidos 46 76 ELEN 7 =35 i
Sociedades controlades v vinculadas {Anexo O ENi - 345 241
Prevision pava desvalorizacion de las participaciones )
en Sociedades controladas y winculadas - - - ) (2
+6 505 36 vz + 266
(1) Incluve 25, 33 ¥ 25 al 31 de diciembre de 1998, 1997 v 1996, vespectivamente, qud carnesponden @ inversioes <o vencimbena originalments paciadn HLfTION @ 1S ieses
1958 1957 19886
b} CREDITOS POR VENTAS: Mo Na Ne
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE GCORRIENTE CORRIENTE
Deudores comunes 200 19 J90 2 a1 2
Documenttos a cobray 15 5 11 I3 43 26
Sociedades vinculadas 10 . - e - 12 -
Q25 24 10 13 1025 28
Prevision para deudores por ventas de cobro dudeso (1T - (1451 - (1517 -
754 24 761 13 873 28
1998 1997 1996
£) OTROS CREDITOE: MO Ngo No
CORBIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE. CORRIENTE CORRIENTE
Créditos y anticipos de impuestos y reembolsos
por exportaciones 118 i 170 & 113 © 4
Deudores por seyvicios 37 37 - 77
Por venta de titulos piblicas - 13 - 13 12
Gastos pagados por adelantade 28 176 31 99 34 113
Canones ¥ derechos 3 95 2 66 42
Sociedades vinculadas 28 & 17 - g -
Por venta de bienes de uso - 3 9 11 18 20
Préstamos a clientes 27 835 20 69 19 sl
Por teconversién de contratos - 48 - 44 53
For desbalanceo de produccisn de gas - 23 - 24 - -
Forwards - Diferencias de cambio 44 : - - - -
Depdsitos en garantia g - - - - -
Diversos 200 29 176 43 149 36
. 524 468 475 369 434 331
Prevision para orros crédiios de cobro dudeso S(101) - (104} - (116) -
Previsién para valuar otros créditos a su valor recuperable - NG : GBL - (38)
423 464 371 338 318 203
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YPF SOTIEDAD ANONIMA
W SOCIEDADES

COMTABLADAS
(Contintctcidn)
d.} EIENES DE CAMBIO: 1998 1987 1998
Producees destilados para la venta 152 167 127
Petrsleo crudo 80 31 33
Productos en proceso de destilacion 7 & [
Materias privnas v envases 15 28 20
Mater.iales 8 10 3
262 292 244
Prevision para obsolescencia de bienes de carmbio - (4) 2
262 1588 242
¢} BiENES DE USO: 1928 1997 1298
Valor residual cle bienes de uso (Anexo A) 10.340 10418 9.922
Prevision para perforaciones exploratorias improcluctivas (6) (23) {35)
Prevision para obsolescencia de materiales (16} (2o {16
Prevision para bienes de uso a desafectar (5} 3 =2
10,313 10,370 9.866
Pasivo
1998 1997 . 1998
0 CUENTAS POR PAGAR: NO NO Na
CoRRIENTE CORRIENTE CORRIEMTE. CORRIENTE CORRIEMTE CORRIENTE
Provesdores 375 . 23 632 686 1
Soctedades vinculadas 20 Ry - 13 -
Diversas 192 8 Lsd 30 158 i3
788 33 aal 30 859 i
I} FRESTAMOS: 1998 1987 1996
Taza DE WEMNCIMIENTD . Mo No . Ho
INTERES (1) DEL CAPITAL CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
The Expori Tmport Bank of fapan 3.23% 1o 20413 36 113 32 Co19 a7 T
The Chase Manhattan Bank N4 ) - - 40 1
Swap linanciero -
Inierds adicional T28% - L 2 - 3 -
Swaps financieros v forwards - )
Diferencias de cambio - - + 29 42 57 3 -
Obligaciones Negociables
Mot 3.2.1 alos estados _
contables bisicos) - - 166 1974 - 151 1,527 111 1.088
Jbligactones Negociables
de sociedades controtadas $9,37.-9.87% 2002-2003 2 61 1 61 13 341
Ubligaciones Negociables
1 mediang plazo 3,42 - 11.08% 2001-2004 - 4 - 4 19 gv
Debeniures - - - - - 4 187
Facilidades crediticias de Maus 588 -6.25% 1900-2002 3 236 206 236 - -
Prefinanciacidon de exportaciones 0,69 - 7.25% 1999-2001 732 103 331 30 321 1y
Drras deudas barearias .
v otros acresdores 1.24-935% 1999-2002 310 36 418 81 291 228
1.252 2.378 1493 2145 542 2366

i3 Tasa ede incerds anued vigente al 31 Jo dicienilie de 1998

81 - ¥YPF



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

YPF SOCIEDAD ANONIMA

.Y SOCIEDADES

CONTAGLADAS
{continuacion,)
Al 31 de diciembre de 1998, los vencimientos de los préstamos consolidades no corrientes, son los siguientes:
DE1 A DE 3 & DE 4 A A MAS DE
2 ARDS 4 ANDS 5 afios 5 ARDE ToTAL
Préstamos no cotrientes 599 410 732 2.578
ESTADOS DE RESULTADPOS CONSOQOLINDADROS
h) OTROS INGRESOS (EGRESDOS), NETOS: INGHES0S {EGRESOST
1998 1687 1958
Gasies de remediacien ambierital = Operaciones discontinuadas (300 - -
lndemnizaciones por despidos v otros gasios de personal (18] (8 (13}
Baja de bienes de uso y materiales absolelos (81 9) 27
Resuliado por la venta de activas no cortientes - g -
Rezcale de deuda a large plazo de Maxus - {15y -
Diversos 10 27y 33
{443 {300 e
il RESULTADOS FINANCIEROS ¥ FOR TENENCIA:
EANANCIA (PERDIDA
1998 1887 b 1=3-253
Generados por aclivos:
Ingereses 42 47 HU
Diiferencias de cambio (33 3
Resuliado por tenencia de bienes de cambio (44) W61 2
¥R 44 T2
Generados por pasivos:
Intereses (247) (274} (318}
Diferencias de cambio im 9} -
(257 (283} (318) .
(264)

{233 (246)

3. ACTIVOS DE DISFONIBILIDAD RESTRINGIDA
Y GARANTIAS OTORGADAS POR EMPRESAS
CONTROLADAS

Al 31 de diciembre de 1998, los activos de disponibilidad restrin-
gida de YPF International ascienden a U$S 79 millones de fos cua-
les %S 18 millones corresponden al valor de mercado de los ac-
tivos afectados en fideicomiso en virmud de determinadas polizas
de seguros y USS 61 millones corresponden al valor de mercade
de los activos que garantizan los contratos relacionades con los

programas de apreciacion accionaria mencionados en Nota 1 a los

estados contables consolidados.

4. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS DE COMPAN{AS
CONTROLADAS

La legislacion federal y municipal relacionada con la calidad de la

salud y el medio ambiente en los Estados Unidos de América co-
mo ast también leyes y reglamentaciones similares de otros pafses
en los que opera YPF International afectan ka mayora de sus ope-
raciones.

YPF Internationai considera que sus politicas v procedimientos en
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el drea de control de la contaminacion, scguridad de productoes e Q

higiene laboral son adecuadas para prevenir en forma razonable
riesgos en materia ambiental u otros tipos de danios y del resultan-
te perjuicio financiero en telacion con sus actividades. Sin embar-
go, existen clertos riesgos de danos ambientales inherentes a ope-
raciones particulares de YPF International y como se sehala en pa-
reafos siguientes, YPF International tiene cieitas obligacione's po-
tenciales relacionadas con operaciones anteriores. La Sociedad no
puede predecir cudl sera la legislacion o reglamentacion que se-
promulgard en el futuro o de qué manera se administraran o se ha-
réan cumplir las leyes y reglamentaciones existentes v futuras.

" Al 31 de diciembre de 1998, las previsiones para contingencias

ambientales ascendian a U$S 123 millones. En opinién de fa Di-
Teccion, las previsiones constituidas son adecuadas para cubrir to-
das las contingencias ambientales que son significativas y proba-
bles v puedan ser estimadas en forma razonable; no obstante,
cambtos en las circunstancias actuales podrian resulear en incre-
mentos de tales previsiones en el fururo,

Condado de Hudson, New Jersey Hasta 1972, Diamond Sham-
rock Chemicals Company, antigua subsidiaria de productos qui-
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(continuaridny

micos de Maxus (“Productos Quimices™), operd una planta de mi-
neral de crome en Kearny, New Jersey. De acuerdo al Departa-
mento de Proteccion Ambiental v Energia de New Jersey ("DEP™),
los residuos provenientes de las operaciones de procesamiento de
este Tineral fueron utilizados como material de rellenc en diver-
sos emplazamientos del Condade de Hudson.

Come resultado de las negociaciones entre Maxus, en nombre de
Occidental Petroleum Corporation {“Cceidental™, y el DEP, Occi-
dental firmé una orden administrativa de consentimiento con el
DEP en 1990 para la investigacion y la realizacion de trabajos de
saneamiento en emplazamientos de residuos de cromats fetroso
en Kearny y Secaucus, New Jersey. CLH estd realizando los traba-
jos en nombre de Qccidental, y estd proporcionando los fondos
correspondientes a la participacion de Occiderual en los costos in-
curridos en la investigacidn y saneamiento de estos emplazamien-
tos. Aunque CLH ha participado en ¢l costo de los estudios v es-
14 implementando acciones provisionales de saneamiento y reali-
zando las investigaciones v estudios de factibitidad, el costo final
de los trabajos de saneamiento ne puede ser determinado. CLH
estitna que entregard el informe de sus investigaciones ¥ estidios
de factibilidad al DEP en 1999, Los resultades de la revision de
dicko informe por parte del DEP podrian incrementar 10s castos
de los wabajos de saneamienio adicionales que pudieran ser re-
queridos. YPF lnternational ha establecido una prevision en base
a 54 mejor estimacion de los costes de investigacion ¥ remediacion
que ain deben incurrivse, los cuales ascienden a aproximadamen-
1¢ USS +4 millones.  Adicionalmente, ol DEP ha manilestado que
espera que Occidental y Maxus participen con los otros falstican-
tes de cromo en el suministeo de fondos para clertas actividades
de sanearniento con respecto a un nimero de los denominados
emplazamierios “huérfanos™ de cromo ubicados en el Condado de,
Hudson, New fersey. Oceidental v Maxus han negado su partici-
pacion cou respecto a esos emplazanientos en los cuales no exis-
ten priebas de la presencia de residuos generados por Productos

Quithicos.

Painesville, Ohie. Desde aproximadamente 1912 hasta 1976.
Productos Quimicos operd instalaciones de fabricacion en Paines-
ville, Ohio. Las operaciones durante stos aiios implicaron varios
emplazamientos separados pero contiguos en una superticie de
aproximadamente 1.300 acres (327 hectdreas). El area primaria
en cuestion fue historicamente ta antigua planta de procesamiern.-
to de mineral de cromato ferrose de Productos Quimicos. En
1995, la Agencia de Proteccidn Ambiental de Ohio emitio la Or-
den v Observaciones Finales de las Directores (la “Orden de los
Directores™ ordenando la realizacion de investigaciones y estu-
dios de Betibilidad en relacion con trabajos de limpieza ambien-
tal (el "RIFS"} en el drea de la antigua planta de Painesville. CLH
ha acordado participar en el RIFS como ha sido requerido en ta
Orden de los Directores. El costo total estimado de [a realizacion
del RIFS serd de USS + millones a 1SS 6 millones en los proximos
tres afios. YPF Internarional ha previsionado el importe estimady
de su participacion en el costo del RIFS. Noes posible deterrai-
nar aon cudl seria la magnitud v la naturaleza de investigaciones o
medidas de remediacion adicionales que pudieran ser necesarias.
no obstante, duranie ¢l desarrollo del RIFS, YPF International se-

guird evaluando en forma continua la condictén det emplaza-
miento de Ia planta en Painesville, efecruando todas las modifica-
ciones. incluso incrementos, que fueran necesarios en sus previ-

signes.

Acclones Legales. En 1995, Occidental Chemical Corporation
(“OxyChem™), subsidiaria de Occidental, entablé un juiéio en un
tribunal del Esiado de Texas para obtener una declaracidn de cler-
tos derechos v obligaciones de las partes conforme al contrato de
venta en virtud del cual Maxus vendia Productos Quimicos a Oc-
cidental. Henkel Corporation (“Henkel”), beneficiaria de clertos
derechos y obligaciones de Occidental, se uni¢ en dicho juicio co-
mo parte actora en 1996. Especificamenite, OxyChem y Henkel
buscaron obtener una declaracién en fa que s obligara a Maxusa
indemmizarios por el 50% de ciertos costos arbientales incurri-
dos en los provectos que involucraban actividades de saneamien-
to relacionadas con emplazamientos de plantas quimicas 1 otras
propiedades uiilizadas en relacicn con los negocios de Productes

- Quimicos al + de septiembre de 1986 (la “Fecha de Cierre™), que

resulten o surjan de condiciones, hechos o circunstancias descu-
biertos por OxyChem o Henkel y respecto de los cuales Maxus ha
recibide notificacion por eserito de OxyChem o Henkel antes det
vencimiento del plazo de diez arlos posteriores a la Fecha de Cie-
rre, independientemente del periodo en el cual OxyChem o Hen-
kel incurran o notifiquen tales costas, swjeto a un monte rotal de
hasta LSS 75 millones. El tribunal dicté sentencia rechazando la
peticisn de juicia sumario de Maxkus ¥ haciendo ugar al pedido
conjunto de OxyChem v Henkel, con lo cual se otorgd a éstas la
declaracion judicial solicitada. Maxus apelo y en mayo de 1998,
la Camara de Apelaciones-conlirmo la semencia det mibunal. En
julic de 1998, la Camara de Apelaciones vechazd el recurso de re-
comsideracion présentado. Maxus presents una solicitud de vevi-

- sign ante la Corie Suprema de Texas que fue denegada en diciemn-

bre de 1998, Posteriarmente. Maxus solicito a la Corte Suprema
de Texas que reconsiderara esta decision, pero el tribunal rechazé
dicha soliciiud en enero de 1999, Actualmente, el caso se en-

cuenira cerrado. .

(xvChem v Henke! han manifestado ante <1 tribunal que se incu-
rrivd la iotalidad de los USS 75 millones objeto de la dispura,
Hasia el 31 de diclembre de 1998, Maxus habfa abonadoe aprosi-
madamente TS5 42 wmillones de los USS 73 millones y OxyChem

-y Henkel facturaron a Maxus aproximadamente U3$5 24 millones

en relacion a los costos en disputa. Dado el resultado adverso de
la accion ante Ta Corte Suprema de Texas. s¢ le requerird a Maxus
que abone pot lo menos parte de dichos USS 24 millones v los .
costos adicionales que corresponden hasta ¢l limite de dichos USS
75 millones. asumiendo que OxyChem v Henkel utilicen ese
monoe come sostuvieron que lo haran. Durante 1998, la Socie-
dad auments su previsién pot aproximadamente U$S 30 illones
a la luz de Ia resolucion adversa de la accion legal ante la Corte

Suprema de Texas.

La responsabilidad v obligaciones que surgen de'las cuestiones

ambientaies descripras precedeniemente han sido asumidas por
CLH. sociedad indirectumente controlada de YPF International
(Nota 11.b). ' '
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{continuucidn

Las operaciones de exploracion, desarrollo v produccion perrole-
ras que YPF Inrernational tiene en el exterior estdn sujetas a incer-
tidumbres politicas y econdmicas, asi como a otros riesgos que
surgen de la soberania de los estados exwranjeros sobre las dreas en
las que se desarrollan las operaciones de la compatita.

Indonesia, donde YPF Java Baratlaut B.V. y Maxus Southeast Su-
matra LLC llevan a cabo sus operaciones, s¢ encuentra inmersa en
una profunda crisis economica, la cual se ha caracterizado por la
devaluacién de la rupia, la moneda local de Indonesia. La mayo-
iz de las operaciones de YPF International en Indonesia se efec-
tian en délares estadounidenses v, porlo tanto, YPF International

no ha sido significarivarnente afectada por la devaluacion de Ia ru-
pia. A la fecha, no es posible dererminar el efecto futuro que la
continuacion de la mencionada crisis podria tener en los estados
contables de YPE Dicho efecto serd expuesto en los estados con-
tables en la medida que se conozca v pueda ser estimado en for-

ma razonable.

5. INFORMACION GEOGRAFICA

A continuacion se detallan las_vémas, uritidad ‘operativa y activos
identificables consolidados para los eercicios finalizados el 31 de
diciembre de 1998, 1997 v 1996 agrupados por area geografica:

¥PF SCCIEDAD ANGHNIMA
: ¥ 5OCIEDADES
CONTROLADAS

EJERGCICIS FINALIZADS EL 3§ DE DICIEMERE | 1898
RESTC DE Estapos INDOMNESIA
ARGENTIMNA ZUDAMERICA 1) UNIDOS ¥ OTROS CONIQLIDADD

Ventas netas 4.620 376 178 C 326 3500
Uiilidad operativa 1.016 2 35 93 1.146
Activos identificables 0868 1.250 Q27 1.101 13146
EJERCICIO FINALIZADO EL 21 DE DICIEMBRE 1937

Yentas netas 5.233 231 231 300 6.144
Urtilidad operativa 1.416 22 C 4l © 153 1.632
Activos identiticables G700 1.162 SO0 B 12.76]
E.JERC]C!O FINALIZADS BEL 31 BE DICIEMERE DE 199&

Venlas netas 5.073 227 233 404 5.937
Utilidad operativa 1.314 44 42 139 1.339
Activos identificables 0434 906 FE 971 12.084

{1} Incheve las operaciones Nevadas o cabo en Chile, Ecuador, Ve.nz:uffa, Bolivia, Brasit v Pentt.

MARIO E. VAZQUEZ
por Comisién Fiscalizadora
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