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YPF SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002, 2001 Y 2000

(cifras expresadas en millones de pesos del 31 de diciembre de 2002,
excepto donde se indica en forma expresa - Nota 1)

1. MODIFICACIONES A LA NORMATIVA ECONOMICA DE LA REPUBLICA ARGENTINA Y BASES DE
PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Modificaciones a la normativa econdmica de la Repiblica Argentina

A partir de comienzos de diciembre de 2001, las autoridades nacionales implementaron diversas medidas de
caracter monetario y de control de cambios, que comprendian principalmente la restriccion a la libre
disponibilidad de los fondos depositados en las entidades bancarias y la imposibilidad practica de realizar
ciertas transferencias al exterior, con excepcion de aquellas vinculadas al comercio exterior. Posteriormente,
el Gobierno declaré el incumplimiento del pago de los servicios de la deuda vy, el 6 de enerc de 2002, el
Congreso Nacional sanciond la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario
que implicé un profundo cambio del modelo econémico vigente hasta ese momento y la modificacion de la
Ley de Convertibilidad vigente desde marzo de 1991, y que faculta al Poder Ejecutivo, entre otros aspectos,
a sancionar medidas adicionales de caracter monetario, financiero y cambiario conducentes a superar 3
actual crisis economica en el mediano plazo. La sintesis de las principales medidas econémicas adoptadas,
aun vigentes, se expone en la Nota 13.

Bases de presentacion de los estados contables

Los estados contables de YPF Sociedad Anénima han sido confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, considerando las normas de la Comisién
Nacional de Valores. Incluyen, ademas, ciertas reclasificaciones y exposiciones adicionales que permiten
aproximarse a la forma y contenido requeridos por la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América ("SEC").

Los estados contables de YPF al 31 de diciembre de 2001, incluyen el efecto de Ia fusion con Astra
C.AP.S.A ("Astra") y con Repsol Argentina S.A. al 1° de enero de 2001, tal como se menciona en las notas
y anexos adjuntos,
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Reexpresién en moneda constante

Los estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en
forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante establecido por la
Resolucion Técnica N° 6 de la FACP.CE.

A partir del 1° de septiembre de 1995, en base a las condiciones de estabilidad economica prevalecientes y
de acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 272 de la CNV, la Sociedad discontinud la
aplicacién del método, manteniendo las reexpresiones registradas hasta dicha fecha. Este criterio ha sido
aceptado por las normas contables profesionales hasta el 31 de diciembre de 2001. Teniendo en cuenta la
existencia de un nuevo contexto inflacionario (el incremento del indice de precios mayorista, aplicable para la
reexpresion de estados contables, fue def 118% en el periodo enero a diciembre de 2002) y las condiciones
creadas por el nuevo régimen establecido por la Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Regimen
Cambiario, que se describen mas detalladamente en la Nota 13, con fecha 6 de marzo de 2002, el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires ("C.P.C.E.C.A.B.A") aprobé la
Resolucion M.D. N° 3/2002, que establece, entre otros aspectos, la reanudacion del ajuste por inflacion en
los ejercicios o periodos intermedios cerrados a partir del 31 de marzo de 2002, inclusive, y admite que |as
mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de 1a moneda hasta el momento
de interrupcion de los ajustes, como las que tengan fecha de origen en el periodo de estabilidad, se
consideren expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002, la Sociedad aplict las normas de la Resolucién M.D.
N° 3/2002 del C.P.C.E.C.AB.A. en lo concerniente al ajuste por inflacion, ratificadas por la Resolucion
General N° 415 de la CNV, de fecha 25 de julio de 2002. Los estados contables por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2001 y 2000, que se presentan con propositos comparativos, fueron reexpresados a
moneda de cierre del presente ejercicio para reconocer las variaciones en ¢! poder adquisitivo de la moneda
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.

Instrumentos financieros destinados a compensar riesgos futuros. Concentracion del riesgo crediticio

YPF no establece usualmente protecciones para cubrir los efectos de |a variacién de precios de mercado,
sin embargo, ha acordado ciertos contratos de cobertura que se detallan a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantiene contratos de swap de precio sobre ciertos compromisos
correspondientes a entregas de petréleo crudo originalmente pactados por aproximadamente 27,8 millones,
23.9 millones y 24,1 millones de barriles a ser entregados durante el término de siete, diez y siete afos,
respectivamente, de acuerdo con los contratos de venta anticipada de petrdlec crudo mencionados en la
Nota 10.b). Bajo estos contratos de swap de precio, la Sociedad recibira precios variables que dependeran
de los precios de mercado. Al 31 de diciembre de 2002, aproximadamente 37 millones de barriles de crudo
se encuentran protegidos bajo dichos contratos.
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Las ganancias o pérdidas generadas en contratos de proteccién de venta de crudo son diferidas hasta que la
transaccion relacionada es reconocida y se registran como parte integrante de las ventas netas en el estado
de resultados.

La exposicion a pérdidas por incumplimiento de tas contrapartes de las obligaciones que puedan surgir de
los instrumentos financieros derivados es minima, debido a que las mismas son instituciones financieras con
alta calificacion crediticia. Adicionalmente, la cartera de clientes de la Sociedad se encuentra atomizada, por
consiguiente, la concentracion del riesgo crediticio es limitada.

Fondos

Para la confeccion de los estados de origen y aplicacién de fondos se consideraron caja y los equivalentes
de caja que comprenden todas las inversiones de muy alta liquidez, con vencimiento originaimente pactado
inferior a tres meses.

Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de petrdleo crudo, productos destilados y gas natural se reconocen al momento de
la transferencia de la propiedad &l cliente.

Participacién en Uniones Transitorias de Empresas y Consorcios

Las participaciones de la Sociedad en Uniones Transitorias de Empresas y otros acuerdos para la
exploracion y extraccion de petréleo y gas han sido consolidadas linea por linea, en base a la participacion
proporcional en los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de los mismos (Nota 6}

Concesiones de explotacion y permisos de exploracion

De acuerdo con la Ley N° 24.145 promulgada en noviembre de 1992, las areas que la Sociedad tenia
asignadas fueron transformadas en concesiones de explotacion y permisos de exploracion, regidos por la
Ley N° 17.319. Los permisos de exploracion pueden tener un plazo de hasta 17 afios y las concesiones de
explotacion tienen un plazo de 25 arios, que puede ser extendido por un plazo adicional de 10 afios.

Utilidades por accion

Las utilidades por accion han sido calculadas en base a las 393.312.793 acciones de la Sociedad en
circulacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001 y a las 353.000.000 acciones de
la Sociedad en circulacion al 31 de diciembre de 2000 (Nota 4).
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CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los estados contables son los
siguientes:

a)

b

e

Caja y bancos, inversiones corrientes, créditos por ventas, otros créditos y deudas:

- En moneda nacional: a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio segun las clausulas especificas de cada operacion.

- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para la
liquidacion de estas operaciones, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados a
1a fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada operacion. Las diferencias
de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio. El detalle respectivo se
expone en el Anexo G.

Los créditos incluyen, en los casos que corresponda, una previsién para reducir su valor al de probable
realizacion.

Bienes de cambio:

_ Productos destitados para la venta, productos en proceso de destilacion y petroleo crudo: a su costo
de reproduccion al cierre de cada ejercicio.

- Materias primas y envases: han sido valuados utilizando el método del precio promedio ponderado
(PPP), que no difiere significativamente de su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio.

Inversiones no corrientes:

Las mismas comprenden participaciones en sociedades controladas y vinculadas (Articulo 33 de la Ley
N° 19.550) e inversiones en oftras sociedades en las cuales YPF posee menos de un 10% de
participacion. Estas inversiones se detaltan en el Anexo C y han sido valuadas a su valor patrimonial
proporcional, Las participaciones en sociedades del exterior han sido convertidas a pesos utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio y ias correspondientes diferencias de cambio han sido
imputadas al estado de resultados.

En caso de corresponder, se han adecuado los estados contables de las sociedades controladas y
vinculadas para adaptarlos a los criterios contables aplicados en la confeccién de los estados contables
de YPF.
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La participacion en acciones preferidas ha sido valuada segun las disposiciones estatutarias respectivas.

Para la determinacion de la participacion en sociedades controladas y vinculadas se han utilizado los
altimos estados contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes yfo informacion de gestién disponible (Anexo C).

La Sociedad presenta estados contables consolidados como informacién complementaria a los presentes
estados contables por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000 (Cuadro 1).

A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que la Sociedad reciba
por sus inversiones en otras sociedades en exceso de las utilidades acumuladas impositivas que estas
mantengan al momento de su distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y definitivo. YPF no ha efectuado cargo alguno por
este impuesto por estimar que los dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la
aplicacion del método del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.

Bienes de uso:

Al costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota 1, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las tasas de depreciacion representativas de la vida util
asignada por grupo homogéneo de bienes se detallan en el Anexo A.

Actividades de produccién de petréleo y gas

_ La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas con
las actividades de exploracién y produccion de petroleo y gas. En consecuencia, los costos de
exploracion, excluidos los costos de los pozos exploratorios, han sido imputados a resultados del
ejercicio en gue se incurrieron. Los costos de perforacidn de los pozos exploratorios, incluidos los
pozos de prueba estratigrafica, se capitalizan hasta que se determina si existen reservas probadas
que justifiguen su desarrollo comercial. En tal sentido, los costos de perforacion de un pozo
exploratorio también son imputados a resultados si el proceso de determinacion de reservas probadas
excede a un afno desde la fecha de finalizacion de la perforacion.

- Los costos intangibles de perforacién aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de
desarrollo y los costos tangibles de equipos relacionados con el desarrollo de las reservas de petroleo
y gas han sido activados.

-~ Los costos activados relacionados con actividades productivas, incluidos los costos tangibles e
intangibles, han sido depreciados por campo, utilizando el método de las unidades de produccion,
mediante la aplicacién de la relacion entre el petréleo y el gas producido y las reservas de petroleo y
gas probadas y desarrolladas que se estima recuperar.
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_ Los costos activados relacionados con compras de propiedades con reservas probadas, han sido
depreciados por campo, utilizando el método de las unidades de produccién, mediante la aplicacion de
la relacion entre el petroleo y el gas producido y las reservas de petréleo y gas probadas totales.

_ Los costos futuros estimados de abandono y taponamiento de pozos se tienen en cuenta al
determinar las depreciaciones.

Otros bienes de uso

- Los bienes no afectados a la produccion de petroleo y gas han sido depreciados siguiendo el método
de amortizacion de la linea recta sobre la base de porcentagjes de amortizacion calculados en funcién
de la vida Util estimada de cada clase de bien.

El mantenimiento y las reparaciones de los bienes de uso se imputan a resultados a medida que se realizan.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden significativamente la vida util de los bienes son
activadas. A medida que los bienes de uso son reemplazados, sus costos relacionados y sus
amortizaciones acumuladas, son dadas de baja.

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental, solo si se
cumnple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad de
planta (u otro activo productivo); (b) se previene o limita la contaminacion ambiental;, o (¢) los costos se
incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor recuperable.

Ei valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, No supera su valor recuperable.
Activos intangibles:

Llave de negocio: corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicion de ciertas inversiones no
corrientes y su respectivo valor patrimonial proporcional, el cual era similar al valor de mercado de los
activos y pasivos netos de estas sociedades a la fecha de adquisicién de los mismos, reexpresado de
acuerdo con lo indicado en Nota 1. La llave de negocio se expone neta de la correspondiente amortizacion
acumulada calculada en base a su vida (til estimada usando el método de la linea recta. Al 31 de diciembre
de 2002, las llaves de negocio se encuentran totalmente amortizadas (Anexo B).

Impuestos, retenciones y regalias:

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina €! impuesto a las ganancias aplicando ia tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre e! resultado contable
y el impositivo,
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Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podré computarse como pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, el importe en concepto del
impuesto a las ganancias fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta y se imputd al
resultado del ejercicio en el rubro "Impuesto a las ganancias”.

Regalias y regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Por la produccién de petroieo crudo y los volumenes de gas natural efectivamente aprovechados, se
abonan regalias equivalentes al 12% sobre el vator estimado en boca de pozo de dichos productos. Dicho
valor es asimilable al precio de venta final menos gastos de transporte, almacenamiento y tratamiento.
Las regalias se imputan al costo de produccion.

La Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario establece la creacion de un
régimen de retenciones a las exportaciones de hidrocarburos por cinco afios. Las alicuotas vigentes de
dichas retenciones ascienden a 5% para ciertos productos refinados, gas licuado de petrélec y gasolina
natural y 20% para el petroleo. Las retenciones se contabilizan como una reduccion del monto de las
ventas.

Previsiones:

— Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacion de los créditos por ventas, otros
créditos, inversiones no corrientes y bienes de uso en base al analisis de los créditos de cobro dudoso
y del probable valor recuperable de los activos afectados.

- Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de los montos se ha considerado la probabilidad de
su concrecion tomando en cuenta las expectativas de la Direccion de la Sociedad y en consulta con
sus asesores legales.

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo E.
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h) Obligaciones ambientales:

i)

Las obligaciones ambientales se registran cuando las evaluaciones y/o saneamientos ambientales son
probables y significativos y se pueden estimar razonablemente. Dicha estimacion se basa en los estudios
de factibilidad detallados sobre el enfoque y los costos de saneamiento para emplazamientos
individuales, o en la estimacion de la Sociedad de los costos a incurrir segun la experiencia historica y la
informacioén disponible, dependiendo de la etapa en que se encuentre la evaluacion y/o saneamiento de
cada emplazamiento. A medida que mas informacion sobre cada emplazamiento esta disponible o bien a
medida que se modifican las normas sobre medio ambiente, la Sociedad revisa su estimacion de costos
a incurrir en materia de evaluacion y/o saneamiento ambiental.

Cuentas de! patrimonio neto:

Se reexpresaron de acuerdo con lo indicado en la Nota 1, excepto la cuenta "Capital suscripto”, la cual se
ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta "Ajuste
de los aportes”.

Cuentas del estado de resultados:

Las cuentas del estado de resultados han sido registradas mediante la aplicacion de los siguientes
criterios:

— Las cuentas que acumuian operaciones monelarias se reexpresaron mediante fa aplicacion a los
importes originales de los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 1.

_ El costo de ventas ha sido calcutado computando las unidades vendidas en cada mes al costo de
reproduccion de dicho mes reexpresado de acuerdo a lo mencionado en ia Nota 1.

-~ Los cargos por consumos de activos no monetarios valuados a! costo de adquisicién, se calcularon en
funcién de los importes ajustados de tales activos, de acuerdo con lo indicado en la Nota 1.

- El resultado por tenencia correspondiente a los bienes de cambio valuados a su costo de reproduccion,
neto del efecto de la inflacion, se incluyd en el rubro "Resultado por tenencia de bienes de cambio”.

. Los resultados de inversiones permanentes en sociedades controladas y vinculadas se computaron
sobre la base de los resultados de dichas sociedades reexpresados al cierre del ejercicio y se
incluyeron en el rubro "Resultados de inversiones no corrientes”.

_ Los resultados financieros se exponen netos del efecto de la inflacion general sobre los activos y
pasivos que los generaron. Bajo la denominacién de "Resultado por exposicién a la inflacion” se
expone el efecto de la inflacion general sobre los activos y pasivos monetarios restantes.
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k) Nuevas normas contables profesionaies:

La Sociedad aplicara a partir del 1° de enero de 2003, los nuevos principios contables en Argentina (las
Resoluciones Técnicas N° 16 a 20 de la F.A.C.P.C.E.) que introduciran modificaciones significativas a ios
actualmente vigentes en cuanto a los criterios de valuacion y exposicion.

Las principales modificaciones introducidas por los nuevos principios contables son las siguientes:
i) restricciones para la activacion de ciertos cargos diferidos, ii) aplicacion obligatoria del método del
impuesto diferido asi como de la medicion de los saldos de activos y pasivos diferidos sobre bases
descontadas, iii} cambios en la frecuencia y metodologia para la comparacion de los activos con sus valores
recuperables, iv) valuacion de instrumentos derivados a valores de mercado, v) utilizacién de valores
descontados para la medicion de ciertos créditos y pasivos y, vi) cambios en la valuacion de participaciones
de sociedades del exterior. Algunas de las mencionadas modificaciones afectaran el saldo inicial del
patrimonio neto al 1° de enero de 2003 y la presentacion comparativa de los saldos de los estados contables
de ejercicios anteriores.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE L.OS ESTADOS CONTABLES
Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables:
Balances Generales

Activo

a) Inversiones: 2002 2001 2000
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente

Colocaciones transitorias y

titulos publicos 371 8 13 44 33" -
Sociedades controladas,
vinculadas y otras (Anexo C) - 2413 - 4.853 - 6.055

Prevision para desvalorizacion
de las participaciones en
sociedades vinculadas y otras
sociedades {Anexo E) - (189) - (308) - (13)

371 2.232 13 4.589 33 6.042

{1) Incluye 355, 4 y 24 al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente, correspondientes a inversiones con vencimiento
originalmente pactado inferior a tres meses.
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b) Créditos por ventas: 2002 2001 2000
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente  Corrlente No Corriente
Deudores comunes 1.752 80 2,383 170 2.488 36
Sociedades relacionadas (Nota 7) 571 - 515 - 436 -
Documentos a cobrar - - 20 - - -
2323 80 2.918 170 2.924 36

Prevision para deudores por
ventas de cobro dudoso

{Anexo E) (430) - (1.019) - (556) -
1.893 80 1.899 170 2.368 36
(1) Incluye 292 en gestidn judicial, 201 de plazo vencido a menos de tres meses, 457 de plazo vencido a mas de tres meses, 13352
vencer dentro de los proximos tres meses y 38 a vencer a mas de tres meses.
c) Otros créditos: 2002 2001 2000

Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente Corriente  No Corriente

Créditos y anticipos de impuestos

y reembolsos por exportaciones 254 69 244 153 290 -
Deudores por servicios 26 - 79 - 76 -
Gastos pagados por adelantado 56 199 33 249 31 319
Canones y derechos 17 143 15 161 13 175
Sociedades relacionadas (Nota 7)  3.058 455 454 410 419 209
Préstamos a clientes 11 91 48 223 76 227
Por reconversion de contratos - 27 - 70 - 92
Por desbalanceo de produccion

de gas - 36 - 68 - 72
Uniones Transitorias de

Empresas y Consorcios 38 - 96 - 70 -
Por venta de activos no corrientes 6 1 24 15 - -
Diversos 146 74 203 103 192 65

36120 10959  1.196 1.452 1.167 1.159

Prevision para otros créditos de
cobro dudoso {Anexo E) (104y - (227) - (242) -
Prevision para valuar otros
créditos a su valor recuperable
(Anexo E) - {96) - (79) - {(11)
3.508 999 969 1.373 925 1.148

{1} Incluye 261 de plazo vencido a menos de tres meses, 138 de plazo vencido a mas de tres meses y 3.213 a vencer de acuerdo al
siguiente detalle: 667 de unc a tres meses, 35de tres a seis meses, 959 de seis a nueve meses y 1.552 de nueve a doce meses.

(2) Incluye 281 a vencer de uno a dos afios, 83 a vencer de dos a tres afios y 731 a vencer a mas de tres afios.
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d) Bienes de cambio: 2002 2001 2000
Productos destilados para la venta 304 308 419
Petréleo crudo 216 190 209
Productos en proceso de destilacion 10 13 13
Materias primas y envases 59 37 28

589 548 669

e) Bienes de uso: 2002 2001 2000
Valor residual de hienes de uso (Anexo A) 18.699 18.253 16.241
Previsién para perforaciones exploratorias improductivas (Anexo E) (44) (4) (46)
Previsién para obsolescencia de materiales {(Anexo E) (26) (26) (28)
Prevision para bienes de uso a desafectar (Anexo E) (57) (57) (57)

18.572 18.166 16.110

Pasivo
f) Cuentas por pagar: 2002 2001 2000
Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente
Proveedores 1.228 4 1.469 33 1.314 26
Concesiones de explotacién
{Nota 10.b) - - 262 218 175 480
Sociedades relacionadas (Nota 7) 207 - 225 - 133 -
Uniones Transitorias de
Empresas y Consorcios 112 - 142 - 161 -
Diversas 68 94 32 65 g 31
1.615" 98  2.130 316 1.792 537

(1) Incluye 1.561 a vencer dentro de los préximos tres meses, 16 a vencer de res a sels meses y 38 a vencer a mas de seis meses,
(2) Incluye 49 a vencer de uno a dos afios y 49 a vencer a mas de dos affos.

g) Préstamos: 2002 2001 2000
Tasa de Vencimiento No No No
interés'”’  del Capital  Coriente  Corriente  Corriente  Gorriente_Corriente  Corriente
QObligaciones Negociables - - 975 2.387 198 2.141 726 2.701
Sociedades relacionadas
(Nota 7) - - - - 1.063 - 325 -
Otras deudas bancarias y
otros acreedores 3,66% 2003-2007 90 337 901 312 213 116

1.065 2.724 2.162 2.453 1.264 2.817

{1) Tasa de interés anual vigente al 31 de diciembre de 2002,
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Al 31 de diciembre de 2002, los vencimientos de los préstamos corrientes y no corrientes, son os siguientes:

Deta De3a Deba
3 meses 6 meses 8 meses Total
Préstamos corrientes 1.019 4 42 1.065
De1a De2a Delda Deda A mas de
2 afios 3 afios 4 anos 5 afios 5 afos Total
Préstamos no corrientes 1.104 84 84 795 657 2.724

Se indican a continuacién las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas:

Programa Tasade Vencimiento
Giobal Emision Interés " del Capital Valor Registrado
(en miliones) 2002 2001 2000
No No No

Afdo  Valor nominai Corriente  Corriente  Cormriente  Corriente  Corriente  Corriente
- - 1994 U$S 350 800% 2004 3 1.018 20 661 24 764
U$s 500 1995 U$S 400 - - - - 26 - 155 26
U$sS 500 1997 Us$s 100 - - - - 26 - 44 26
U$s 700 1995 U3S 400 - - - - 89 - 146 89
U$s 700 1996 Liras 300.000 - - - - - - 314 -
U$sS 1.000 1997 U$S 300 7.75% 2007 20 711 13 460 15 589
U$sS1.000 1998 U$S 350 7,25% 2003 906 - 13 594 15 679
U$sS 1.000 1998 U3s 100 10,00% 2028 4 218 2 142 2 190
U$sS 1.000 1999 U$s 225 9,13% 2009 14 438 9 284 11 338

975  2.387 198 2141 726 2.701

{1y Tasa de interés anual vigente al 31 de diciembre de 2002.

En relacion con las emisiones de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha acordado para si y sus
sociedades controladas ciertas clausulas, incluyendo entre otras, pagar todos sus pasivos a su vencimiento,
y no crear gravamenes que excedan el 15% del total de activos consclidados. En caso de incumplimiento de
alguna de las clausulas pactadas, el fiduciario o los tenedores titulares de por lo menos un 25% del monto
total del capital de las Obligaciones Negociables en circulacién podran declarar exigible y pagadero ¢l capital
¢ intereses devengados de todas las obligaciones en forma inmediata.

Las deudas financieras contienen generalmente obligaciones usuales en contratos de esta naturaleza que
incluyen fimitaciones relativas a la creacion de gravamenes sobre los activos de la Sociedad, protecciones
ante cambios adversos y ciausulas de cesacioén de pagos cruzadas. La mayoria de las deudas pendientes
de la Sociedad estan sujetas al Gltimo tipo de clausulas mencionadas, las cuales pueden ejecutarse si
ocurre algun evento de cesacion de pagos respecto de intereses o capital en una suma igual o superior a
USS 20 millones.
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Estados de Resultados

h) Otros egresos, netos: 2002 2001 2000
Impuesto sobre los débitos y créditos de cuentas bancarias {139) (57) -
Prevision para juicios pendientes (114) (98) (85)
Baja de bienes de uso y materiales obsoletos - (7 {124)
Donaciones (10} (33) (65)
Multa GLP (Nota 10.b) - - (238)
Diversos (63) (25) (71)

(326) {(220) (583)

i) Resultados financieros y por tenencia: Ingresos (Egresos)

2002 2001 2000

Generados por activos:
intereses 225 130 120
Diferencia de cambio ) 1.952 (65) (39)
Resultado por tenencia de bienes de cambio (Anexo F) 18 (87) 85
Resultado por exposicion a la inflacion (1.390) - -
805 (22) 166

Generados por pasivos:
intereses (548) (548) {513)
Diferencias de cambio (3.766) - -
Resultado por exposicién a la inflacion 1.147 - -
Otros 126 - -
{3.041) (548) (513)
(2.236) (570) (347)

{1} Incluye 1.743, (59} y (33) correspondientes al efecto de la traslacion de las inversiones en el exterior por 108 ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2002, el capital suscripto es de 3.933 y esta representado por 393.312.793 acciones
ordinarias, escriturales, divididas en cuatro clases de acciones (A, B, C y D) de valor nominal $ 10 con
derecho a un voto por accién que se encuentra totaimente suscripto, integrado y autorizado a la oferta
publica. Al 1° de enero de 2001, YPF aumenté su capital suscripto en 403 representado por 40.312.793
acciones ordinarias escriturales Clase D, de valor nominal $ 10 cada una y un voto por accion, como
consecuencia de |a fusion entre YPF, Astra y Repsol Argentina S.A.
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Al 31 de diciembre de 2002, Repsol YPF, S.A. ("Repsol YPF") controla ia Sociedad, directa e indirectamente,
mediante una participacion del 99,04%. El domicilio legal de Repsol YPF es Paseo de la Castellana 278,
28046 Madrid, Esparia.

La actividad principal de Repsol YPF es la exploracion, desarrollo y produccién de petréleo crudo y gas
natural, el transporte de productos derivados de hidrocarburos, gas licuado de petroleo y gas natural, la
refinacion, la produccién de productos petroguimicos y fa comercializacion de productos derivados de
hidrocarburos, petroquimicos, gas licuado y gas natural.

Al 31 de diciembre de 2002, el Estado Nacional Argentino posee 1.000 acciones Clase A de YPF. Mientras
existan acciones Clase A, se requerira ineludibiemente su voto afirmativo para: 1) fusiones, 2) adquisicion de
mas del 50% de las acciones de la Sociedad en caso de copamiento accionario consentido u hostil,
3) transferencia total de los derechos de exploracién y explotacion, 4) disolucion voluntaria de la Sociedad o
5) cambio de domicilio social y/o fiscal de la Sociedad fuera de la Republica Argentina. En los casos 3) y 4)
se requerira, ademas, la previa aprobacion del Congreso de la Nacion Argentina.

5. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2002, YPF ha garantizado acuerdos de comercializacion suscriptos por clertas
subsidiarias por un monto de U$S 77 millones. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2002 dichos
acuerdos fueron renovados por el plazo de un afo, por un monto de U$S 47 millones. Adicionalmente, YPF
ha otorgado garantias en relacion con las actividades de financiacion de Pluspetrol Energy S.A., de Central
Dock Sud S.A. y de PBBPolisur S.A. por un monto de aproximadamente U$S 76 millones, U$S 85 millones y
U$S 21 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2002, Pluspetrol Energy S.A. ha iniciado diversas
gestiones ante entidades financieras locales y del exterior tendientes a obtener una reestructuracion de los
plazos de pago de su deuda.

La Sociedad ha acordade mantener su participacion en Petroken, no pudiendo disponer de la misma sin
previa autorizacion de los bancos acreedores. Asimismo, YPF ha prendado la totalidad de sus acciones de
Mega y Proferti S.A. y se ha comprometido, entre otras cosas, a mantener su participacion en dichas
sociedades hasta el 1° de abril de 2004 y hasta e 31 de diciembre de 2010, respectivamente.
Adicionalmente, la Sociedad ha otorgado una garantia en relacion con la actividad de financiacion de Mega
por un monto de aproximadamente U$S 13 miflones.

En relacion con los préstamos obtenidos para la adquisicion de las acciones ordinarias de Maxus (sociedad
controlada indirectamente a través de YPF Holdings Inc.}, la Sociedad ha garantizado el pago de dichos
préstamos, los cuales ascendian a U$S 27 millones al 31 de diciembre de 2002.

Adicionalmente, en relacion con la transferencia de ciertas subsidiarias durante el gjercicio finalizado e! 31
de diciembre de 2001, la Sociedad garantizd el efecto de la devaluacion del peso argentino en relacion con
el délar estadounidense por un periodo de doce meses a partir de diciembre de 2001, sobre un monto de
capital de trabajo de U$S 80 millones. El efecto de la cobertura de dicha garantia de aproximadamente 173
fue imputado al estado de resultados.
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6. PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

Al 31 de diciembre de 2002, las principales Uniones Transitorias de Empresas ("UTEs") y Consorcios de
exploracion y explotacién en las que la Sociedad participa son las siguientes:

Uitimos
Estados
Contables Duracién
Nombre y Ubicacion Participacion Operador Emitidos Hasta Actividad
Puesto Hernandez 61,55% Pecormn Energia S.A. 30/09/02 2016 Produccién
Neuquén y Mendoza
El Tordillo 12,20% Tecpetrol S.A. 30/09/02 2016 Produccion
Chubut
Magallanes "A" 50,00% Sipetrol S.A. 31/12/01 2016 Preduccién
Santa Cruz
Tierra del Fuego 30,00% Pan American Fueguina 30/08/02 2017 Produccién
Tierra del Fuego SRL.
Palmar Largo 30,00%  Pluspetrol S.A. 30/09/02 2017  Produccion
Formosa
Aguaragie 30,00% Tecpetrol S.A. 30/11/02 2017 Exploracion y
Salta produccion
Aguada Pichana 27,28% Total Austral S.A. 30/09/02 2017 Produccién
Neuguén
San Roque 34,11% Total Austral S.A. 30/09/02 2017 Exploracion y
Neuquén produccion
Acambuco 22,50% Pan American Energy LLC  30/09/02 2016 Exploracion y
Salta produccién
La Tapera y Pueste Quiroga 12.20% Tecpetrol S.A. 30/09/02 2017 Exploracién
Chubut
Llancanelo 51,00% YPF S.A. 31/112/01 2018 Exploracién y
Mendoza produccion
Ramos ‘" 15,00%  Pluspetro! Energy S.A. 31/12/01 2026  Produccion
Salta
Filo Morado 50,00% YPF S.A. - 2006 Generacion de
Neuquén energia eléctrica
Corralera 40,00% Chevron San Jorge S.R.L. - 2005 Exploracién
Neuquen
Campamento Central / 50,00% YPF S.A. - 217 Produccion
Cafiadon Perdido
Chubut

{1) Adicionaimente, YPF posee un 27% de participacion indirecta a través de Pluspetrol Energy S.A.

Hasta el 31 de diciembre de 2002, la Sociedad licité y resulté adjudicataria en forma total o asociada con
terceros de permisos de exploracion en varias areas, oscilando su participacion entre el 18% y el 100%.
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Los activos, pasivos y los costos de produccion de las UTEs y consorcios que se incluyen en cada rubro de
ios estados contables son los siguientes:

2002 2001 2000

Activo corriente 109 124 181
Activo no corriente 1.609 1.471 1.394
Total del activo 1.718 1.585 1.575
Pasivo corriente 160 133 253
Pasivo no corriente 8 2 -
Total del pasivo 198 135 253
Costos de produccion 658 530 580

Para la determinaciéon de la participacion en uniones transitorias de empresas y consorcios se han utilizado
los ultimos estados contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.

7. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, los principales saldos pendientes por operaciones con sociedades
controladas y vinculadas, Ia sociedad controlante y otras sociedades relacionadas bajo control comun son
los siguientes:

2002 2001 2000

Creéditos Créditos Créditos
por ventas Ofros créditos por ventas Otros créditos por ventas Otros créditos

Corriente Corriente  NoeComente  Cormiente Coriente  NoComente  Corriente Cormiente  NoComiente

Sociedades controladas:
Operadora de Estaciones de

Servicios S.A. 5] 2 - 26 - - - 2 -
A - Evangelista S.A. - 1 - 9 7 - - - -
6 3 - 35 7 - - 2 -

Sociedades vinculadas:
Petroken 26 - - 13 2 - 11 2 -
Profertil S.A. 8 108 - - 26 52 2 - -
Mega 228 1 30 135 - - 9 - -
Refinor 88 2 - 22 4 - 22 - -
Otras 31 45 - 24 18 17 26 2 4

379 156 30 194 50 69 70
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2002 2001 2000

Créditos Créditos Créditos
por ventas Otros créditos por ventas Oftros créditos por ventas Otros créditos

Corriente Corriente  NoComente  Corriente Comiente  NoComente  Corriente Corriente No Comente

Sociedad controlante y otras
sociedades relacionadas
bajo control comdn:

Repsol YPF - 1.384 - - 7 - - - -
Repscl YPF Transporte y
Trading S.A. 145 - - 244 - - 231 - -
Repsol YPF Gas S.A. 10 30 63 24 35 129 37 122 -
Repsol YPF Gas Chile Ltda. - - 362 - 48 212 - 182 205
Repsol YPF Brasil 5.A. 18 31 - 11 207 - S50 13 -
Repsol Internationai
Finance B.V. - 1.163 - - “ - - - .
Andina - 1 - - 100 - - - -
Otras 13 10 - 7 - - 48 86 -
186 2.889 425 286 397 341 366 413 205
571 3.058 455 515 454 410 436 419 209
2002 2001 2000
Cuentas por Cuentas por Cuentas por
pagar pagar Préstamos pagar Préstamos
Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente

Sociedades controladas:

Operadora de Estaciones de Servicios S.A. 6 20 - 17 2

A - Evangelista S.A. 28 26 - - .

Otras 44 96 - - -
78 142 - 17 2

$Sociedades vinculadas:

Oleocductos del Valle S.A. 13 24 - 20 -

Otras 79 50 - 38 -
92 74 - 58 -

Sociedad controlante y otras sociedades relacionadas bajo
control comiin:

Repsol YPF 26 7 - - 323
Repsol Netheriands Finance B.V. - - 1.063 - -
Otras 1 2 - 58 -
7 9 1.063 58 323

207 225 1.063 133 325
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La Sociedad efectua operaciones de compra, de venta y financieras con sotiedades controladas y vinculadas,
con la sociedad controlante y con otras sociedades relacionadas bajo control comun. Los precios de estas
operaciones se aproximan a los correspondientes a operaciones con terceros. Adicionalmente, las operaciones
de venta de participaciones en sociedades controladas y vinculadas de YPF a otras sociedades relacionadas se
detallan en la Nota 12. Las operaciones de compra, de venta y financieras con estas sociedades por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, son las siguientes:

2002 2001 2000
Qparacionss Operaciones Operacionas
o préstamos  nteveses de préstamas  Intarenes de pristamos  ntereset
Compras y {déblios} ganancia Anticipog da  Compraay (debitos) ganancia Compras ¥ (dSbitos) ganancia
Vemas sarvicios créditos tpérdica) vantas chores servicks crédios (pérdida) Ventas servicios créditos {pérdida}
Sociedades controladas:
Qperadora de Estaciones
de Servicios 5 A. 8 84 - - 15 - 124 - - 15 122 - 2)
A - Evangelistz S.A. - 256 2 1 - - 122 - R - - . .
Otras . - . - - - 1 . 13 - - 2 -
8 340 2 1 15 - 257 - 13 15 122 2 (2)
Sociedades vinculadas:
Refinor 210 85 - - 203 - 164 - - 242 208 - -
Petroken 122 1 - - 105 - 2 - - 105 - - -
Profertil S A. 64 29 20 8 a7 . 22 (79) 2 13 - - -
Mega 292 - (34) 1 312 - 22 - - g - - -
Oieoductos de Valle S.A. 1 67 B . - - 96 - . 2 o6 . .
Olecducte Trasandino
{Argentina} S.A. - 75 - - - - 85 - - - 65 . -
Otras 189 01 - - 222 - 131 - 2 125 65 -
a78 358 {14) 9 879 - 492 (79) 4 456 435 - -
Sociedad controlante y
otras socledades
relacionadas bajo
control comuin:
Repsol YPF 1 19 (82) 34 4 836 - (323) - - - (484) (74)
Repsol YPF Transporte y
Trading S.A. 1.402 374 - - 227 - 87 - - 2183 - - -
Repsol YPF Brasil S.A. 55 - 25 20 41 - - (194) 7 33 - (13) -
Repsa YPF Gas S A, 115 - 28 6 135 - - (41) 13 42 2 (122) 2
Repsol Intemational
Finance B.V. - - (1.203) 5 - - - - (92) - - . -
Repsol Netherlands
Finance B.V. - - (1.885) (75} - - - 1,063 (137} - - - -
Qlras 438 11 205 28 fGt-3 - 94 37 18 277 236 (364) 4
1.621 404 {2912) 15 2.787 836 181 542 {(191) 2845 238 (083) (68)
2507 1102 (2.924) 25 3681 836 930 463 (174)  3.156 795 (981) (70)
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8. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Sociedad organiza su estructura de negocio en cinco segmentos, los cuales comprenden: la exploracion y
produccién, incluyendo las compras contractuales de gas y compras de petrdleo crudo derivados de
contratos de servicios y concesiones ("Exploracion y Produccién®), la refinacion y comercializacion de
petroleo crudo y productos derivados del petroleo ("Refino y Marketing”), las operaciones petroquimicas
("Quimica”), la comercializacién del gas natural y generacion eléctrica ("Gas Natural y Electricidad") y las
restantes actividades realizadas por la Sociedad, que no encuadran en estas categorias, agrupadas bajo la
clasificacion de "Administracion Central y Otros", que comprende principalmente los gastos y activos de la
administracién central, las actividades de construccion y las operaciones de TS (Nota 10.b).

El resultado operativo y los activos identificables para cada segmento han sido determinados despues de
ajustes de consolidacion. Las ventas entre los segmentos se efectian a precios internos de transferencia
establecidos por YPF, que reflejan aproximadamente los precios de mercado.

Administra-
Exploracién Refino y Gas Naturaty cion Central  Ajustes de
y Produccién  Marketing Quimica Electricidad y Otros Consolidacion Total

Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2002
Ventas netas a terceros 1.167 1(0.882 727 31 - - 12.807
Ventas netas a sociedades

relacionadas 392 2115 - - - - 2.507
Ventas netas y comisiones por

servicios intersegmentos 11.084 688 364 16 - {12,152} -

Ventas netas e ingresos por
servicios totales 12.643 13.685 1.091 47" - (12152) 15.314

Utilidad (Pérdida) operativa 6.719 {134} 182 19 (324) {19) 6.443
Resuitado de inversiones no

corrientes 61 52 (208} (584} (56) - {735)
Depreciacion de bienes de uso 1.571 351 38 12 27 - 1.999
Inversion en bienes de uso 2.217 285 113 7 40 - 2.662
Activos identificables 16.393 8.336 1.159 249 2.993 (672} 28.458
Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2001
Ventas netas a terceros 1.785 7.094 380 50 - - 9.309
Ventas netas a sociedades

relacionadas 2.625 1.056 - - - - 3.681
Ventas netas y comisiones por

servicios intersegmentos 4.791 561 378 15 - {5.745) -

Ventas netas e ingresos por
servicios totales 9.201 8.711? 758 g5 - (5.745%°)  12.990

Utilidad (Pérdida) operativa 4122 301 (3) 31 (316) 111 4.240
Resultado de inversiones no

corrientes (432) 67 {109) (240) (32} - (746)
Depreciacion de bienes de uso 1.490 362 31 9 26 - 1.918
Inversidon en bienes de uso 1.947 244 159 11 46 - 2.407
Activos identificables 16.299 8.726 1.412 910 633 (151) 27.829

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 - MARZO - 2003
DELOITTE & Co. SRL.
CPCECABA T*1-F°3

RICARDO C. RYIZ
Socio

Contador Publicel UB.A.
CP.CECABA T°166-F° 158

efectos ge-suridd
..:,G:v

nue Che 0—2003



40

Administra-
Exploracién Refino y Gas Naturaly clén Central  Ajustes de
y Produccion  Marketing Quimica Electricidad y Otros Consolidacién Total
Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2000
Ventas netas a terceros 2.233 7.701 458 22 - - 10.414
Ventas netas a sociedades
relacionadas 2.305 851 - - - - 3.156
Ventas netas y comisiones por
servicios intersegmentos 5.875 748 454 15 - (7.092) -
Ventas netas e ingresos por
servicios totales 10.413 9.300? 912 a7t - (7.092)? 13,570
Utilidad (Pérdida) operativa 5671 7 (9) 24 (301) - 5.392
Resultado de inversiones no
corrientes 4) 71 {t3) - (28) - 26
Depreciacion de bienes de uso 1.240 364 28 - 20 - 1.652
Inversién en bienes de uso 2.086 321 155 5] 68 - 2.636
Activos identificables 15.911 9.780 1.329 212 625 (378) 27.479

{1} Las ventas de gas natural son registradas en el segmento Exploracion y Produccion.

(2) A partir del 1° de enero de 2002, las ventas de crudo son llevadas a cabo por el segmento Refino y Marketing. Si esta nueva politica de
comercializacion hubiera sido aplicada retroactivamente, las ventas netas totales del segmento Refino y Marketing v los Ajustes de
Consotidacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, hubieran sido aproximadamente 10.981 y (8.015), v, 11.980 y (9.772), respectivamente.

Las ventas por exportaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000 fueron
7.666, 4.637 y 5.067, respectivamente, que incluyen 1.402, 2.226 y 2.193, respectivamente, correspondientes a
las ventas a Repsol YPF Transporte y Trading S.A. Estas exportaciones se realizan principalmente a Brasil,
Chile y Estados Unidos de America.

9. BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS PARA EL PERSONAL
a) Programa de bonificacién por objetivos y evaluacién del desempeio:

Alcanza a ciertos empleados de la Sociedad y sus sociedades controladas. Se basa en el cumplimiento
de los objetivos corporativos, de unidad de negocio e individuales y en la evaluacion de desempefio. Se
determina a partir de la remuneracion anual de cada empleado y sera abonada en efectivo.

El cargo a resultados relacionado con el programa de bonificacion descripto fue 25, 35 y 39, por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.

b) Plan de retiro:

A partir del 1° de marzo de 1995, la Sociedad ha establecido un plan de retiro de contribuciones
definidas, que proveera beneficios a cada empleado que decida adherirse al plan. Cada adherente
debera aportar un monto que variara entre el 2% y el 9% de su remuneracion mensual y la Sociedad
debera aportar un monto equivalente al contribuido por cada adherente.
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Los adherentes recibiran los fondos aportados por la Sociedad antes de su retiro, tnicamente en ¢aso de
renuncia bajo ciertas circunstancias o despido injustificado y, adicionaimente, en caso de muerte 0
incapacidad. YPF puede discontinuar este plan en cualquier momento, sin incurrir en ningun costo
relacionado a su terminacién.

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden a aproximadamente a 4, 7 y 7 por los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.

Programas de Incentivo a Directivos:

Alcanzan a directivos y a personal con alta responsabilidad de la Sociedad y sus sociedades controladas
e incluyen:

- Programa de Apreciacién Accionaria con vencimiento en el 2004, basado en la apreciacion de la
cotizacién de la accion de Repsol YPF entre el momento de otorgamiento de los derechos y el de su
ejercicio y es abonado en efectivo. Incluye 387.860 derechos de apreciacion accionaria cuyo valor
base es de 16,40 y 24,60 euros por accion.

- Programa de Opciones para la Adquisicion de Acciones con vencimiento en el 2005. Bajo este
programa, Repsol YPF tiene previsto emitir obligaciones convertibles en acciones ordinarias, de
caracter subordinado, de dos series diferentes con un valor nominal de 15 y 22 euros,
respectivamente. Los beneficiarios podréan ejercer su derecho de adquisicion mediante el pago del
valor nominal de las obligaciones al finalizar cada uno de los afios desde la fecha de emision.

El cargo neto correspondiente a estos programas por ¢! ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 no
ha sido significativo.

10. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a)

Prevision para juicios pendientes:

Se constituye para afrontar juicios cuantificables con perspectiva desfavorable. En opinion de la Direccidn
de Ia Sociedad y en la de sus asesores legales externos, no se espera gue en el futuro estos juicios
tengan efectos significativos adicionales en los resultados de las operaciones o en la posicién financiera
de la Sociedad (Anexo E).

Adicionalmente, existen causas en las que YPF es demandada por aproximadamente 371, para las
cuales no se ha constituido prevision debido a que la Direccion de la Sociedad, en base a los elementos
de juicio disponibles a la fecha y a la opinién de sus asesores legales, no ha podido determinar con
razonable certeza la perspectiva de las mismas.
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b) Otros compromisos y contingencias:
Compromisos contractuales diversos:

£n noviembre de 1996, junio de 1998 y diciembre de 2001, YPF recibié de compradores de petroleo crudo
pagos anticipados por compromisos futuros de entregas de petroleo por aproximadamente U$S 399 millones,
U$S 315 millones y U$S 400 millones, respectivamente. Bajo los términos de estos contratos la Sociedad
acordd vender y entregar a los compradores aproximadamente 27.8 millones, 23,9 millones y 24,1 millones de
barriles de petréleo crude durante el término de siete, diez y siete afios, respectivamente. La Sociedad podra
utilizar crudos de diferentes origenes para satisfacer sus entregas contractuales, incluyendo crudo de
produccion propia y crudo adquirido a terceros. Estos anticipos por ventas de crudo han sido expuestos como
anticipos de ciientes en el balance general y fos mismos seran aplicados a las entregas realizadas a los
compradores durante el término de los contratos. Ef monto de los anticipos asciende a 1.715, 1.440 y 796 al 31
de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2002, aproximadamente 37
millones de barriles de crudo se encuentran pendientes de entrega. Las entregas de crudo a los compradores
son registradas como ventas netas al precio utilizado para calcular el monto total de los contratos.

Con fecha 31 de enero de 2003, la Sociedad recibié una notificacién de la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (“AFIP"), manifestando que los anticipos recibidos por entregas futuras de petroleo
crudo en 1996 y 1998, mencionados precedentemente, deberian estar sujetos a una retencion por
impuesto a las ganancias de aproximadamente 69, mas intereses y multas. La Direccion de la Sociedad
considera, basada en la opinién de sus asesores legales, que por tratarse de anticipos recibidos por
exportaciones comprometidas de petroleo crudo, el reclamo carece de fundamentos.

Pasivos y contingencias asumidas por el Estado Nacional Argentino:

En virtud de la Ley de Privatizacion de YPF, el Estado Nacional Argentino se hizo cargo de ciertas
obligaciones de la Sociedad predecesora al 31 de diciemnbre de 1990.

Hasta el 31 de diciembre de 2002, todos los reclamos relacionados con la Sociedad Predecesora
recibidos por YPF han sido o estan en proceso de ser notificados al Gobierno Nacional Argentino.

Pasivos ambientales de YPF:

Debido a su operatoria, YPF estd sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccion del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras, imponer sanciones por el
costo de limpieza de fa contaminacion y dafios al medio ambiente resultantes de la mencionada operatoria.
La Direccién de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma sustancial a las
leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en Argentina, tal
como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.
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No obstante, se ha encomendado la realizacion de estudios a fin de profundizar el conocimiento de la
situacién ambiental de determinadas zonas geograficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de
establecer su estado, causas y remedios, asi como en su caso en funcion de la antigGedad del problema,
las responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacién de mantener indemne a YPF por los
pasivos que pudieran existir con anterioridad al 31 de diciembre de 1990.

Al 31 de diciembre de 2002, se han provisionado las obligaciones ambientales cuyas evaluaciones y/o
saneamientos son probables y significativos y se pueden estimar razonablemente, en base al programa de
remediacion actual de la Sociedad. Cambios legisiativos y tecnolégicos futuros podrian causar una
reevaluacion de esas estimaciones. Sobre la base de la evidencia actuaimente disponible, |a Direccion de
la Sociedad cree que estos cambios no producirian un impacto significativo adverso en la situacion
financiera y en el resultado de las operaciones de YPF, pero los posibles cambios en los gastos
proyectados como resultado de modificaciones en las leyes o regulaciones argentinas y estudios en
realizacion podrian afectar los resultados de las operaciones en el largo plazo.

Pasivos ambientales de Maxus:

Ciertos pasivos ambientales retenidos por Maxus en relacién con actividades de la industria quimica
realizadas en el pasado fueron asumidos por parte de TS, una subsidiaria controlada indirectamente a
través de YPF Holdings Inc. En relacion con esta transaccion, YPF se comprometid a contribuir con
fondos hasta un monto que permita a TS hacer frente a los compromisos ambientales asumidos y a sus
costos y gastos operativos (Nota 3 a los estados contables consolidados).

Mercado del gas licuado de petroleo:

Con fecha 22 de marzo de 1999, YPF fue notificada de la Resolucion N° 189/98 de la ex Secretaria de
Industria, Comercio y Mineria (la "Secretaria”), la cual impuso a la Sociedad una multa de 109, en moneda
de esa fecha, por interpretar que se habria incurrido en abuso de posicion dominante en el mercado del gas
licuado de petréleo a granel ("GLP"), debido a la existencia de diferencia de precios entre las exportaciones
de GLP respecto de las ventas en el mercado interno, durante el periodo comprendido entre 1993 y 1997.
La Sociedad previsiono el importe mencionado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000. En
julio de 2002, la Corte Suprema confirmé la multa e YPF efectivizo el pago reclamado.

Asimismo, la Resolucion N° 189/99, ordend iniciar una investigacion para comprobar si la conducta
sancionada se repitid en el periodo de octubre de 1997 a marzo de 1999. En el marco de tal investigacion,
con fecha 29 de enero de 2003, ta Comision Nacional de Defensa de la Competencia, solicitd a YPF
explicaciones. La Sociedad se presentd oponiendo excepcion de prescripcion y, en subsidio, formuiando
tales explicaciones y solicitando el archivo de las actuaciones.
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Acuerdo con el Estado Nacional y la Provincia de Neuquén:

Con fecha 28 de diciembre de 2000, el Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto N° 1.252, otorgé a
YPF la prérroga de la concesion de explotacion del area Loma La Lata - Sierra Barrosa de la cual YPF es
titular, por un plazo adicional de 10 afios hasta el mes de noviembre del afio 2027, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Acuerdo de Prérroga suscripto el 5 de diciembre de 2000, entre el Estado
Nacional, la Provincia de Neuguén e YPF. Con motivo de dicho acuerdo, YPF se comprometio, entre
otras cosas, a abonar al Estado Nacional U$S 300 millones por la obtencion de la prorroga antes
mencionada, los cuales fueron registrados en el rubro bienes de uso; a definir un programa de
inversiones de U$S 8.000 miliones, en la Provincia de Neuquén, desde el afio 2000 hasta el 2017 y a
abonar a la Provincia de Neuquén ei 5% del flujo de fondos neto proveniente de la concesién, durante
cada afo del plazo de Ia prorroga. Adicionaimente, YPF dono ta suma de U$S 20 millones, destinados a
la cancelacion de deudas de ciertas compaifiias prestadoras de servicios a YPF, y de U$S 10 millones
para cubrir necesidades de capital de trabajo de las mismas compafias. Las obligaciones mencionadas
han sido alcanzadas por la nueva normativa econémica descripta en la Nota 13.

Reclamo de EDF International S.A.:

EDF Internacional S.A. ("EDF"}), ha iniciado un procedimiento arbitral internacional, que se rige por el
Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional, en el que demanda a Endesa
Internacional $.A., Repsol YPF e YPF. En dicho proceso arbitral, EDF reclama que Repsol YPF e YPF
sean condenados a pagarle la suma de U$S 69 millones en relacion con la venta de Electricidad
Argentina S.A., sociedad controlante de Edenor S.A., por la revisién del precio pagado, segun se estipuld
en ef contrato de compra-venta de acciones, alegando la desvinculacion de la paridad del tipo de cambio
del peso respecto del délar estadounidense antes del 31 de diciembre de 2001. La Direccién de la
Sociedad, basada en la opinion de sus asesores legales externos, considera que la Ley de
Convertibilidad N° 23.928 fue derogada a partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 25561 de
Emergencia Pablica y Reforma del Régimen Cambiario, promulgada el 6 de enero de 2002 y, que por lo
tanto, el reclamo de EDF carece de fundamentos.

Ligquidacién de regalias hidrocarburiferas:

A partir de |a sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, que
entre otras medidas, modifico la Ley de Convertibilidad, se ha producido una discrepancia con las
provincias en relacion at tipo de cambio a utilizar para liquidar las regalias hidrocarburiferas, debido a que
tas mismas consideran que las liquidaciones practicadas por la produccion destinada al mercado interno
no se ajustan a lo dispuesto por las Resoluciones N° 155/92 y 188/93 de la Secretaria de Energia, en
cuanto a la utilizacion del tipo de cambio libre. En opinion de {a Direccién de la Sociedad, es procedente
la liquidacion de regalias en base a los montos efectivamente percibidos basandose en lo dispuesto por
el Art. 56, inciso c), punto | de la Ley de Hidrocarburos N° 17.319 y en ei Art. 110 del Decreto 1.757/90. La
Sociedad estima que el criterio sostenido por las provincias productoras es improcedente y se encuentra
negociando con las mismas en el marco de la Resolucién N° 231/02 de la Secretaria de Energia.
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11. RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debe ser
apropiada a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del Capital Social (Capital Suscripto y
Ajuste de los Aportes). En consecuencia, los resultados no asignados estan restringidos en 167.

De acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan, en
dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio inmediato
anterior a la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto
a las ganancias con caracter de pago Unico y definitivo, excepto los que se distribuyan a accionistas
radicados en paises con los cuales existan convenios para evitar la doble imposicion, los cuales estaran
sujetos a una alicuota menor. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este
impuesto al saldo de utilidades contables acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la vigencia
de la referida ley menos los dividendos pagados mas las utilidades impositivas determinadas a partir de
dicho gjercicio.

£l Directorio, en su reunién del 7 de noviembre de 2002, aprobd el pago de un dividendo anual de 1.569,
disponiendo de la reserva para futuros dividendos aprobada por la Asamblea de Accionistas del 10 de abril
de 2002. Dicho dividendo fue compensado casi en su totalidad con créditos existentes a dicha fecha con el
accionista mayoritario, por un monto de 1.532 y el saldo remanente con accionistas minoritarios fue
cancelado en efectivo con fondos de libre disponibilidad.

Los resultados no asignados se veran afectados por la implementacién de algunos de los nuevos principios
contables apiicables a partir del 1 de enero de 2003 (Nota 2.k).

12. PRINCIPALES CAMBIOS EN EL CONJUNTO ECONOMICO

Durante e} ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000:

—~ YPF, a través de YPF International Ltd., celebro un acuerdo para la venta a terceros de aproximadamente
el 99% de su participacion en las propiedades de Crescendo Resources L.P, cuya actividad es la
produccién de gas natural en el estado de Texas, Estados Unidos de Ameérica. Dicha transaccion fue
estructurada en dos tramos, siendo perfeccionado el primero en diciembre de 1999 por un valor de
aproximadamente U$S 405 millones y el segundo en enero de 2000 por un valor de aproximadamente
U$S 219 millones. YPF International Ltd. registro, al 31 de diciembre de 1999, una pérdida neta antes de
impuesto a las ganancias de aproximadamente 264, correspondiente al resultado de la citada transaccion.

- En febrero de 2000, el Directorio aprobdé la iniciacion de las gestiones de venta de las inversiones de
YPF International Ltd. en Indonesia. Al 31 de diciembre de 2000, YPF International Ltd. registré una
pérdida de 426, para valuar dichas inversiones a su valor estimado de realizacion a dichas fechas.

- En febrero de 2000, el Directorio aprobd ia fusién de YPF con Maleic S.A. con fecha efectiva 1° de enero
de 2000, la cual fue ratificada por la Asamblea General de Accionistas de fecha 27 de abril de 2000.
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_ Al 31 de diciembre de 2000, YPF International Ltd. vendid sus inversiones en Colombia a Repsol
Exploracion Colombia S.A., por aproximadamente U$S 6 miliones, registrando un resultado neto de 4.

- La Sociedad, a través de YPF Chile S.A., adquirid el 45% del grupo Empresas Lipigas S.A., por
aproximadamente U$S 171 millones.

—  En diciembre de 2000, Astra vendio su 21% de participacion en Inversora en Distribucion de Entre Rios
S.A. a PSEG Américas Ltd. por USS 42 millones. Dicha transaccion fue estructurada en dos tramos. El
primero se perfecciond en diciembre de 2000 y el segundo tramo se perfecciono en junio de 2001,

_  En diciembre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprob¢ la fusion de YPF,
Astra y Repsol Argentina S.A., compaiiias controladas de Repsol YPF, mediante la absorcion de Astra y
Repsol Argentina S.A. por parte de YPF, que tuvo efectos a partir del 1° de enero de 2001.
Consecuentemente, los activos y pasivos de Astra y de Repsol Argentina S.A,, se fusionaron con los de
YPF a partir del 1° de enero de 2001 a su valor de libros. Al 31 de diciembre de 2000, los activos
corrientes de Astra y de Repsol Argentina S.A. ascendian a 380, sus activos no corrientes a 4.183, sus
pasivos corrientes a 1.973 y sus pasivos no corrientes a 364.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001:

— En enero de 2001, la Sociedad vendié, a valores de mercado, su 98,99% de participacion en YPF
Brasil S.A. a Repsol YPF, por aproximadamente U$S 140 millones, registrando una ganancia neta de
aproximadamente 37.

— En enero de 2001, YPF y su sociedad controlada YPF International Ltd. vendieron, a valores de
mercado, sus inversiones en Ecuador a Repsol YPF Ecuador S.A. por un monto de U$S 6 y U$S 307
millones, respectivamente, registrando una pérdida neta de aproximadamente 2 y 2, respectivamente.

_  La Sociedad, en febrero de 2001, vendi6, por un valor de aproximadamente U$SS 66 mitiones, el 36% de
su participacion en Oleoducto Trasandino (Argentina) S.A. y A&C Pipeline Holding Company, registrando
una ganancia neta de 13, y a través de YPF Chile S.A. el 36% de su participacion en Oleoducto
Trasandino {Chile) S.A., registrando una ganancia neta de 28.

- En febrero de 2001, YPF establecié un acuerdo con Pecom Energia S.A. ("Pecom"”) por el cual adquirid
un 20,25% de participacion adicional en Andina a través de YPF International Lid. y un 50% de
participacion en las areas Manantiales Behr y Restinga Ali y vendis a Pecom su participacidon en las
areas Santa Cruz | {(30%), Santa Cruz Il (62,2%) y otros activos menores. Asimismo, YPF a través de
YPF international Ltd. adquirié a Pluspetrol Resources un 9,5% adicional en Andina. E! valor total de
mercado de los activos netos objeto de las operaciones mencionadas ascendia a U$S 435 millones.
Como consecuencia de dicha transaccion, Ia participacion indirecta de YPF en Andina se incrementd a
un 50%. La ganancia neta registrada por la operacion mencionada anteriormente ascendié a 209,
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En febrero de 2001, se firmo el Acuerdo Definitivo de Fusion entre YPF Gas S.A. y Repsol Gas S.A.
Como consecuencia de dicho acuerdo, YPF Gas S.A. fue absorbida por Repsol Gas S.A., con fecha
efectiva a partir del 1° de enero de 2001, correspondiéndole a YPF el 85% del capital accionario de
Repsol Gas S.A. En diciembre de 2001, la Sociedad vendié su participacion en Repsol Gas S.A. a
Repsol Butano S.A. a valor de mercado por U$S 118 miliones, registrando una pérdida neta de 48.

En marzo de 2001, Dow Investment Argentina S.A. e YPF acordaron la fusion de sus participaciones en
Polisur S.A. y PBB S.A. A raiz de este acuerdo, efectivo a partir del 1° de abril de 2001, PBB S.A. fue
absorbida por Polisur S.A. a su valor de libros cambiando su nombre por PBBPolisur S.A. Como
consecuencia de la fusion, la participacién accionaria de YPF en la nueva sociedad es de! 28%.

En abril de 2001, YPF vendi6 su participacion en Electricidad Argentina S.A., sociedad controlante de
Edenor S.A., a EDF International S.A., por un monto de U$S 195 millones. La ganancia neta registrada
por esta transaccion ascendio a 273.

En junio de 2001, YPF completo el segundo tramo de la venta de su participacion del 21% en Inversora
en Distribucion de Entre Rios S.A. a PSEG Américas Lid., registrando una ganancia neta de 7.

En junio de 2001, el Directorio aprob¢ la disolucién de Enerfin S.A. y de Argentina Private Development
Company Ltd. (Cayman Islands) y la transferencia de la participacion de YPF en Apex Petroleum Inc. a
YPF International Ltd.

En julio de 2001, YPF International Ltd. vendi6, a valores de mercado, su participacion del 100% en
Repsol YPF Venezuela S.A. a Repsol Exploracion S.A., por un monto de U$S 26 millones.
Adicionalmente, en septiembre de 2001, YPF International Ltd. vendié, a valores de mercado, su
participacion del 100% en Maxus Venezuela (C.1.) Ltd. y Maxus Guarapiche Ltd. a Repsol Expioracion
Venezuela B.V. por un monto total de U$S 47 millones. Como consecuencia de estas transacciones,
YPF International Ltd. registré una pérdida de 205.

En julic de 2001, la Sociedad vendio, a valores de mercado, su participacion en Astra Produccion
Petrolera S.A. a Repsol Exploracién Venezuela B.V. por U$S 3 millones, registrando una ganancia neta
de 35.

En agosto de 2001, YPF International Ltd. vendié ia participacion que poseia en Bitech Petraleum
Corporation a Lukoil Overseas Canada Ltd. por un monto de U$S 11 millones, registrando una pérdida
neta de 9.

En agosto de 2001, YPF vendio su participacion en YPF Sudamericana S.A. a Repsol YPF Balivia S.A. a
valor de libros.

En noviembre de 2001, Argentina Private Development Company Ltd. transfirio su participacion en Gas
Argentino S.A. a YPF S.A. por un monto de U$S 68 millones.
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En diciembre de 2001, YPF International Ltd. vendié, a valores de mercado, el 100% de su participacion
en YPF Holdings Inc. a YPF, por un monto de aproximadamente U$S 191 millones.

En diciembre de 2001, en relacion con un acuerdo de intercambio de activos entre Repsol YPF y
Petroleo Brasileiro S.A., YPF vendié sus inversiones en Eg3 S.A., Eg3 Asfaltos S.A. y Eg3 Red S.A. a
Repsol YPF, a valores de mercado, por un monto de aproximadamente U$S 559 millones, registrando
una pérdida neta de 59.

Al 31 de diciembre de 2001, YPF a través de YPF International Ltd., registré una pérdida de 550 para
valuar su participacion en YPF Blora Ltd., YPF Maxus Southeast Sumatra, YPF Java Baratlaut B.V., YPF
Madura Barat B.V., YPF Poleng B.V. y PT IIAPCO Services, sociedades que poseen activos en
Indonesia, a su valor estimado de realizacion.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002:

YPF vendi6 participaciones en inversiones permanentes, registrando una ganancia consolidada neta de
887 al 31 de diciembre de 2002, incluyendo una ganancia neta de 573 en la linea "Resuitado por la venta
de inversiones no corrientes” y una ganancia neta de 114 en la linea "Resultados de inversiones no
corrientes” del estado de resultados basico:

e« En enero de 2002, YPF International Ltd. vendié las inversiones en Indonesia mencionadas
anteriormente por un monto total de aproximadamente U$S 174 millones, registrando una ganancia de
114.

» En marzo de 2002, el Directorio aprobo la transferencia de Repsol YPF Chile Ltda., bajo ciertas
condiciones, y Repsol YPF Gas Chile Ltda., sociedades surgidas de la escision de YPF Chile S.A., a
Repsol YPF y a Repsol Butano S.A., respectivamente. Con fecha 28 de marzo de 2002, se transfirié
Repso! YPF Gas Chile Ltda. a Repsol Butano S.A. por un monto de U$S 45 millones, registrando una
pérdida neta de 24. Con fecha 16 de diciembre de 2002, se transfiri6 Repsol YPF Chile Ltda. a Repsol
YPF por un monto de U$S 104 millones, registrando una pérdida neta de 4.

« En julio de 2002, YPF vendi6, a valores de mercado, su participacion en Repsol YPF Santa Cruz S.A.
(sociedad escindida de YPF international Ltd.) a Repsol YPF por U$S 883 millones, registrando una
ganancia de 601. Repsol YPF Santa Cruz S.A. posee las inversiones en Andina y Maxus Bolivia Inc.

La Direccion de la Sociedad estima que por las transacciones descriptas precedentemente, no se
generarén efectos adversos significativos en el resultado de sus operaciones adicionales a los
mencionados.
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13. EFECTOS DE LA DEVALUACION DEL PESO ARGENTINO Y DE OTRAS MODIFICACIONES A LA
NORMATIVA ECONOMICA

De acuerdo con lo miencionado en la Nota 1, el 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sanciono la Ley
N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario. En sintesis, la nueva normativa y sus
disposiciones complementarias establecen el abandono de la convertibilidad del peso, un tipo de cambio
oficial y otro de mercado libre de cambio. La paridad del mercado oficial fue establecida en 1,40 pesos por
dolar estadounidense y la cotizacién del mercado libre al cierre del primer dia de reapertura del mercado
cambiario (11 de enero de 2002), que habia estado suspendido desde el 23 de diciembre de 2001, oscild
entre 1,60y 1,70 pesos por cada ddlar estadounidense, tipo vendedor.

Posteriormente, se emitieron diversas normas que introdujeron modificaciones adicionales a la nueva
normativa vigente, cuyos aspectos principales a la fecha de aprobacion de estos estados contables, se
resumen a continuacion:

a. La unificacién det mercado de cambios en un mercado libre por el que se negociaran las operaciones de
comercio exterior. Al 31 de diciembre de 2002, la cotizacion de un dolar estadounidense, cerré a 3,37
pesos por cada délar estadounidense, tipo vendedor.

Asimismo, se requerira hasta el 8 de agosto de 2003, autorizacién previa del Banco Central de la
Republica Argentina ("BCRA") para efectuar transferencias de divisas al exterior en concepto de pago de
ciertas deudas financieras y sus intereses y otros similares.

Los cobros de exportaciones de servicios y bienes correspondientes a embarques cuyo valor sea
superior a U$S 1 millén, excepto para los casos descriptos mas adelante, deberan ser liquidados en el
mercado tnico y libre de cambios, en los plazos establecidos por la Secretaria de Industria y Comercio.
Asimismo, los pagos al exterior de obligaciones financieras por capital, deberan contar, en los casos que
corresponda, con la conformidad del BCRA, quedando exceptuados de dicho requerimiento, entre otros,
ciertos contratos de prefinanciacién, financiacién y cobros anticipados de exportaciones y ciertas
financiaciones por contratos cuyas condiciones prevean la atencién de los servicios mediante la
aplicacién en el exterior del flujo de fondos proveniente de exportaciones, para los cuales se admitira la
aplicacién directa del cobro de exportaciones a la cancelacién de los mismos, requiriéndose, en ciertos
casos, conformidad de! BCRA.
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Adicionalmente, el Decreto N° 1.589/89 del Poder Ejecutivo Nacional establece que los productores con
libre disponibilidad de petréleo crudo, gas natural y/o gases licuados en los términos de la Ley N° 17.319
y decretos complementarios, y los productores que asi lo convengan en el futuro, tendran la libre
disponibilidad del porcentaje de divisas proveniente de las exportaciones de petrélec crudo, derivados del
petréleo crudo, gas natural y/o gases licuadoes de libre disponibilidad, establecido en los concursos y/o
renegociaciones, o acordados en los contratos respectivos. En todos los casos, el porcentaje maximo de
libre disponibilidad de divisas no podra exceder al 70% de cada operacion. Con fecha 27 de diciembre de
2002, el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el Decreto N° 2.703/02, ratifico, a partir de dicha fecha, el
limite del 70% como porcentaje maximo de libre disponibilidad de divisas para fas exportaciones de
petréleo crudo y sus derivados. Adicionaimente, debido a que, durante el afio 2002, diversos organismos
de asesoramiento oficial han dictaminado que el derecho a que goza la industria hidrocarburitera en 1o
que respecta a la libre disponibilidad de divisas provenientes de la exportacién de hidrocarburos y
derivados, consagrado en el articulo 5 del Decreto N° 1.589/88, habria sido implicitamente derogado por
el nuevo régimen cambiario establecido por el Decreto N° 1.606/01, la Sociedad obtuvo una medida
cautelar por la cual se ordena al Poder Ejecutivo Nacional, al Ministerio de Economia y al Banco Central
de la Republica Argentina abstenerse de dictar cualquier acto que afecte la libre dispeonibilidad de divisas
de la que goza YPF en funcion del mencionado Decreto N° 1.589/89. Publicado el Decreto N° 2.703/02,
YPF ha ampliado su demanda de aclaracion para que sea resuelta cualquier duda que dicho precepto
pudiera plantear.

. La pesificacion de los depésitos en détares mantenidos en instituciones financieras del pais al tipo de
cambio de 1,40 pesos por cada délar estadounidense y de todas las obligaciones financieras expresadas
en dicha moneda, contraidas al 6 de enero de 2002 en el pais, al tipo de cambio de 1 peso por cada délar
estadounidense. Los depdsitos y ciertas deudas convertidos a pesos se actualizaran posteriormente por
un "coeficiente de estabilizacion de referencia” ("CER") publicado por el BCRA, que se aplicé a partir del
3 de febrero de 2002, fecha de dictado del Decreto N° 214/2002, mas una tasa de interés minima para
los depositos y maxima para las obligaciones con el sistema financiero, establecidas por el BCRA.

. La pesificacion de todos los contratos privados celebrados al 6 de enero de 2002 a un tipo de cambio de
1 peso por cada délar y su posterior actualizacién por el CER, en los términos indicados en el inciso b. Si
por la aplicacion de esta disposicion el valor resultante del bien o prestacion fuere supetior 0 inferior al del
momento del pago, cualquiera de las partes podra solicitar un reajuste equitativo del precio.

. La pesificacion de las tarifas de los servicios publicos anteriormente pactadas en dolares y su posterior
renegociacion caso por caso.

. La restriccion a la libre disponibilidad de fondos depositados en las instituciones financieras y la
suspension por dos anos de la ley de intangibilidad de los depositos.

La creacién de un régimen de retenciones a la exportacion de hidrocarburos por cinco anos,
estableciéndose las alicuotas en un 5% para ciertos productos refinados, gas licuado de petrdleo y
gasolina natural y en un 20% para el petréleo crudo. El Poder Ejecutivo Nacional esta facultado para
establecer las alicuotas correspondientes.
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g. La suspension de la aplicacion del inciso 5 del Ar. N° 94 y del Art. N° 206 de la Ley N° 19.550 de
Sociedades Comerciales, referidos a la disolucion por pérdida del capital social o su reduccion obligatoria,
respectivamente, hasta el 10 de diciembre de 2003.

Segun lo establece la citada Ley de Emergencia, la pérdida resultante de la aplicacion del tipo de cambio
oficial al 6 de enero de 2002 sobre la posicidn neta de activos y pasivos en moneda extranjera a dicha fecha,
sera deducible en el impuesto a las ganancias a razén de un 20% anual durante los 5 ejercicios cerrados
con posterioridad a la fecha de vigencia de la ley. Al 31 de diciembre de 2002, el monto no deducido a la
tasa vigente asciende a aproximadamente 199.

Los presentes estados contables contemplan todos los efectos significativos derivados de las nuevas
politicas econdmicas y cambiarias conocidas a la fecha de emision de los mismos. Todas las estimaciones
efectuadas por la Direccién de la Sociedad han sido efectuadas considerando dichas politicas. Los efectos
de las medidas adicionales que sean implementadas por el Gobierno y de la instrumentacion de aquellas
adoptadas anteriormente, seran reconocidos en el momento en que la Direccion de la Sociedad tome
conocimiento de las mismas.
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14. EXPOSICIONES SOBRE PETROLEO Y GAS (INFORMACION NO CUBIERTA POR EL INFORME
DEL AUDITOR NI POR EL INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA)

La informacion que sigue se presenta de acuerdo con el Statement of Financial Accounting Standards N° 69
"Exposiciones sobre las actividades de produccion de petroleo y gas” para YPF y sociedades controladas.

Costos Activados

A continuacion se exponen los costos activados, junto con las correspondientes depreciaciones acumuladas

y previsiones al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000:

Propiedades de petréleo y gas probadas
Pozos, equipos e instalaciones
Equipos e instalaciones auxiliares
Perforaciones, equipos e instalaciones
Propiedades de petroleo y gas no probadas
Total costos activados

Depreciacion acumulada y previsiones que reducen
valores de activos

Costos netos activados
Costos netos activados de sociedades vinculadas

Propiedades de petréleo y gas probadas
Pozos, equipos e instalaciones
Equipos e instalaciones auxiliares
Perforaciones, equipos e instalaciones
Propiedades de petroleo y gas no probadas
Total costos activados

Depreciacién acumulada y previsiones gue reducen
valores de activos

Costos netos activados

Costos netos activados de sociedades vinculadas

2002
Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado
36.812 - 55 36.867
734 - 3 737
981 - 14 995
. - 39 39
38.527 - 111 38.638
(25.018) - (20)  (25.038)
13.509 - 91 13.600
134 - - 134
2001
Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica”  yOtros Consolidado
34.920 434 2.531 37.885
814 4 41 859
742 28 168 938
96 - 28 124
36.572 466 2.768 39.806
(23.567) (135) (1.329)  (25.031)
13.005 331 14309  14.775
113 1,191 - 1.304

e
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2000

Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica®  yOtros Consolidado

Propiedades de petréleo y gas probadas

Pozos, equipos e instalaciones 30.7_52“” 1.643 2.461 34.856
Equipos € instalaciones auxiliares 631 33 46 710
Perforaciones, equipos e instalaciones 655 223 159 1.037
Propiedades de petroleo y gas no probadas - 452 644 1.096
Totat costos activados 32.038 2.351 3.310 37.699
Depreciacion acumulada y previsiones que reducen
valores de activos (21.018) (434) (1.801)  (23.253)
Costos netos activados 11.020 1.917 1.509 14.446
Costos netos activados de sociedades vinculadas - 199 - 199

(1} Incluye costos activados en Bolivia.

{2) Incluye costos activados en Bolivia, Ecuador, Brasil y Venezuela.

{(3) Incluye 807 correspondientes a la previsidn para desvaiorizacion (Nota 12).

{4) Incluye 855 carrespondientes a fa prérroga de la concesion de explotacion del area Loma La Lata - Sierra Barrosa {Nota 10.b).

{5) Corresponde principalmente a costos activados en propiedades que fueron vendidas durante el ejercicio 2002, de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 12.

Costos incurridos

Los costos incurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000 en las
actividades de produccién de petrdleo y gas son los siguientes:

2002
Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica” y Otros Consolidado

Adquisicion de reservas
No probadas - - 4 4
Costos de exploracion 146 5 72 223
Costos de desarrollo 2.025 24 3 2.062
Total de costos incurridos 2.471 29 79 2.279
Total de costos incurridos por sociedades vinculadas 27 78 - 105
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2001
Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica”  yowos  Consolidado
Adquisicion de reservas '
Probadas 1,920 - - 1.920
No probadas 96" - 2 98
Costos de exploracion 179 17 35 231
Costos de desarrolio 1.693 122 188 2.003
Total de costos incurridos 3.888 139® 225® 4252
Total de costos incurridos por sociedades vincuiadas 11 969" - 980
2000
Resto de indonesia

Amgentina  Sudamérica  yopos  Consolidado

Adquisicion de reservas

Probadas 655 72 - 727
No probadas - 98 2 100
Costos de exploracion 216 94 39 349
Costos de desarrollo 1.285 113 201 1.599
Total de costos incurridos 2.156 377 242 2775
Total de costos incurridos por sociedades vinculadas - 35 - 35

{1} Incluye costos incurridos en Bolivia al 31 de diciembre de 2002 hasta el momento en que YPF International S.A. vendid sus
inversiones en dicho pais (Nota 12}, costos incurridos en Bolivia y en Venezuela al 31 de diciembre de 2001 hasta el momento en
que YPF International Lid. vendié sus inversiones en dicho pais (Nota 12) y los costos incurridos en Bolivia, Ecuador, Brasil y
Venezuela al 31 de diciembre de 2000.

(2) Corresponde a la prérroga de la concesion de explotacion del drea Loma La Lala - Sierra Barrosa (Nota 10.b).
(3} Incluye 1.826 comespondientes a Ja fusion con Astra y Repsol Argentina $.A., de acuerdo con 16 mencionado en la Nota 12,
{4) Corresponden a la fusion con Astra y Repsol Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en la Nota 12.

{5) Corresponde principalmente a costos incurridos relacionados con las propiedades vendidas durante el ejercicio 2002, de acuerdo
con fo mencionado en fa Nota 12.

Resultado de las operaciones de explotacion de petréleo y gas

La tabla que se incluye a continuacion resume solo los ingresos y gastos asociados directamente con las
actividades de explotacion de petroleo y gas. Este cuadro no incluye ninguna apropiacion de costos
financieros ni gastos de estructura y, por lo tanto, no es necesariamente un indicativo de la contribucion de
las operaciones de explotacion de petréleo y gas a los resultados netos.

Las diferencias entre las cifras de esta tabla y las expuestas en la Nota 8 a los estados contables
"Informacion sobre Segmentos de Negocio” correspondientes a Exploracion y Produccion, se refieren a
operaciones adicionales de dicho segmento, no relacionadas con la produccién de reservas propias y, a la
incorporacion de las operaciones de Exploracién y Produccion correspondientes a las sociedades
controladas de la Sociedad en las cifras de esta tabla.
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2002

Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica® y Otros Consolidado

Ventas netas a terceros gog!" 83 17 998
Ventas netas intersegmentos 10.855™" 10 - 10.865
Total ventas netas 11.753 93 17 11.863
Cosfos de produccion {(3.067) (50) (6) (3.123)
Gastos de exploracién (143) (4) {93) (240)
Depreciaciones y cargos a resultados por previsiones para
reducir valores de activos (1.571) {23) (9) (1.603)
Otros - 1 (3) (2)
Utilidad {pérdida) por actividades de produccion antes
de impuestos 65.972 17 (94) 6.895
impuesto a las ganancias (2.440) (4) 28 (2.416)
Utilidad (pérdida) neta de las actividades de
produccion de petroleo y gas 4,532 13 (66) 4479
Resultados de las operaciones de sociedades
vincuiadas 50 22 - 72
2001
Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica®  yOtos Consolidado
Ventas netas a terceros 4.019" 203 893 5.115
Ventas netas intersegmentos 4.659"" 17 - 4676
Total ventas netas 8.678 220 893 9.791
Costos de produccion (2.603) {105) (384) (3.092)
Gastos de exploracion (164) {20) (36) {220)
Depreciaciones y cargos a resultados por previsiones para
reducir valores de activos {1.490) (59) (253) (1.802)
Otros - 20 (11) 9
Utilidad (pérdida) por actividades de produccion antes
de impuestos 4.421 56 209 4,686
Impuesto a las ganancias (1.547) (17) (85) {1.649)
Utilidad (pérdida) neta de las actividades de
produccién de petréleo y gas 2.874 39 124 3.037
Resultados de las operaciones de sociedades
vinculadas a4 63" . 104
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2000

Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica® y Otros Consolidado

Ventas netas a terceros 4.153" 467 071 5.591
Ventas netas intersegmentos 5715 - - 5.715
Total ventas netas 9.868 467 971 11.306
Costos de produccion (2.638) (164) (344) (3.148)
Gastos de exploracién (157) (122) (35) (314)
Depreciaciones y cargos a resultados por previsiones para
reducir valores de activos (1.239) (122) (607)*  (1.968)
Otros - (39) 15 (24)
Utilidad {pérdida) por actividades de produccion antes
de impuestos 5.834 20 - 5.854
Impuesto a las ganancias (2.042) {20) (2) (2.064)
Utilidad (pérdida) neta de las actividades de
produccion de petroleo y gas 3.792 - (2} 3.790

Resuitados de las operaciones de sociedades
vinculadas - 20 - 20

(1} Tal como se menciona en Nota 8, a partir del 1° de enero de 2002, las ventas de crudo son llevadas a cabo por el segmento
Refino y Marketing. Si esta nueva politica de comercializacién hubiera sido aplicada retroactivamente, las ventas netas a terceros
y las ventas netas intersegmentos en Argentina hubieran sido aproximadamente 1,749y 6.920, y 1.473 y 8.395, para los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente.

2

—

Incluye los resultados de las operaciones de explotacion de petréleo y gas en Bolivia, al 31 de diciembre de 2002 hasta el
momenio en gue YPF International 5.A. vendi¢ sus inversiones en dicho pais (Nota 12}, los rasultados de las operaciones de
explotacién de petrélec y gas en Bolivia y en Venezuela, al 31 de diciembre de 2001 hasta el momento en que YPF Internationat
Ltd. vendio sus inversiones en dicho pais (Nola 12) y los resultados de las operaciones de explotacion de petroleo y gas en Bolivia,
Ecuador, Brasil y Venezuela ai 31 de diciembre de 2000,

(3) Incluye 426 correspondientes a la prevision para desvalorizacion (Nota 12},

{4) Corresponde principalmente a resultados de operaciones relacionadas con las propiedades vendidas durante el ejercicio 2002, de
acuerde con lo mencionado en la Nota 12.

Reservas de petroleo y gas

Las reservas probadas representan cantidades estimadas de petroleo crudo incluyendo condensado,
liquidos de gas natural, y de gas natural para las cuales la informacion geologica y de ingenieria disponible
demuestra con certeza razonable que van a poder ser extraidas en el futuro de yacimientos conocidos,
teniendo en cuenta ias condiciones econdmicas y operativas existentes. Las reservas probadas vy
desarrolladas son reservas probadas con razonables expectativas de ser exiraidas mediante los pozos
existentes, con el equipo existente y los métodos operativos actuales.

Las estimaciones de reservas fueron preparadas usando métodos de ingenieria y geoldgicos estandar
generaimente aceptados por la industria del petroleo y de acuerdo con las regulaciones de la SEC. La
eleccién del método o combinaciéon de métodos empleados en el analisis de cada yacimiento fue efectuada
en base a la experiencia en e rea, el grado de desarrollo, calidad y confiabilidad de la informacién fuente, y
la historia de produccion. Existen numerosas incertidumbres inherentes a la estimacion de las reservas
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probadas y a la estimacion de perfiles de produccion futura y la oportunidad de los costos de desarrolio,
incluyendo muchos factores que escapan al control del productor. La ingenieria de reservas es un proceso
subjetivo de estimacién de acumulaciones de petréleo crudo y gas natural bajo la tierra, que no pueden ser
medidas de una manera exacta, y la exactitud de cualquier estimacion de reservas esta en funcion de la
calidad de la informacion disponible y de la interpretacion y juicio de los ingenieros y gedlogos. Como
resultado de ello, las estimaciones de diferentes ingenieros a menudo varian. Adicionalmente, los resultados
de perforaciones, verificaciones y produccion posterior a la fecha de cualquier estimacion pueden justificar
una revision de esta Ultima. Por lo tanto, las estimaciones de reservas son a menudo diferentes de las
cantidades de petréleo crudo y gas natural que finalmente se recuperan. La validez de tales estimaciones
depende en gran medida de la precision de los supuestos sobre los cuales se basan. Las reservas
estimadas estuvieron sujetas a evaluacion econdmica para determinar sus limites econémicos. l.as reservas
en Argentina, se muestran antes del pago de cualquier tipo de regalias correspondientes a las mismas.
Consecuentemente, ias regalias en Argentina han sido tomadas en cuenta en las evaluaciones econdmicas
como parte de los costos operativos. Las estimaciones pueden variar como resultado de numerosos factores
que incluyen, pero no se limitan a, la actividad adicional de desarrolio, la historia evolutiva de la produccién
de los pozos, y una continua redefinicion de la viabilidad de la produccién bajo condiciones econdomicas
cambiantes.

El siguiente cuadro refleja las reservas estimadas de petréleo crudo, condensado y liquidos de gas natural y
gas natural al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000 y los cambios correspondientes:

Petréleo crudo, condensado y liquidos de gas natural
{miilones de barriles)
2002

Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado

Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas

Saldos al inicio del ejercicio 1.467 20 178 1.665

Revisiones de estimaciones anteriores 11 - - 11

Extensiones, descubrimientos y recuperacion secundaria 63 - - 63

Ventas de reservas in siftu (Nota 12) - {20) (172) (192)

Produccion del gjercicio (160) - - (160)

Saldos al cierre del ejercicio 1.381" . 6 1.387
Reservas probadas y desarrolladas

Comienzo del ejercicio 1.183 10 150 1.343

Cierre del ejercicio 1.135% - 1 1.136
Reservas probadas desarroliadas y no desarrolladas de

sociedades vinculadas 19 - - 19
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Petréleo crudo, condensado y liquidos de gas natural
(millones de barriles)

2001
Rasto de indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado

Reservas probadas, desarrolladas y no desarroliadas

Saldos al inicio del ejercicio 1.368 162 132 1.662
Revisiones de estimaciones anteriores 7) 2 61 56
Extensiones, descubrimientos y recuperacion secundaria 89 5 2 96
Compras de reservas in situ 195\ - - 195
Ventas de reservas in situ (Nota 12) (18) (144) - (162)
Produccion del gjercicio (160) (5) (17N (182)
Saldos al cierre del ejercicio 1.467'" 20 178 1.665
Reservas probadas y desarrolladas
Comienzo del gjercicio 1.088 69 104 1.261
Cierre del ejercicio 1.183%% 10 150 1.343
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de
sociedades vinculadas 21 60 - 81

Petréleo crudo, condensado y liquidos de gas natural
{millones de barriles)

2000
Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado

Reservas probadas, desarrofladas y no desarrolladas

Saldos al inicio del gjercicio 1.151 178%® 120 1.449
Revisiones de estimaciones anteriores 242 (44) 24 222
Extensiones, descubrimientos y recuperacion secundaria 126 13 5 144
Compras de reservas in situ - 24 - 24
Ventas de reservas in situ (Nota 12) (11) - (2) (13)
Produccién del ejercicio (140) (9) (15) {164)
Saldos al cierre del ejercicio 1.368" 162 132 1.662
Reservas probadas y desarrolladas
Comienzo det gjercicio 964 60 95 1.119
Gierre del ejercicio 1.088% 69 104 1.261
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de
sociedades vinculadas - 33 - 33

(1) Incluye liguidos de gas natural por 368, 316 y 341 ai 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.
(2) Incluye liquidos de gas natural por 274, 237 y 255 al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.
(3} Incluye reservas en Ecuador, Bolivia y Venezuela.

{4) Incluye 14 relacionados con compras de reservas y 181 incorporados como consecuencia de la fusion con Astra y Repsol
Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en Ia Nota 12.

(5} Incluye 143 refacionados con la fusidén con Astra y Repsol Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en la Nota 12,




Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas

Saldos al inicio del ejercicio

Revisiones de estimaciones anteriores

Extensiones y descubrimientos

Ventas de reservas in situ (Nota 12)

Produccion del ejercicio "
Saldos al cierre del ejercicio

Reservas probadas y desarrolladas

Comienzo del gjercicio
Cierre del ejercicio

Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas de

sociedades vinculadas

Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas

Saldos al inicio del ejercicio

Revisiocnes de estimaciones anteriores

Extensiones y descubrimientos
Compras de reservas in situ

Ventas de reservas in situ (Nota 12)

Produccion del ejercicio ')

Saldos al cierre del ejercicio

Reservas probadas y desarrolladas

Comienzo del ejercicio
Cierre del ejercicio

Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas de

sociedades vinculadas
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Gas natural

(miles de millones de pies cibicos)

2002
Resto de indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado

9.569 188 422 10.179

{(125) - 5 {120)
15 - - 15

- (188) (370) (558)

(540) - (2} (542)
8.919 - 55 8.974
7.340 45 127 7.512
6.793 - 8 6.801
513 - - 513

Gas natural

{miles de millones de pies citbicos)

2001
Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consoiidado
9.381 257 450 10.088
15 564 (9) 570
384 163 4 551
693® - - 693
(372) {792} - (1.164)
(532) (4) (23) (559)
9.569 188 422 10.179
7.072 40 155 7.267
7.340% 45 127 7.512
554 2.618 - 3.172
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Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas
Saldos al inicio del ejercicio
Revisiones de estimaciones anteriores
Extensiones y descubrimientos
Compras de reservas in situ
Ventas de reservas in situ (Nota 12)
Produccion del ejercicio '

Saldos al cierre del ejercicio

Reservas probadas y desarrolladas
Comienzo del ejercicio
Cierre del ejercicio

Reservas probadas, desarrolladas y no desarrolladas de
sociedades vinculadas

(1) Excluye las cantidades venteadas.
(2) Incluye reservas en Bolivia.

Gas natural

{miles de millones de pies cubicos)

2000
Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado
9.705 767 678 11.150
(105) (840) (120) (1.065)
369 336 144 849
- 1 - 1
- - (228) (228)
(588) {7) (24) (619)
9.381 257 450 10.088
8.180 65 4889 8.734
7.072 40 155 7.267
- 1.163 - 1.163

(3} Incluye 5 relacionados con la compra de reservas y 688 incorporados como consecuencia de la fusion con Astra y Repsol

Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en a Nota 12.

{4) Incluye 467 relacionados con la fusién con Astra y Repsol Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en la Nota 12.

Método de medicién estandar de los flujos de fondos netos descontados

La medicién estandar ha sido calculada como el excedente de los ingresos de fondos futuros de las reservas
probadas menos los costos futuros de explotacion y desarrolio de las reservas, impuesto a las ganancias y
un factor de descuento. Los ingresos de fondos futuros representan las ventas futuras, asumiendo precios
equivalentes a los de fines de cada ejercicio. Adicionalmente, los precios equivalentes a los de fines de cada
ejercicio fueron ajustados en aquellos casos en los cuales existen contratos a precios especificados.
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Los costos futuros de produccién incluyen los gastos estimados relativos a la produccion de las reservas
probadas mas cualquier impuesto a la produccion sin consideracion de inflacion futura. Los costos futuros de
desarrollo incluyen los costos estimados de perforacion de pozos de desarrolio y de instalaciones de
explotacion, mas los costos netos asociados con el taponamiento y abandono de pozos, asumiendo que los
costos a fin de afo continuaran sin consideracién de inflacion futura. El impuesto a las ganancias se
determina aplicando la tasa del impuesto a los ingresos netos futuros menos los costos futuros de
produccién y la depreciacion impositiva de los bienes de uso involucrados. El valor presente se ha
determinado aplicando a los flujos de fondos futuros netos una tasa de descuento del 10% anual.

Los ingresos y erogaciones futuras de fondos en dolares han sido valuados al tipo de cambio vendedor de
3,37, 1,7 y 1 pesos argentinos por délar estadounidense, al 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000,
respectivamente.

£1 método de medicién estandar no pretende ser una estimacion del valor corriente de ias reservas probadas
de la Sociedad. Una estimacion del valor corriente tiene en consideracion, entre ofras cosas, la recuperacion
de reservas esperadas en exceso de las reservas probadas, cambios futuros anticipados en los precios y
costos, un factor de descuento representativo del valor del dinero en el tiempo y los riesgos inherentes a ia
praduccion de petrdleo y gas.

La informacion que se expone a continuacién ha sido determinada asumiendo que las condiciones
economicas y operativas prevalecientes al cierre de cada ejercicio continuaran vigentes a través de los
periodos durante los cuales se extraeran las reservas probadas. Ni el efecto de variacion en los precios
futuros, ni los cambios futuros esperados en la tecnologia y practicas operativas han sido considerados.

2002
Resto de Indonesia
Argentina Sudamérica y Otros Consolidado

Ingresos futuros de fondos 133.419 - 1.562 134.981
Costos futuros de produccion (29.269) - (707) (29.978)
Costos futuros de desarrollo (4.637) - (221) (4.858)
Flujos futuros de fondos netos, antes de impueslo a las

ganancias 99.513 - 634 100.147
Descuento por efecto tiempo de los flujos de fondos

futuros {41.814) - (307) (42.121)
Impuesto a las ganancias, descontado al 10%"" (19.275) . (118)  (19.393)
Medida estandar de los flujos de fondos futuros 38424 - 209 38.633

Medida estandar de los fiujos de fondos futuros de
sociedades vinculadas 727 - - 727
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2001

Resto de indonesia
Argentina  Sudamérica®  y Otros Consolidado

ingresos futuros de fondos 110.670 2.077 14.947 127.694
Costos futuros de produccion (31.259) (696) {8.804) (40.759)
Costos futuros de desarrollo (6.675) (343) (1.167) (8.185)
Flujos futuros de fondos netos, antes de impuesto a ias

ganancias 72.736 1.038 4.976 78.750
Descuento por efecto tiempo de los flujos de fondos

futuros (31.516) (685) {1.982) (34.183)
Impuesto a las ganancias, descontado al 10%"” (12.610) (107) (1.222)  (13.939)
Medida estandar de los flujos de fondos futuros 28.610 246 17729 30628

Medida estandar de los fiujos de fondos futuros de
sociedades vinculadas 746 2132 - 2.878

2000

Resto de Indonesia
Argentina  Sudamérica®  yOtros  Consolidado

Ingresos futuros de fondos 85.842 6.756 9.023 101.621
Costos futuros de produccion {21.838) (2.887) (3.637) (28.362)
Costos futuros de desarrollo (4.558) {844) {692) (6.094)
Flujos futuros de fondos netos, antes de impuesto a las

ganancias 59.446 3.025 4.694 67.165
Descuento por efecto tiempo de los flujos de fondos

futuros (26.637) {1.418) (1.892) {29.947)
impuesto a las ganancias, descontado al 10%"" (9.876) (504) (1.225)  (11.605)
Medida estandar de los fiujos de fondos futuros 22933 1.103 1.577 25613

Medida estandar de los flujos de fondos futuros de
sociedades vinculadas - 799 - 799

{1) El Impuesto a las ganancias, sin descontar, asciende a 30.760 (30.537 en Argentina y 223 en Indonesia y Otros), 19.589 (17.306
en Argentina, 262 en Resto de Sudamérica y 2.021 en Indonesia y Otros) y 20.322 (17.306 en Argentina, 982 en Resto de
Sudamérica y 2.034 en Indonesia y Otros) al 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000, respectivamente.

(2) Incluye Bolivia.
{3} incluye Ecuador, Bolivia y Venezuela.
{4} Incluye 1.608 relacionados con las propiedades vendidas en enero de 2002, de acuerdo can lo mencionado en la Nota 12.
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Cambios en la medicién estandar de flujos futuros de fondos netos descontados

l.a tabla siguiente refleja los cambios en la medicion estandar de los flujos netos de fondos futuros
descontados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001 y 2000:

2002 2001 2000

Saldos al inicio del gjercicio 30.628 25613 28.188
Ventas y transferencias, netas de costos de produccion (8.740) {6.699) (8.160)
Cambio neto de precios de venta y transferencia, neto de costos

futuros de produccion 18.033 4327 2477
Extensiones, descubrimientos y recuperacion secundaria netas de

costos futuros de produccion y desarrollo 2.295 2.143 3.827
Cambios en costos estimados futuros de desarrollo (239) (1.569) {1.519)
Costos de desarrollo incurridos durante el ejercicio que redujeron

costos de desarrollo futuros 2.052 2.003 1.589
Revisiones de estimaciones de volumenes (164) 738 148
Efecto financiero 4.457 3.722 4,054
Cambio neto de impuesto a las ganancias (5.454) (2.334) 759
Compras de reservas in situ - 2817 257
Ventas de reservas in situ (1.722}) (1.719) (668)
Cambio en el perfil de produccion y otros (2.513) 1.586 {5.351)
$Saldos al cierre del gjercicio 38.633 30.628 25613

(1) Incluye 334 relacionados con {a compra de reservas y 2483 incorporados como consecuencia de la fusién con Astra y Repsol
Argentina S.A., de acuerdo con lo mencionado en la Nota 12.

JOSE MARIA RANERO DIAZ
Director



