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YPF SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y COMPARATIVOS
{cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indica en forma expresa - Nota 1)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables de YPF Sociedad Anénima han sido confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes en Argentina, considerando las normas de la CNV.

Reexpresidn en moneda conslanie

Los estados contables reconocen {os efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda en
forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante establecido por la
Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E. y considerando lo establecido por la Resolucion General N® 441
de la CNV, gue establecid la discontinuacion de la reexpresion de los estados contables en moneda
constante a partir det 1 de marzo de 2003.

Efectivo

Para la preparacion de los estados de fiujo de efectivo se consideraron caja y los equivalentes de caja que
comprenden todas las inversiones de muy aita liquidez, con vencimiento ariginalmente pactade inferior a
tres meses.

Critario de reconogimianto de ingresos

Los ingresos por ventas de petrdleo crudo, productos destilados y gas natural se reconocen ai memento en
que la propiedad v los riesgos son transferidos al cliente.

Participacion en Uniones Transitorias de Empresas y Consorcios

Las participaciones de la Scciedad en Uniones Transitorlas de Empresas y ofros acuerdos para la
exploracion y extraccién de petréleo y gas, han sido consolidadas linea por linea, en base a la participacion
proporcional en los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de los mismos (Nota 6).

Concesiones de explotacién y permisos de exploracion

De acuerdo con la Ley N2?24.145 promulgada en noviembre de 1092, las dreas que la Sociedad tenfa
asignadas fueron transformadas en concesiones de explotacidon y permisos de exploracion, regidos por la
Ley N2 17.319 (actualmente modificada por la Ley N2 26,197) por la cual se establece, entre otros, que los
yacimientos de hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el territoric de la Replblica Argentina y en su
plataforma continental pertenecen al patrimonio del Estado nacional o de {os Estados provinciaies, segin el
ambito teritorial en que se encuentren. Los permisos de exploracién pueden tener un plazo de hasta 17
afios y las concesiones de explotacion tienen un plazo de 25 afios que puede ser extendido por un plazo
adicional de 10 afios.

Valor corriente de los instrumentos financieros y concentracién del rlesgo crediticio

El valor registrado de caja y bancos, inversiones corrientes y créditos por ventas se aproxima a su valor
corriente debido al corto plazo del vencimiento de estos instrumentos. Asimismo, el valor corriente de los
préstamos otorgados, estimado considerando tasas de interés ofrecidas a la Sociedad al cierre del ejercicio
en relacion con inversiones de iguales términos, se aproxima a su valor registrado. El valor corriente de los
préstamos recibidos, estimado considerando precios de mercado o tasas de interés ofrecidas a la Sociedad
al clerre de cada ejercicio, ascendié a 866, 1,392 y 1.497, al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005,
respectivamente.
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Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estdn sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principalmente en los saldos de caja y bancos, inversiones corrientes, créditos por
ventas y otros créditos otorgados. La Sociedad invierte sus excesos de caja en colocaciones de alta liquidez
en instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta calificacion crediticia y otorgando créditos a
sociedades relacionadas en el exterior. En el curso normal de sus negocios y sobre la base de analisis
crediticios realizados en forma continua, la Sociedad otorga crédito a sus clientes y a ciertas compaiiias
relacionadas. Asimismo, realiza el cargo a resultados por créditos de cobro dudoso sobre la base de
informacién especifica de sus clientes. Dado que la cartera de deudores por ventas de la Sociedad se
encuentra atomizada, la concentracion del riesgo crediticio es limitada.

Adicionalmente, la exposicién a pérdidas por incumplimiento de las contrapartes de las cbligaciones que
puedan surgir de los instrumentos financieros derivados es minima, debido a que las mismas son
instituciones financieras con alta calificacidn crediticia.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales vigentes
requiere que la Direccion y la Gerencia de la Sociedad efectien estimaciones que afectan la determinacion
de los activos, pasivos, ingresos y egresos y la exposicion de contingencias. Los resultados futuros pueden
diferir de las estimaciones efectuadas por la Direccién y la Gerencia de {a Sociedad.

Utilidad neta por accion

lLa utilidad neta por accién ha sido calculada en base a las 393.312.793 acciones de la Sociedad en
circulacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005.

2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados para ia preparacion de los estados contabies son los
siguientes:

a) Caja y bancos:
~  En moneda nacional: a su valor nominal.

~ En moneda extranjera: se convirlieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para
la liquidacion de estas operaciones. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.

b) Inversiones corrientes, créditos por ventas, otros créditos y deudas:

- En moneda nacional: a su valor nominal incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio segtn las cldusulas especificas de cada operacion. Los fondos
comunes de inversién han sido valuados a su valor de cotizacidn al clerre de cada ejercicio. En los
casos que las normas contables profesionales requieran la valuacién de las sumas a cobrar y a pagar
a valores descontados, el valor descontado no difiere significativamente de su valor nominal al cierre
de cada ejercicio.
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— En moneda extranjera: a su valor nominal convertido a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio para la liquidacién de estas operaciones, incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos segln las cldusuias especificas de cada
operacion. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.
Los fondos comunes de inversién han sido valuados a su valor de cotizacién al cierre convertidos a
los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para la liquidacion de estas operaciones. Las
inversiones en titulos publicos han sido valuadas a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio.
El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Los créditos incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Bienes de cambio:

- Productos destilados, productos en proceso, petréleo crudo y gas natural: a su costo de reproduccion
al cierre de cada ejercicio.

- Materias primas y envases: han sido valuados a su costo de adquisicién, el cual no difiere
significativamente de su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio.

£ valor de los bienes de cambio no supera su valor de realizacion estimado.

Otros activos:

Corresponde a &reas de exploracién y produccién de petrdleo y gas destinadas a la venta al 31 de
diciembre de 20086, las cuales fueron valuadas al menor entre su valor contable y su valor de mercado
menos costos directos de venta. En abril de 2007, la Sociedad decidié suspender el proceso de venta de
dichos activos y los mismos fueron reincorporados como bienes de uso sujetos a depreciacion.

Inversiones no corrientes:

Las mismas comprenden parlicipaciones en sociedades en las que se gjerce control, control conjunto e
influencia significativa y las participaciones en otras sociedades. Estas inversiones se detallan en el
Anexo C y han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, excepto por las participaciones en ofras
sociedades que han sido valuadas a su costo de adquisicion reexpresado segun lo mencionado en
Nota 1.

Las participaciones en Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A., Gasoducto del Pacifico (Cayman) Lid. y
Oleoducto Trasandino (Chile) S.A., en las cuales YPF mantiene una participacion directa o indirecta
inferior al 20%, han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, dado que YPF gjerce influencia
significativa en las decisiones financieras y operativas de estas sociedades sobre la base de la
representacion de YPF en los Directorios de estas sociedades y/o de las transacciones significativas
entre YPF y dichas sociedades.
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Las Inversiones incluyen, en los casos que corresponda, una prevision por desvalorizacién de la
participacién en sociedades. Los principales factores que incidieron en el reconocimiento de la
mencionada previsién fueron la devaluacion del peso argentino, el incumplimiento de los servicios de
ciertas deudas financieras y la pesificacion y el congelamiento de las tarifas de los servicios publicos.

Las sociedades del exterior en las cuales YPF participa, han sido definidas como sociedades no
integradas debido a que acumulan efectivo y otras partidas monetarias, incurren en gastos y generan
ingresos. Los activos y pasivos de dichas sociedades fueron convertidos a pesos utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio. Los resultados fueron convertidos empleando los tipos
de cambio correspondientes a las fechas de las transacciones. Las correspondientes diferencias de
cambio generadas en la conversién han sido imputadas al patrimonio neto en la cuenta “Resultados
diferidos”, que se mantendran hasta que se produzca la venta de la inversién neta o el reembolso total o
parcial del capital.

Las participaciones en acciones preferidas han sido valuadas segun las disposiciones estatutarias
respectivas.

Las participaciones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro “Cuentas por
pagar’ en la medida que sea intencion de la Sociedad proveer el correspondiente apoyo financiero.

En caso de corresponder, se han adecuado los estados contables de las sociedades controladas, bajo
control conjunto o influencia significativa para adaptarlos a los criterlos contables aplicados en la
preparacion de los estados contables de YPF. Dichas adscuaciones corresponden principalmente a la
aplicacion de las normas contables profesionales vigentes en Argentina a las inversiones del exterior.

Para la valuacion de la participacién en sociedades sobre las que se ejerce control, control conjunto e
influencia significativa, se han utilizado los tltimos estados contables disponibles al cierre de cada
ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de
gestién disponible y las transacciones entre YPF y la sociedad relacionada que hubieran modificado el
patrimonio de la segunda.

La Sociedad presenta estados contables consolidados como informacion complementaria a los
presentes estados contables (Cuadro 1).

A partir de la vigencia de la Ley N 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que la Sociedad
reciba por sus inversiones en otras sociedades en exceso de las utifidades acumuladas impositivas que
éstas mantengan al momento de su distribucién, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con cardcter de pago unico y definitivo. YPF no ha efectuado cargo aiguno por
este impuesto por estimar que los dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la
aplicacion del método del valor patrimonial proporcional no estardn sujetos a dicho impuesto.

f} Bienes de uso:

Al costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota1, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las tasas de depreciacion representativas de la vida util
asignada por grupo homogénec de bienes se detallan en el Anexo A. Para aquelios bienes cuya
construccién requiere un perfodo prolongado de tiempo, se han activado los costos financieros
correspondientes al financiamiento de terceros hasta que el bien se encuentre en condiciones de uso.
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Actividades de produccion de petréieo y gas

- La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar ias operaciones relacionadas con
las actividades de exploracion y produccion de petrélec v gas. En consecuencia, los costos de
exploracion, excluidos los costos de los pozos exploratorios, han sido imputados a resultados cuando
se incurren. Los costos de perforacion de los pozos exploratorios, incluidos los pozos de prueba
estratigrifica, se activan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiguen su
desarrollo comercial, Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se
imputan a resultados, Qcasionalmente, al momento de finalizar la perforacion de un pozo exploratorio
se puede determinar la existencia de reservas que aun no pueden ser clasificadas como reservas
probadas. En esas situaciones, el costo del pozo exploratorio se mantiene activado si el mismo ha
descublerto un volumen de reservas que justifique el desarrollo del mismo come pozo productivo y si
ta Socledad esta logrando un progreso sustancial en |a evaluacion de las reservas y de la viabilidad
econdmica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple el costo del mismo
es Imputado a resultados. Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad posee un solo pozo exploratorio en
estado de evaluacién cuyo plazo de terminacion es superior a un afio. A la fecha de emisidn de los
presentes estados contables, la Sociedad ha contratado ciertos servicios externes a los efectos de
estudiar la factibilidad del proyecto y la explotacién comercial del mencionado pozo. El monto
activado por el mancionado proyecte asciende a aproximadamente 43. La Sociedad estima contar
con los resultados del estudio mencionado precedentemente durante €l primer semestre de 2008.

- Los costos de perforacidn aplicables a 105 pozos productives vy a los pozos secos de desarrollo v los
costos de equipos relacionados con el desarrollo de las reservas de petrdlec y gas han sido
activados.

-~ Los costos activados relacionados con actividades productivas, han sido depreciados pot campo,
utilizando el metodo de [as unidades de produccidn, mediante la aplicacion de la relacion entre el

petrdleo y el gas producido y las reservas de pelréleo y gas probadas y desarrolladas que se estima
recuperar.

- Los costos activados relacionados con compras de propiedades con reservas probadas, han sido
depreciados por campo, utilizando el método de las unidades de produccion, mediante la aplicacion
de la relacidn entre el petréleo y el gas producido y las reservas de petrdleo y gas probadas totales.

— Las depreciaciones se adecuan por los cambios en las estimaciones de las reservas probadas de
petréleo crudo y gas con posterioridad a la fecha de exteriorizacién de dichos cambios. La Socledad
efectGa fas revisiones de las estimaciones de reservas al menos una vez al ano. Adicionalmente, las
estimaciones de reservas son auditadas por ingenieros independientes de petrdleo y gas sobre la
base de un plan de rotacién de tres afios.

- Los costos por obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos son activados a valores
descontados, junto con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de
unidades de produccién. Como contrapattida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo
valor estimado de las sumas a pagar descontadas. Los cambios en las estimaciones de las sumas a
pagar descontadas son realizados al cierre de cada ejercicio, considerando los costos corrientes
incurridos para el abandono de pozos campo por campe u otra informacién externa disponible, si las
obligaciones para el abandono de pozos no fueran llevadas a cabo, Debido a la cantidad de pozos
preductivos o no abandonados atin, como asi también, a la complejidad respecto a las diversas dreas
geogréficas en donde estan localizados, los costos corrientes incurridos para el faponamiento de
pozos son utilizados para estimar los costos de abandono de fos pozos pendientes de abandono.
Dichos costos constituyen la mejor estimacién del pasivo por abandone de pozos.
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Otros bienes de uso

- Los bienes no afectados a la produccion de petréleo y gas han sido depreciados siguiendo el metodo
de depreciacion de la linea recta sobre la base de parcentajes de depreciacion calculados en funcion
de 1a vida Gt estimada de cada clase de bien.

El mantenimiento y las reparaciones de los bienes de uso se imputan a resultados a medida que se
realizan.

Los trabajos de reacondicionamiento mayores de refinerias, que permiten recuperar la capacidad de
servicio para lograr su uso continuo, son activados y se amortizan por el método de la linea recta hasta
el proximo trabajo de reacondicionamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones gue extienden significativamente la vida util y/o incrementan la
capacidad productiva de los bienes son activadas. A medida que los bienes de uso son reemplazados,
sus costos relacionados y sus depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir [a contaminacion ambiental, solo si se
cumple al menos una de las siguientes condicionas: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad
de pianta {u otro activo productivo); (b) se previene o limita la contaminacién ambiental; o (¢) los costos
se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor
recuperable.

El valor de los bienes de uso, considerados al nivel de cada segmento de negocio segln se define en la
Nota 4 a los estados contables consolidados, no supera su valor recuperabie estimado.

Impuestos, retenciones y regalias:

Impuesto a las ganancias y a {a ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en ia distinta base
de medicién de activos y pasivos segln criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos
existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras,
computados considerando la tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 356%.

En ol calculo de! impuesto diferido, la diferencia entre valor contable de los bienes de uso ajustados por
inflacidn y su correspondiente valor histérico utilizado para fines fiscales es una diferencia temporaria y
en consecuencia da lugar al reconocimiento de impuesto diferido. Sin embargo, las normas contables
profesionales vigentes permiten optar por exponer el efecto mencionado en nota a los estados contables.
La Socledad adopto este ultimo criterio (Nota 3.k).

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario
del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el
monto mayor que surja de la determinacion del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacién
fiscal por el impuesto a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva del ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima
presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.
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En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, ef importe determinado en
concepto de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias estimado fue superior al impuesto a la
ganancia minima presunta y se imputé al resultado de cada ejercicio en el rubro “Impuesto a las
Ganancias”.

Regalias y regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Por la produccién de petréleo crudo y los vollimenes de gas natural comerclalizados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos, el cual es asimilable
al precio de venta final menos gastos de transporte y almacenamiento. No obstante, en enero de 2008 la
Secretaria de Energia emitié la Disposicién N2 1, estableciendo ciertas guias a los efectos de calcular las
regalias de petrdleo crudo. A la fecha nos encontramos analizando la Disposicion N° 1, por lo cual no
podemos asegurar que la misma no esté en conflicto con las disposiciones establecidas por la Ley
N2 17.319 y sus modificaciones. Las regallas se imputan al costo de produccién.

La Ley N® 25561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, sancionada en enero de
2002, establecio la creacion de un régimen de retenciones a las exportaciones de hidracarburos por
cinco afos. En enero de 2007, la Ley N226.217 prorrogd por § afios, a partir de su vencimiento, el
mencionado régimen y aclara expresamente que el mismo aplica también a las exportaciones que se
realicen desde Tierra del Fuego, anteriormente exentas de dicho regimen. Con fecha 25 de julio de 2006
entré en vigencia la Resolucion N¢ 534/2006 del Ministerio de Economia y Produccion que elevé del 20%
al 45% la alicuota aplicable para el gas natural y que requiere considerar como base para su
determinacion el precio fijado para las importaciones de gas naturai desde la Reptblica de Bolivia. La
Sociedad se encuentra negociando con sus clientes de exportacidn la incidencia del mencionado
incremento v el traslado a los mismos de la mayor parte de estos costos incrementales. El 16 de
noviembre de 2007, el Ministerio de Economia y Produccidn publicd la Resolucién N? 384/2007,
modificando el régimen de retencion a las exportaciones de crudo y ofros productos derivados del
petrdleo. El nueve régimen establece valores de referencia y valores de corte, que en conjunto con el
precio del West Texas Intermediate ("WTI"}, determinan la alicuota de retencion a las exportaciones para
cada producto. En el caso del petréleo, cuando el WTI exceda el precio de referencia de US$ 60,9 por
barril, el productor puede cobrar el valor de corte de US$ 42 por barril, dependiendo de la calidad del
crudo vendido, y ef remanente es retenido por e Gobierno Argentino. Si el WTI es menor al valor de
referencia pero mayor a US$ 45 por barril, serd aplicada una alfcuota de retencion del 45%. Si WTi esta
por debajo de US$ 45 por barril, el Gobierno tendra que determinar los porcentajes de retencidn en un
término de 90 dias habites. Las alicuotas de retencién para el petrdleo determinadas de acuerdo a los
procedimientos mencionados precedentemente, serdn también de aplicacién para el gas oil, nafta y otros
productos derivados del petréleo. Adicionalmente, dicho procedimiento de calculo serd también aplicado
a otros productos vinculados al petréleo y para los lubricantes, considerando distintos valores de
referencia y valores de corte que se encuentren expuastos en la mencionada resolucion.

Las retenciones a las exportaciones de hidrocarburos se exponen en el rubro “Ventas Netas" del estado
de resultados.

h) Previsiones:

— Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacion de los créditos por ventas, ofros
créditos, inversiones no corrientes y bienes de uso en base al andlisis de los créditos de cobro
dudoso y del probable valor recuperable de los activos afectados.
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— Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaclones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad, en la medida en que sean probables y puedan ser cuantificadas
razonablemente tomando en cuenta las expectativas de la Gerencia de la Sociedad y en consulta con
sus asesores legales. De acuerdo a las normas contables profesionales vigentes, las previsiones no
corrientes deben ser valuadas al valor descontado al cierre de cada ejercicio, sin embargo, dado que
su valor nominal no difiere significativamente del valor descontado, han sido registradas al valor
nominal.

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo E.

Pasivos ambientales:

Las obligaciones ambientales se registran cuando las evaluaciones y/o saneamientos ambientales son
probables y se pueden estimar razonablemente. Dicha estimacion se basa en los estudios de factibilidad
detallados sobre el enfoque y los costos de saneamiento para emplazamientos individuales, o en la
estimacién por parte de la Sociedad de los costos a incurrir segin la experiencia historica y la
informacion disponible, dependiendo de Ia etapa en que se encuentre la evaluacién y/o saneamiento de
cada emplazamiento. A medida que mas informacion sobre cada emplazamiento esta disponible o bien a
medida que se modifican las normas sobre medio ambiente, 1a Sociedad revisa su estimacion de costos
a incurrir en materia de evaluacién y/o saneamiento ambiental.

Instrumentos derivados:

YPF no establece usualmente protecciones para cubrir los efectos de la variacién de precios de
mercado, sin embargo, al 31 de diciembre de 2007, mantiene un contrato de swap con el objeto de cubrir
el cambio en el valor corriente de las entregas de petrdlec crudo, de acuerdo con el contrato de venta
anticipada mencionado en la Nota 9.¢ (“item protegido™. Bajo este contrato de swap de precio, la
Scciedad recibird precios variables que dependerén de los precios de mercado y pagara precios fijos. Al
31 de diciembre de 2007, aproximadamente 1 millén de barriles de crudo se encuentran protegidos bajo
dicho contrato.

Este instrumento derivado de cobertura de riesgos a los cambios en el valor corriente del item protegido,
se valla a valor corriente en el rubro “Anticipos de clientes, netos” del balance general y se carga a
resultados junto con las variaciones en &l valor corriente del ftem protegido, por causa del riesgo objeto
de la cobertura. Debido a que la cobertura es eficaz, la variacion en e! valor corriente del instrumento
derivado y del item protegido no tiene efecto neto en resultados.

Cuentas del patrimonio neto:

Se reexpresaron de acuerdo con lo indicado en la Nota 1, excepto la cuenta "Capital suseripto”, la cual
se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresién se expone en ia cuenta
*Ajuste del capital”.

En la cuenta “Resuitados Diferidos” se incluyen las diferencias de cambio generadas por &l efecto de la
conversion a pesos de participaciones en socledades en el exterior.

Cuentas del estado de resuitados:

Las cuentas del estado de resuitados han sido registradas mediante la aplicacion de los siguientes
criterios:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias a su valor nominal.
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~ El costo de ventas ha sido calculado computando fas unidades vendidas en cada mes al costo de
reproduceidn de dicho mes.

— Los cargos por consumos de activos no monetarios valuados al costo de adquisicion, se calcularon
en funcién de los importes ajustados de tales activos de acuerdo a fo mencionado en la Nota 1.

~ EI resultado por tenencia correspondiente a los bienes de cambio valuados a su costo de
reproduccion, se incluyd en el rubro “Resultado por tenencia de bienes de cambio”.

- Los resuftados de inversiones permanentes en sociedades sobre las que se ejerce control, control
conjunto o influencia significativa se computaron sobre la base de los resultados de dichas
sociedades y se incluyeron en el rubro “Resultados de inversiones no corrientes”,

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES
Se indica a continuacién la composicién de los principales rubros de los astados contables:

Balance General al 31 de Diciembre de 2007 y Comparativos

a) Inversiones: 2007 2006 2005
Corriente No Corriente Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente
Colocaciones transitorias y titulos piblicos 242 @ - 552 . 176 -
Participacion en sociedades (Anexo C) - 2743 - 2.659 - 2.544
Prevision para desvalorizacién de participaciones
en sociedades (Anexo E) - (25) - (25} - {185)
242 2.718 552 2.634 176 2.359

{1} Incluye 238, 550 y 161 at 31 de diclembre de 2007, 2006 y 2005, respectivamente, correspondientes a inversiones con
vencimiento criginalmente pactado inferior 4 tres meses.

(2) Devengan Interés a tasas fijas anuales entre 2,56% y 14,35%.

b} Créditos por ventas: 2007 2006 2005
Corrienle No Corriente Corriente No Corriente  Corrlente  No Corriente
Deudores comunes 2882@ 31 2,061 44 2.008 51
Sociedades relacionadas (Nota 7) 699 - 496 - 447 -
3581 " 31 2.557 44 2455 51
Prevision para deudores por ventas de cobro
dudoso (Anexo E) (433) - (419} - (370) -
3.148 a1 2.138 44 2.085 51

{1} Incluye 274 en gestién judicial, 519 de plazo vencido a menos de tres meses, 204 de plazo vencido a mds de tres meses,
2. 562 a vencer dentro de los proximos tres meses y 22 a vencer a mas de tres meses,

(2 Incluye aproximadamente 410 adeudados por el Estado Nacional argentino en relacion con el Programa de Energia Total

{PET).
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¢) Otros créditos: 2007 2006 2005

Coriente No Corrdente Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente

impuesto diferido (Nota 3.k) - 508 - 500 - 443
Créditos de impuestos y reembolsos por
exportaciones 819 15 588 16 4986 16
Deudores por servicios 24 - 70 - 3 -
(Gasios pagados por adelaniade 102 53 76 64 54 a0
Canones y derechos 17 79 17 88 17 96
Sociedades relacionadas (Nota 7) 34269 - 4199 - 2.830 267
Préstamos a clientes 14 g0 12 69 11 a0
Anlicipos a proveedores 122 - 62 - 35 -
Uniones Transitorias de Empresas y Consorcios 62 - 46 - 1 -
Aporte fideicomiso Decreto N2 1.882/04 - - - - 273 -
Diversos 390 92 162 140 166 137
5.046 ™ 837® 5232 877 3.914 1.139
Prevision para otros créditos de cobro dudoso
(Anexo E) (109) “ (1186) - (119 -
Prevision para valuar otros créditos a su valor
recuperable (Anexo E) - (49} - {51) - {54}
4.937 788 5116 826 3.795 1.085

(1) Incluye 41 de plazo vencido a menos de tres meses, 246 de plazo vencido a més de tres meses y 4.759 a vencer de acuerdo
al siguiente datalle: 3.290 da uno & tres meses, 1.008 de tres a sels meses, 150 de seis a nueve meses ¥y 311 de nueve a
doce meses.

(2} Incluye 745 a vencer de uno a dos afios, 76 a vencer de dos a tres afios y 16 a vencer a mas de tres afios.

{3} Incluye 1.427 con Repsol intemational Finance B.V. que devengan Interés & una tasa anual variable LIBO mas 0,2%, 1.102
con Hepsal YPF Brasil 8.A. que devengan interéds a upa tasa anual variable LIBO mas 1,5% y 867 con YPF Holdings Inc. que
devengan interés a una {asa anuat variable LIBO més 0,4%.

d) Bienes de cambio: 2007 2006 2005
Productos destilados 1.444 946 660
Petrdleo crudo y gas natural 631 430 394
Productos en proceso 46 47 18
Materias primas y envases 163 98 92

2284 1.522 1.164

e) Bienes de uso: 2007 2006 2005
Valor residual de bienes de uso (Anexo A) 23.632 20.942 20.546
Prevision para perforaciones exploratorias improductivas (Anexo E) (3} {3} {3)
Previsidn para materiales y equipos obsoletos (Anexo E) (44) {46) (48)

23.585 20.803 20.495
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f} Cuentas por pagar: 2007 2006 2005
No Corriente  Corriente  No Corriente

Corriente  No Comiente  Corriente

Proveedores 2.804 12 2.425 17 1.792 20

Obligaciones para el abandono de pozos de

hidrocarburos 395 2303 233 @ 2198 . 1.419

Sociedades relacionadas (Nota 7) 277 - 247 - 417 -

inversidn en sociedad controlada - YPF

Holdings Inc 1.124 - 705 - 460 -

Uniones Transitorias de Emptresas y

Consorcios 373 - 256 - 200 -

Pasivos ambientales {(Nota 9.b) 137 166 93 164 48 200

Diversas 5 38 9 46 121 -
51157 2519% 3968 2.425 3.038 1.639

{1} Incluye 4.713 a vencer dentro de los préximos tres meses, 132 a vencer de tres a sels meses y 270 a vencer a mas de sels
meses.

{(2) Incluye 458 a vencer de uno a dos afios y 2.061 a vencer a mas de dos afios.

{3) Comesponde a las cbligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos de las dreas gue se encontraban disponibles para
fa venta (Nota 2.d).

g) Préstamos: Tasa de Interés  Vencimiento 2007 2006 2005
a del Capital  Comiente Mo Comiente Coriente NoConfente Comiente  No Corniente
Obligaciones Negoclables ® 9,13-1000%  2009-2028 14 523 550 509 27 1.031
Ciras deudas bancarnias y ofros
acreedares 1,25 - 8,005 2008 774 - 254 1 270 76
288 523 813 510 207 1.107

(1) Tasa de inlerés fija anual vigente al 31 de diciembre de 2007,

{2) Se exponen netas de 500, 873 y B64 de Obligaciones Negociables propias en cantera, recompradas mediante operaciones en
el mercade ablerto al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2007, los vencimientos de los préstamos corrientes y no corrientes, son los
siguientes:

Delald Ded3a6
meses meses Total
Préstamos corrientes 56 232 288
Detal2 Amisded
afos afos Total
Présiamos no corrientes 318 205 523
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Se indican a continuacidn las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas:

Programa Tasa de Vencimiento
Giobat Emisién interas Flja_ _dei Capital Valor Reglstrade
{en millones) 2007 2006 2005
Vato
Aflo nnrilr:;zl Comients  NoCorlante Comients  No Corrente _Corrente  No Comienta

US$ 1.000 1997 USSH 300 - - - - 546 - 14 527
US$ 1.000 1998 US$ 100 10,00% 2028 4 205 3 199 3 197
US$ 1.000 1998 US$2256 9,13% 2008 10 318 10 aio 10 307

14 523 559 509 27 1.031

En relacién con las emisiones de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha acordadoe para si y sus
sociedades controladas ciertas cldusulas, incluyendo entre otras, pagar todos sus pasivos a su
vencimiento y no crear gravamenes que excedan el 15% del total de activos consolidados. En caso de
incumplimiento de alguna de las cldusulas pactadas, el fiduciario o los tenedores titulares de por lo
menos un 25% del monto total del capital de las Obligaciones Negociables en circulacion podran declarar
axigible v pagadero el capital e intereses devengados de todas las obligaciones en forma inmediata.

Las deudas financieras contienen generalmente obligaciones usuales en contratos de esta naturaleza
que incluyen limitaciones relativas a la creacién de gravimenes sobre los activos de la Sociedad,
protecciones ante cambios adversos y cldusulas de cesacion de pagos cruzadas. La mayoria de las
deudas pendientes de la Sociedad estan sujetas al Gitimo tipo de cldusulas mencionadas, las cuales
pueden ejecutarse si ocurre algin evento de cesacion de pagos respecto de intereses o capital en una
suma igual o superior a US$ 20 millones.

La Asamblea General de Accionistas celebrada el B de enero del 2008, aprobé un programa de emisidn
de Obligaciones Negociables por un monto de hasta US$ 1.000 millones. Los fondos provenientes de
dicho programa podran ser utilizados exclusivamente para realizar inversiones en activos {isicos y capital
de trabajo dentro de ia Reptiblica Argentina.

h) Anticipos de clientes, netos: 2007 2006 2005
Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Anticipos de clientes 238 412 152 398 527
Instrumento financiero derivado de cobertura -
Swap de precio de hidrocarburos {229) (316} {145} (303) {426)
9 96 7 05 1
Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2007 y Comparativos
Ingresos (Egresos)
2007 2006 2005
i) Ventas netas:
Ventas .28.488 24.964 22 356
Impuesto sobre los ingresos brutos (537) (440) (355)
Retencion a las exportaciones {759 (807} (693}
27.192 23.717 21.308
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Ingresos (Egresos)

- 2007 2006 2005
i) Otros egresos, netos:
Prevision para juiclos pendlentes y otras reclamos (194) (128) {180)
Diversos 70 102 (143}
(124) (26) (323)
k) Impuesto a las ganancias:
impuesto a las ganancias corriente (2.449) (2.534) {3.190}
Impuesto diferido 8 57 38
(2.441) (2.477) (3.152)

La canciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente
sobre la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados de cada

ejercicio, es la siguiente:

Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias
Tasa impositiva vigente

Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de

impuesto a las ganancias

Reexpresién en moneda constante de bienes de uso

Resultados de inversiones no corientes

Resultados exentos Ley N° 19.640 (Tierra del Fuego)

Resuitados fuente extranjera ~ no gravada
Diversas
Cargo a resuliados por impuesto & las ganancias

2007 2006 2005
8.527 6.934 8514
35% 35% 35%
{2.284) (2.427) (2.080)
{262) (383) (346)
59 182 88
19 81 46
39 25 14
{12) 45 46
{2.441) (2477 (3.152)

Asimismo, la composicién del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, es la siguiente:

2007 2006 2005
Activos impositivos diferidos
Previsiones y otros pasivos no deducibles 732 707 624
Quebranios y otros créditos fiscales 79 42 49
Diversos 19 5 135
Total activo impaositivo diferido B30 754 808
Pasivos impositivos diferidos
Bienes de uso {309) (238) {345)
Diversos {13) {16} (20}
Total pasivo impositivo diferido (322) (254) (365)
Total impuesto diferido 508 500 443
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De acuerdo a lo mencionado en Nota 2.g, la diferencia entre el valor contable de los bienes de uso
ajustados por inflacién y su correspondiente valor histérico utilizado para fines fiscales, calculada a la
tasa impositiva vigente, asciende a un pasivo impositivo diferido de 1.341, 1.603 y 1.986 al 31 de
diciembre de 2007, 2006 y 2005, respectivamente. El cargo a resuitados que hubiese correspondido al
gjercicio finalizado el 31 de diclembre de 2007 por la reversién de dicho pasivo diferido asciende a 262. A
continuacion se detalla el periodo de reversidn estimado por la Sociedad:

2010
2008 2009 en adelante Total
Impuestc Dilerido 273 211 857 1.341

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscripto es de 3,933 y estd representado por 393.312.793 acciones
ordinarias, escriturales, divididas en cuatro clases de acciones (A, B, C y D) de valor nominal $ 10 con
derecho a un voto por accién que se encuentra totalmente suscripto, integrado y autorizado a la oferta
publica.

Al 31 de diciembre de 2007, Repsol YPF controla la Sociedad, mediante una participacion directa e
indirecta del 99,04%. E! domicilio legal de Repso! YPF es Paseo de la Castellana 278, 28046 Madrid,
Espafia. El 21 de febrero de 2008, Repsol YPF suscribié un acuerdo de comprajventa de acciones con
Petersen Energia S.A. {(“PESA", mediante el cual Repso! YPF vendié a PESA acciones de YPF que
representan el 14,9% del capital de la misma, por un monto de US$ 2.235 millones (la “Transaccion”). La
Transaccién se encuentra sujeta a la aprobacién por parte de ciertos organismos regulatorios argentinos.
Simultaneamente, con la ejecucién del acuerdo de compra/venta, Repsol YPF otorgé a ciertas afiliadas a
PESA, una opcién de compra para adquirir hasta un 10,1% adicional del capital accionario de YPF en poder
de Repsol YPF, en un lapso de 4 afios, contados a partir de la conclusidon de la Transaccion.
Adicionalmente, Repsol YPF y PESA han suscripto un acuerdo de accionistas, en el marco de la
Transaccion, por el cual se establece entre otras, la adopcidn de una politica de dividendos por la cual YPF
distribuird el 90% de las utilidades como dividendos. Adicionalmente, han acordado votar a favor del pago
de un dividendo especial de US$ 850 millones, el cual serd pagado en partes iguales en 2008 y 2009.

Adicionalmente a lo mencionado precedentemente, con fecha 29 de febrero de 2008 Repsol YPF ha
iniciado un proceso de venta en el mercado de un porceniaje de acciones representativas del 20% del
capital social. La fecha efectiva de la operacion antes mencionada estard sujeta, entre otras condiciones, a
la autorizacién que los organismos de contralor del mercado argentino y americano, en los cuales cotiza la
accion de YPF, realicen de acuerdo a la documentacion que la Sociedad hubiere presentado, teniendo en
cuenta las regulaciones vigentes en este orden.

La actividad principal de Repsol YPF es la exploracién, desarrollo y produccién de petroleo crude y gas
natural, el transporte de productos derivados de hidrocarburos, gas licuado de petréleo y gas natural, ia
refinacion, la produccién de productos petroguimicos y fa comercializacion de preductos derivados de
hidrocarburos, petroquimicos, gas licuado y gas natural.

Al 31 de diciembre de 2007, se encuentran emitidas 3.764 acciones Clase A de YPF. Mientras existan
acciones Clase A, se requerira ineludiblemente del Estado Nacional Argentino el voto afirmativo para: 1}
fusiones, 2) adquisicién de mas del 50% de las acciones de la Sociedad en caso de copamiento accionario
consentido u hostil, 3) transferencia total de los derechos de exploracién y explotacién, 4) disolucion
voluntaria de la Sociedad o 5) cambio de domicilio social y/o fiscal de la Sociedad fuera de la Repiblica
Argentina. En los casos 3) y 4) se requerird, ademas, la previa aprobacion de! Congreso de la Nacion
Argentina.
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5. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2007, YPF ha otorgado garantias en relacién con las actividades de financiacion de
las sociedades Pluspetrol Energy S.A., Central Dock Sud S.A. e Inversora Dock Sud S.A. por un monto de
aproximadamente US$ 24 millones, US$ 81 millones (de los cuales US$ 56 millones fueron cancelados & la
fecha de emisién de los presentes estados contables) y 5, respectivamente. Los préstamos relacionados
tienen vencimiento final en 2011, 2013 y 2009, respectivamente.

6. PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

Al 31 de diciembre de 2007, las principales Uniones Transitorias de Empresas (“UTES") y Consorcios de
exploracién y produccién en los que la Sociedad participa son las siguientes:

Nombre y Ublcacion Particlpacién Operador Actividad
Acambuco 22.50% Pan American Energy LLC Exploracion y produccidn
Salta
Aguada Pichana 27,27% Total Austral S.A. Exploracidn y produccion
Neugueén
Aguaragiie 30,00% Tecpetrol S.A. Exploracion y produccién
Salla
CAM-2/A SUR 50,00% Sipetrol S.A. Exploracion y produccién
Tierra del Fuego
Campamento Central /

Cafiadén Perdido 50,00% YPF S.A. Exploracién y produccion
Chubut

Consorcio CNQ 7/A 50,00% Petro Andina Resources Lid. Exploracion y produccion
La Pampa y Mendoza Sucursal Argentina

£l Torditlo 12,20% Tecpetrol S.A. Exploracion y produccion
Chubut

L.a Tapera y Puesto Quiroga 12,20% Tecpelral S.A. Exploracion y produccion
Chubut

Liancaneio 51,00% YPE SA. Exploracion y produccion
Mendoza

Magaltanes 50,00% Sipetroi S.A. Exploracién y produccion
Santa Cruz, Tierra del Fuego

y Plataforma Continental

Nacional

Palmar Largo 30,00% Pluspetrol S.A. Exploracion y produccion
Formosa y Salla

Puesto Hernéndez 61,568% Petrobras Energia S.A. Exploracién y produccion
Neuquén y Mendoza

Ramos 15,00% " Pluspetral Energy S.A. Exploracion y Produccion
Salta

San Roque 34,11% Total Austral S.A. Exploracion y produccion
Neuquén

Tierra del Fuego 30,00% Petrolera L.F. Company SRL.  Exploracion y Produccién

Tierra del Fuego
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Noambre y Ublcacidn Participacion Operador Actividad
Yacimiento La Ventana - Rio 60,00% YPFS.A. Exploracion y produccitn
Tunuyan
Mendoza
Zampal Oeste 70,00% YPF S.A. Exploracion y produccion
Mendoza

(1) Adicionalmente, YPF posee un 27% de participacion indirecta a través de Pluspetrol Energy 5 A.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, fa Sociedad licité y resulté adjudicataria en forma total o asociada con
terceros de permisos de exploracidn en varias dreas.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005 y los costos de produccidn por los ejercicios
finalizados en dichas fechas, de las UTEs y consorcios que se incluyen en cada rubro de los estados
contables son los siguientes:

2007 2006 2005

Activo cortiente 186 537 75
Active no corriente 3.097 2.199 2.109
Total del activo 3.283 2.736 2.184
Pasivo corriante 472 404 279
Pasivo no corriente 360 343 186
Total del pasivo 832 T47 465
Costos de produccién 1.423 1.098 894

Para la determinacion de la participacion en UTEs y consorcios se han utilizado los ultimos estados
contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas
subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.

7. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, los principales saldos pendientes por operaciones con sociedades
controladas, bajo control conjunto, influencia significativa, la sociedad confrolante y otras sociedades
relacionadas bajo control comiin son fos siguientes:

2007 2006 2005
Crédites  Otros Cuentas Criditos Otros Cuentas Créiditos Cuentas por
parvenins crédHos  porpagar  porvenias  cnidlios  porpager  porvenias Otros enddites pagar

Corrlenta  Conlents  Coslante Carenls  Certients  Covdenta Comienle  Cordente  NoComenta  Comignte

Socledades controladas:

Operadora de Estaciones de
Serviclos S.A. 29 12 13 18 ] 17 17 - - 9
A - Evangalista S A - - 103 B - 42 - 3 - 58
YPF Holdings Inc. - BB7 2 - 577 6 - 130 - 2
Argentina Private Davelopment
Company timited - . " - . 44 . - - 44
23 873 118 18 585 109 17 133 - 13
Firmado a los efectos de su kdenlificacion con Finmado a ks efectos do su identificacidn con
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2007 2006 2005
Crédiios  QOtros Cusntas Crisitos Otros Cuentps Crédltes Cuentas por
porventas crédios  porpagnr  porvenins  orddlios  porpagar  porveslas Otros créditos pagar
Coniente  Conlente  Comiento Coriante  Comlente  Corlonte Comente  Cariente  NoCorenta Corlonia
Socledades bajo control
conjunto:
Profadii S A 7 - 15 10 - 4 9 - - :]
Compafifa Mega 5.4 {"Mega”) 269 - - 170 t - 176 - - -
Hefineria dat Nore S A. ("Refincr) 88 . 28 94 18 13 77 - - 25
364 . 43 274 19 17 264 . . 33
Sacledades bajo influencia
significativa: 25 2 30 43 B 33 38 4 - 45
Socledad controlante y otras
sociedades relaclonadas bajo
control comuin:
Rapsol YPF - 6 43 - 978 22 - 1404 . 83
Repsct YOF Transpone y
Trading S A 178 - 3 72 34 23 - B 30
Aepsol YPF Gas S A, 30 5 1 34 5 2 18 1 - 1
fepsol YPF Brasii S A 10 1102" 12 1305 - 15 18 267 18
Repsol intemationat Finance BV, 1427 ™ . - 1302 - - 1252 - -
Repsol YPF E&P Bolivia S A - - - B - - - 2 . 69
Otras 63 5 a9 43 4 30 66 16 - 24
281 2545 86 161 3.595 &8 128 2.693 267 226
639 3426 77 496 4.199 247 447 2830 267 417

{1) A latecha de emisién de los presentes estados contables, estos créditos fueron cobrados en su totalidad.

La Sociedad efectiia operaciones de compra, de venta y financieras con sociedades relacionadas. Las
principales operaciones de compra, de venta y financieras con estas sociedades por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, son |as siguientes:

2007 2006 2005
Présiamos  Intorosss Pristames  intoreses Préstiencs Intsrcssy
Compmay  {oloxgados)  ganancia prasy  {okorpecdos) Comprasy  {olommiss) ganancla
Vontas sardcion obrados {pémiicin)  Verlm sarvicios cobyadon {pardida) Vorias sandeloy cobmoos {pdreliin}
Socledades controladas:
Operadora de Estaciones de
Sevicios S A 25 201 u - 25 152 - - 18 131 - -
A—Evangelista $.A 5 440 - - 4 284 . 2 243 - -
YPF Holdings ine . - (273) ag - g {446) 22 - 2 (128) 1
30 641 (273) g 29 436 (448) 22 20 376 {126} 1
Saociedsdes bajo controd
canjunta:
Proferdil S.A 65 172 - - 59 105 - - 85 0 -
Mega 1078 t - - 1014 1 - - 829 - - -
Rafinor ag7 132 - - 400 157 - - 313 175 - -
Petroken Petroquimica
Ensenada S A, - - - R . . R . 87 a . R
1.541 305 - - 1473 263 B - 1,294 248 - -
Socledades bajo influencla
significativa: 90 151 - - 152 217 . - 245 262 -
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2007 2006 2005
Pristamas  Inferoses Préstarcs  nlereses Pritsiamos. Inteesses
Comprmay {otormpados)  ganancla Comprasy  (otarpacon) qnfmncln Comprisy  {otorgdos) franancle

Vanlas Vomes sorvickon Venias sarvicion obindes {péralca)

Socledad coniroiante y otras

sociedades relacionadas belo

controt comn:

Rapsol YPF - 18 926 16 - 7 350 67 “ 16 - 56

Repsoi YPF Transpore y

Trading 5 A 12376 827 - - 423 654 - - 546 508 . -
Repsol YPF Brasil S A 116 - 225 88 97 - (101 69 72 - - 11
Repsol YEF Gas S A 227 [} - . 210 5 - - 142 4 53 5
Repsol Intamational
Finance B V. - . {81} 91 - - {41} 47 - - (100} 46
Repsol YPF E&P Bolivia SA. - - - - 1 446 - - 2 323 - -
Repsol YPF Gas Chie Lida, - - - - - - - - - - 308 20
Otras 160 10 - - 157 1 - 208 1 - -
1779 861 14070 94 1388 1123 {702) 183 M7 as2 259 138
3.440 1.958 797 233 3.042 2.039 (1.148) 205 25876 1.738 133 139
8. BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS PARA EL PERSONAL

a)

b)

9,

a)

Programas de bonificacién por objetivos y evaluacién del desempeiio:

Estos programas alcanzan a clertos empleados de la Socledad y sus sociedades controladas. Se basan
en el cumplimiento de objetivos de unidad de negocio y en el desempefio individual. Se determinan a
partir de la remuneracién anual de cada empleado, del célculo de ciertos indicadores relacionados con el
cumplimiento de los mencionados objetivos y de la evaluacién de desempefio y se abonan en efectivo.

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificacion descriptos fue 52, 38 y 32 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, respectivamente.

Plan de retiro:

A partir del 1 de marzo de 1995, |la Scciedad ha establecido un plan de retiro de contribuciones definidas,
que proveera beneficios a cada empleado que decida adherirse al plan. Cada adherente debera aportar
un monto que variara entre e 2% y el 9% de su remuneracion mensual y la Sociedad debera aportar un
monto equivalente al contribuido por cada adherente.

Los adherentes recibiran los fondos aportados por la Sociedad antes de su retiro, inicamente en caso de
renuncia bajo ciertas circunstancias o despido injustificado y, adicionalmente, en caso de muerte o
incapacidad. YPF puede discontinuar este plan en cualquier momento, sin incurrir en ninglin costo
reiacionado a su terminacion.

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 11, 9y 9 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Juicios pendientes y contingencias:

Al 31 de diciernbre de 2007, 1a Sociedad ha registrado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente. Los juicios pendientes y contingencias
mas significativas previsionadas se describen en los préximos parrafos.

Firmadeo a kos electos da s denfificacidn con Firmado a los electos de su Identificacion con
nuastro informe de fecha 07 - MARZO - 2008 nuestro informs de fecha 07 - MARZG - 2008

DELOITTE & Co. 5.HL.
A L

CPCECABA T8 1-F73

JUAN A, GELLY Y OBES RICARDO € AUIZ
Por Comisidn Fiscalizadora Soclo,
Contador Pabico LB, Contador Pablico LLB.A.

CPCECABA T9173-F63 CPCECABA TH156-F7154



43

- Juicios pendientes: En el curso normal de sus negocios, la Sociedad ha sido demandada en
numerosos procesos judiciales en el fuero laboral, civil y comercial. La Gerencia de la Sociedad, en
consulta con sus asesores legales externos, ha constituido una prevision considerando a tales fines la
mejor estimacion, sobre |a base de la informacion disponible a la fecha de emision de log presentes
estados contables, incluyendo honorarios y costas judiciales.

- Mercado del gas licuado de petrdleo: Con fecha 22 de marzo de 1998, YPF fue notificada de la
Resolucion N2 189/1993 de !a ex Secretaria de Industria, Comercio y Minerfa, la cual impuso a la
Sociedad una multa de 109, en moneda de esa fecha, por interpretar que se habria incurrido en
abuso de posicién dominante en el mercado a granel del gas licuado de petréleo (*GLP™), debido a la
existencia de diferencia de precios entre las exportaciones de GLP respecto de las ventas en el
mercado interno, durante el periodo comprendido entre 1993 y 1997. En julio de 2002, Ia Corte
Suprema de Justicia de la Nacién confirmé la multa e YPF efectiviz el pago reclamado.

Asimismo, la Resolucion N2 189/1999 ordené iniciar una investigacién para comprobar si la conducta
de abuso de posicién dominante sancionada por el periodo comprendido entre 1993 y 1997 se repitio
en el periodo comprendido entre octubre de 1997 y marzo de 1999. Con fecha 19 de diciembre de
2003, la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia (“CNDC") imput6 a YPF la conducta de
abuso de posicién dominante durante el perfodo mencionado previamente. Con fecha 20 de enero de
2004, YPF presenté un descargo: (i) oponiendo las defensas previas de prescripcion y defectos en la
forma de la imputacidn (ausencia de mayoria en la resolucién que decidié la imputacion y pre-
juzgamiento por parte de los firmantes de la misma); (if) argumentando ia ausencia de abuso de
posicién dominante; y (i) ofreciendo la prueba correspondiente.

El planteo de nulidad por defectos en la forma de la imputacion antes mencionado, fue rechazado por
la CNDC. Dicha resolucién de la CNDC fue confirmada por la Camara Nacional de Apelfaciones en lo
Penal Econdmico, y quedé firme, con fecha 27 de septiembre de 2005, ante la desestimacion por
parte de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién de la queja presentada por YPF ante la
denegacién del recurso extraordinario.

Asimismo, el 31 de agosto de 2004 YPF apeid Ia resolucién de la CNDC que rechazd el planteo de
prescripcién. La CNDC concedié el recurso y remitié las actuaciones a la Camara de Apelaciones
para su tramite y resolucion de la defensa de prescripcion opuesta. No obstante ello, en marzo de
2006 la CNDC notificé a YPF de Ja apertura a prueba del sumario. Durante los meses de agosto y
septiembre de 2007 se celebraron las audiencias testimoniales de los testigos propuestos por YPF.

A pesar de los sélidos argumentos de YPF, las circunstancias expuestas dan cuenta que, en
principio, la CNDC no comparte las defensas esgrimidas por YPF y no estaria dispuesta a modificar la
doctrina sentada por la Resolucion N 189/1999, y a su vez, las decisiones de la Camara Nacional de

Apelaciones en lo Penal Econémico muestran una tendencia proclive a confirmar las decisiones de la
CNDC,

- Reclamos fiscales: Con fecha 31 de enero de 2003, la Sociedad recibié una nofificacion de la
Administracién Federal de Ingresos Pablicos (“AFIP"), manifestando que las ventas correspondientes
a los compromisos futuros de entregas de petréleo crudo en los que la Sociedad es parte, deberian
estar sujetos a una retencion por impuesto a las ganancias. Con fecha 8 de marzo de 2004, la AFIP
reclamé formalmente a la Sociedad por un monto de 45 més intereses y multas. Adicionalmente, el 24
de junio de 2004, YPF recibié un nuevo reclamo formal de la AFIP argumentando que los servicios
relativos & estos contratos deberian estar gravados por el impuesto al valor agregado.
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Consecuentemente, durante el ejercicio 2004, YPF presentd su defensa, rechazando las demandas y
argumentando la posicion de la Sociedad. Sin embargo, el 28 de diciembre de 2004, YPF fue
notificada de la resolucion de la AFIP gue confirmo los reclamos originales en ambas causas por los
periodos 1997 a 2001. La Sociedad ha apelado dicha resolucion ante el Tribunal Fiscal de Ia Nacion.
La Sociedad ha pagado bajo protesto los impuestos devengados y reclamados por la AFIP por los
periodos posteriores (2002 y siguientes), con el objetivo de evitar intereses y multas, y procedié a
presentar la solicitud de repeticién de los montos abonados.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos
provinciales y municipales, que individualmente no son significativos.

- Pasivos y contingencias asumidas por el Estado Nacional Argentino: En virtud de la Ley de
Privatizacién de YPF, el Estado Nacional Argentino se hizo cargo de ciertas obligaciones de la
sociedad predecesora al 31 de diciembre de 1990. En ciertos juicios relacionados con eventos o
actos que ocurrieron con anterioridad a dicha fecha, YPF ha sido requerida a anticipar e! pago
establecido en ciertas decisiones judiciales. YPF posee el derecho a reclamar el reintegro de las
sumas abonadas en funcidn a la mencionada indemnidad.

- Mercado de gas natural:

Exportaciones: A través de la Resolucion N® 265/2004 de la Secretarla de Energia, el Gobiemo
Argentino dispuso la creacién de un programa de cortes utiles sobre las exportaciones de gas natural
y su transporte asociado. Dicho programa fue implementado, inicialmente, mediante la Disposicion
N¢ 27/2004 de la Subsecretaria de Combustibles, subsecuentemente reempiazado por el Programa
de Racionalizacién de las Exportaciones de Gas y de! Uso de la Capacidad de Transporte (el
“Programa”) aprobado mediante Resolucion N¢ 659/2004 de la Secretaria de Energia.
Adicionalmente, la Resolucion SE N2 752/2005 dispuso que los usuarios industriales y generadores
térmicos (quienes a partir de tal resolucién deben adquirir el gas natural directamente de los
productores) podrén también recibir gas natural producto de cortes de exportaciones, a través del
mecanismo de Inyeccion Adicional Permanente creado por dicha Resolucién. Mediante el Programa
y/o la Inyeccién Adicional Permanente, el Gobierno Argentino, requiere a los productores
exportadores de gas natural la entrega de volimenes adicionales de dicho producto al mercado
interno para satisfacer la demanda de ciertos consumidores del mercado argentino (“Requerimientos
de Inyeccién Adicional”). Dichos volumenes adicionales, no se encuentran contratados por YPF y la
fuerzan a afectar las exportaciones de gas natural, cuya ejecucion se ha visto condicionada. Los
mecanismos establecidos por las Resoluciones N° 659/2004 y 752/2005 han sido adaptados por la
Resolucidon SE N° 5§99/2007 meodificando las condiciones de imposicién de los requerimientos, segdn
sean Impuestas a productores firmantes o no firmantes de la propuesta de acuerdo entre la
Secretaria de Energia y Productores homologada mediante dicha resolucién. Adicionalmente, el
Gobierno Argentino, por intermedio de instrucciones impartidas utilizando diferentes vias, ha
ordenado limitaciones a las exportaciones de gas natural (conjuntamente con el Programa y con la
Inyeccién Adicional Permanente, denominadas las “Restricciones”).

Como consecuencia de las Restricciones, en reiteradas ocasiones, durante los afies 2004, 2005,
2006 y 2007 la Sociedad se vio forzada a suspender, parcial o totalmente, sus entregas de gas
natural a clientes de expartacion, con los cuales tiene asumidos compromisos firmes para la entrega
de volumenes de gas natural.
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La Sociedad ha impugnado el Programa, fa inyeccién Adicionai Permanente y los Reguerimientos de
Inyeccién Adicional por arbitrarios e ilegitimos, y ha alegado frente a los respectivos clientes que las
Restricciones constituyen un evento de caso fortuito o fuerza mayor (hecho del principe} que liberan a
la Sociedad de cualquier responsabilidad y/o penalidad derivada de la falta de suministro de los
voiimenes contractuaimente estipulados. Los mencionados clientes han rechazado el argumento de
fuerza mayor esgrimido por Ia Sociedad, reclamando el pago de compensaciones yfo penalidades por
incumplimiento de compromisos firmes de entrega, y/o haciendo reserva de futuros reclamos por tal
concepto (en adelante los “Reclamos”).

Cabe mencionar, que adicionalmente al rechazo epistolar de la fuerza mayor invocada por ia
Sociedad, Electroandina S.A. y Empresa Eléctrica del Norte Grande S.A. (“Edelnor”} han procedido a
fiquidar la penalidad por no entrega hasta septiembre de 2007, por un monto total de Uss 88
millones. La Sociedad ha rechazado tales liquidaciones, deslindando responsabilidad. Electroandina
S.A. y Edelnor han notificado el formal comienzo del perfodo de nagociaciones previo al inicio de una
accién arbitral. Si bien dicho plazo se encuentra vencido, a la fecha YPF no ha sido notificada de
arbitrajes iniciados por dichas sociedades. Adicionalmente, Innergy Soluciones Energéticas S.A.
(“Innergy”) ha notificado a YPF el inicio de una demanda arbitral. La Sociedad ha contestade la
demanda arbitral y ha reconvenido invocando la teoria de la imprevision. Las partes se han
intercambiado requerimientos de documentacién y ambas han presentado sus memoriales,
acompafiando prueba documental y declaraciones de testigos y expertos. Las partes han suspendido
ol arbitraje de comun acuerdo hasta el 31 de marzo de 2008 (inclusive) para posibilitar negociaciones.
Los dafios y perjuicios reclamados por Innergy ascienden a ia suma de US$ 88 millones mas
intereses, de acuerdo a la liquidacion presentada por Innergy en su memorial de fecha 17 de
septiembre de 2007 monto que podrd verse incrementado en la medida que el demandante incorpore
al monto reclamado en el arbitraje, |a facturacién de penalidades recibidas por perfodos posteriores a
agosto 2007,

Reclamo de Empresa Nacional de Electricidad S.A. ("ENDESA"): Adicionaimente a lo mencionado en
los apartados precedentes, en enero de 2005 ENDESA notificoé a YPF sobre el inicio de un
procedimiento de arbitraje a fin de resolver la controversia planteada por el supuesto incumplimiento
de una clausula de ampliacién de la cantidad de gas natural a entregar, dispuesta por el contrato de
exportacién firmado en junio de 2000 y reclamando el page de dafios y perjuicios. Las paries
arribaron a un acuerdo de enmienda del contrato de exportacién {la “Enmienda"), la cual fue aprobada
ol 31 de agosto de 2007 por la Secretatia de Energfa. En virtud de lo previsto en la Enmienda, las
partes terminaron el arbitraje, lo cual fue comunicado al tribunal arbitral. En este orden, y como
resultado de la Enmienda, YPF pagd a ENDESA un monto de US$ 8 millones por la terminacion del
arbitraje v la renuncia por parte de ENDESA a reclamos por el pasado. Asimismo, se ajustaron los
montos maximos indemnizatorios semestrales que YPF deba eventualmente pagar por deficiencias
en el suministro de gas natural conforme el contrato de provision de gas natural modificado por la
Enmienda.

Ventas en el mercado local: La Sociedad ha recibido reclamos por parte de Central Puerto S.A. par
cortes de suministro de gas natural conforme a los respectivos contratos. YPF ha negado
formalmente la existencia de tales incumplimientos basandose en que, pendiente la reestructuracion
de los contratos en cuestién, no estd obligada a confirmar nominaciones de gas natural a tales
clientes durante ciertos perfodos del afio. E! 15 de marzo de 2007, Central Puerto S.A. notifico a YPF
el comienzo de negociaciones pre-arbitrales en relacion a los acuerdos de suministros de sus plantas
iocalizadas en Buenos Aires y en Loma La Lata, provincia de Neuquén. Con fecha 29 de mayo de
2007 las partes arribaron a un acuerdo de terminacién y resolucién de las disputas del contrato de
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suministro de gas natural a la Central Loma La Lata. Adicionalmente, el 6 de junio de 2007, Central
Puerto S.A. notificé su decisién de someter las controversias relacionadas con el suministro de gas
natural a su ciclo combinado ubicado en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a arbitraje bajo las
normas de la Camara de Comercio Internacional (“CCI"), designando arbitro y habiendo
posteriormente notificado a YPF la iniciacién de una demanda de arbitraje ante dicha Camara.
Asimismo, el 21 de junio del 2007, YPF designé su arbitro y notificé su decisién de someter a arbitraje
las controversias por montos reclamados a Central Puerto S.A., también relacionados con el
suministro de gas natural a su Ciclo Combinado ubicado en la Ciudad Auténoma de Buenos Alires. El
23 de julio de 2007 YPF recibié la demanda arbitral la cual fue contestada con fecha 24 de
septiembre de 2007 solicitando que se rechacen y desestimen las pretensiones de Central Puerto
S.A. Asimismo, YPF presentd una demanda reconvencional contra fa actora en la cual se reclama,
antre otros, que el fribunal dé por terminado el contrato o en su defecto que se proceda a su
recomposicién conforme la teoria de la imprevisién y el principio del esfuerzo compartido. Con fecha
3 de diciembre de 2007, Central Puerto S.A. presentd una réplica a la demanda reconvencional
efectuada por YPF solicitando al tribunal (i) el rechazo de Ia totalidad de los planteos subsidiarios
efectuados por YPF incluyendo la solicitud de que el tribunal ratifique la vigencia del Contrato y el
rechazo de la pretensién de recomposicién equitativa del Contrato; (i) el rechazo de la solicitud de
liquidacion y reclamo de pago de los montos adeudados por Central Puerto S.A. por aplicacion de la
clausula “take or pay” (iif) el rechazo de la solicitud de liquidacién de los montos adeudados y reclamo
de pago en concepto de ajuste por aplicacién del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia ("CER")
oponiendo en forma subsidiaria, la excepcién de prescripcién liberatoria; (iv} la improcedencia del
reciame de pago de un diferencial de precio.

El dia 11 de febrero de 2008 se celebrd una audiencia ante los miembros del tribunal arbitral, en cuyo
marco se suscribié el Acta de Misién. En dicho documento, y en lo que se refiere a la cuantificacion
de las pretensiones deducidas, Central Puerto S.A. declard no estar en condiciones de precisar el
monto de su reclamo hasta tanto se practiquen los peritajes pertinentes. No obstante, a los fines de fa
fijacion de la provisién a su cargo (articulo 18 (1)(c) del Reglamento CCI), consintié que las sumas
correspondientes se fijen con base en el maximo establecido en el Apéndice Il de! Reglamento CCL.
YPF, por su parte, estimé en US$ 11 millones, aproximadamente, la suma que debe set declarada
como pagadera en su favor en virtud de la reconvencion articulada en el proceso, con mas intereses
y CER, sin perjuicio de lo que luego resuite de los peritajes a practicarse.

Los costos por penalidades contractuales derivadas de falta de entrega de gas natural al 31 de
diciembre de 2007, tanto en el mercado local como de exportacion, han sido previsionados en la
medida que sean probables y puaedan ser razonablemente estimados.

- PReclamos ambienlales en La Plata: En relacion a la operacién de la refinerla que la Sociedad posee
en La Plata, existen ciertos reclamos que requieren la compensacion de dafios y perjuicios
individuales originados en la supuesta contaminacién ambiental producida por la operacion de la
refineria y la remediacion ambiental de los canales adyacentes a dicha refinerfa. Durante 2006, ia
Socledad efectué una presentacion ante ia Secretarla de Folitica Ambiental de la Provincia de
Buenos Aires mediante la cual propicia efectuar un estudio de caracterizacion de los riesgos
asociados a la contaminacién mencionada. Tal como se ha mencionado anteriormente, YPF tiene
derecho a ser mantenida indemne por el Estado Nacional, por los heches y contingencias que sean
de causa anterior al 1 de enero de 1991, de acuerdo a la Ley N2 22,145 y Decreto N® 546/1993.
Asimismo, existen ciertos reclamos que podrian determinar la realizacion de inversiones adicionales
vinculadas a ia operacién de la Refineria La Plata y reclamos de indemnizacion de dafios y perjuicios
por parte de vecinos de la misma.
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- Reclamo de EDF International S.A. (“EDF”): EDF habla iniciado un procedimiento arbitral
internacional, que se regfa por el Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional,
an el que demandaba a Endesa internacional 8.A. e YPF. En dicho proceso arbitral, EDF reclamaba
que YPF fuera condenada a pagare la suma de US$ 69 millones, los cuales fueron luego
incrementados sin que existieran argumentos reales a US$ 103 millones mas intereses, en relacion
con la venta de Electricidad Argentina S.A., sociedad controlante de Edenor 8.A., sosteniendo que al
celebrarse el contrato de compraverta de acciones, se habia pactado que el precio pagado por EDF
serfa sometido a revisién de producirse la desvinculacion del tipo de cambio oficial del peso argentino
con el dolar estadounidense hasta el 31 de diciembre de 2001 y alegando que ello habia acontecido.
Con fecha 22 de octubre de 2007, el tribunal arbitral emitid su laudo por el cual hizo lugar
parcialmente a la demanda de EDF, como asimismo recepté parciaimente una reconvencion apuesta
por las demandadas. Como consecuencia de ello el laudo condena a YPF al pago de US$ 28,9
millones més intereses y costas. Se han interpuesto recursos contra ef laudo arbitral.

Asimismo, la Sociedad posee las siguientes contingencias y reclamos, individualmente significativos,
que en opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible:

— Disponibilidad de divisas por exportaciones: El Decreto N® 1.589/1989 del Poder Ejecutivo Nacional
establece que los productores con libre disponibifidad de petréleo crudo, gas natural y/o gases
ficuados en los términos de la Ley N2 17.319 y decretos complementarios, y los productores gue asi lo
convengan en el futuro, tendran la libre disponibilidad de! porcentaje de divisas proveniente de las
exportaciones de petréleo crudo, derivados del petréleo crudo, gas natural y/o gases licuados de libre
disponibilidad, establecido en los concursos y/o renegociaciones, o acordados en los contratos
respectivos. En todos los casos, el porcentaje maximo de libre disponibilidad de divisas no podra
exceder el 70% de cada operacion.

Durante el afio 2002, diferentes organismos de asesoramiento del Estado Nacional emitieron
interpretaciones que consideraban derogado implicitamente el Decreto N¥ 1.589/1989 en lo que
respecta a la libre disponibilidad de las divisas como consecuencia de la emisién del Decreto N?
1.606/2001,

Ei Decreto N2 2.703/2002, que entré en vigencia el 31 de diciembre de 2002, estipula que los
productores de petrdleo crudo, gas natural y gases licuados deberén ingresar como minimo el 30%
de las divisas provenientes de la exportacion de petréleo crudo de libre disponibilidad o de sus
derivados, gozando de |a libre disponibilidad del porcentaje restante. Dicha norma deja subsistente el
problema en relacién a las divisas provenientes de las exportaciones realizadas durante el afio 2002,
con posterioridad a la enfrada en vigencia del Decreto N2 1.606/2001.

Et Banco Central ha iniciado un sumario a YPF y formulado cargos por algunas exportaciones del ano
2002 realizadas con posterioridad a la vigencia del Decreto N¥ 1.606/2001 y antes de entrar en
vigencia el Decreto N®2703/2002, por lo que se procedié a la presentacion del descargo y del
ofrecimiento de prueba correspondiente. En el supuesto de iniciacidn de sumario y formulacion de
cargos por otras exportaciones realizadas en dicho perlodo, YPF SA. podra cuestionar
administrativamente tal decisidn, as{ como plantear medidas cautelaras.

Existe como precedente una reciente sentencia judicial, que se encuentra firme, dictada en un
sumario iniciado contra otra sociedad exportadora de hidrocarburos, en el que se planteaba la misma
cuestién y en el que se absolvié de culpa y cargo a la sociedad y a sus directores por considerar que
dicha sociedad se encontraba exenta def ingreso y negociacién del 70% de las divisas provenientes
de exportaciones de hidrocarburos.
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- Asociacién Superficiarios de la Patagonia (“ASSUFPA”): En agosto de 2008, ASSUPA demando a
dieciocho empresas concesionarias de explotacion y permisionarias de exploracion de la Cuenca
Neuquina, entre las que se encuentra YPF, a recomponer el dafio ambiental colectivo supuestamente
producido a partir de la actividad hidrocarburifera, en subsidio para que se constituya el fondo de
restauracion ambiental y se adopten las medidas que permitan evitar la produccion de dafios
ambientales en el futuro. La actora pidié también la citacién del Estado Nacional, al Consejo Federal
del Medio Ambiente, a las provincias de Buenos Aires, La Pampa, Neuquén, Rio Negro, Mendoza y al
Defensor del Pueblo de la Nacién y solicitdé como medida cautelar que las demandadas se
abstuvieran de realizar actividades que afecten el medio ambiente. La citacién del Defensor del
Pueblo y la medida cautelar solicitada, fueron rechazadas por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion. YPF ha contestado la demanda requiriendo |a citacién del Estado Nacional, en razén de la
obligacién del mismo de mantener indemne a YPF por los hechos o causas anteriores al 1 de enero
de 1991, de acuerdo a |a Ley N2 22 145 y el Decreto N? 546/1993.

- Reclamos Ambientales en Dock Sud y Quilmes:

Dack Sud- Vecinos de 1a localidad de Dock Sud, Provincia de Buenos Alres, inictaron un juicic que se
encuentra radicado ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, en el que reclaman a cuarenta y
cuatro empresas entre las que se encuentra YPF, al Estado Nacional, a la Provincia de Buenos Aires,
a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y a catorce municipios, la remediacidn y en subsidio fa
indemnizacion del dafio ambiental colectivo de los rlos Matanza y Riachuelo. Asimismo, también
vecinos de Dock Sud, han iniciado otros dos juicios ambientales, uno de ellos adn no nefificado a
YPF, reclamando a varias empresas radicadas en dicha localidad, entre ellas YPF, a la Provincia de
Buenos Aires y a varios municipios, la remediacion y en subsidio fa indemnizacién del dafio ambiental
colectivo de Dock Sud y del dafio particular patrimonial que afirman haber sufrido. YPF tiene derecho
a ser mantenida indemne por el Estado Nacional, por los hechos y contingencias que sean de causa
anterior al 1 de enero de 1991, de acuerdo a ia Ley N2 22,145 y el Decreto N2 546/1993.

Quilmes: Los actores, quienes sostienen ser vecinos de la localidad de Quilmes, Provincia de Buenos
Aires, iniclaron un juicio en el que reclaman la indemnizacién de dafios personales supuestamente
ocasionados por 46 y la remediacién ambiental. Hacen su reclamo basados principalmente en una
pérdida de combustible, en un poliducto La Plata-Dock Sud, que actualmente opera YPF S.A,
ocurrido en el afio 1988, siendo en diche momento YPF una sociedad del Estado argentino, en razon
de un hecho ilicito entonces detectado. E! combustible habrla aflorade y se hizo perceptible en
noviembre del 2002, lo que ha motivado desde ese entonces 1a realizacion por parte de YPF S.A. de
tareas de remediacién en la zona afectada, bajo la supervisién de la autoridad ambiental de la
Provincia de Buenos Aires. YPF ha solicitado la suspensidn del plazo para contestar demanda hasta
tanto se pueda obtener copia de la documentacién acompafada por la actora. Asimismo, se ha
notificado al Estado Nacional que se lo citard para que de cumplimiento a su obligacién de mantener
indemne a YPF S.A. segun es previsto por fa Ley N2 24,145, como paso previo a solicitar su citacion
en sede judicial en oportunidad de contestar la demanda.

- Comisién Nacional de Defensa de la Competencia: El 17 de noviembre de 2003, {a CNDC decidio, en
el marco de una investigacion iniciada de oficio en los términos del Art. 29 de a Ley de Defensa de la
Competencia {"L.DC"), solicitar explicacionas a un grupo de casi 30 empresas productoras de gas
natural entre las que se halla YPF, respecto a los siguientes items: (i} inclusién en los contratos de
compraventa de gas natural de cldusulas que restringen la competencia; y (ii) observaciones sobre
las importaciones de gas de Bolivia, poniendo énfasis en (a) el viejo y expirado contrato suscripto
entre la YPF estatal e YPFB {empresa petrolera estatal boliviana), mediante el cual YPF vendia el gas
boliviano en Argentina par debajo del costo de adquisicidn, y (b) los frustrados intentos de importar
gas de Bolivia, efectuados en el afio 2001 por las empresas comercializadoras Duke y Distribuidora
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de Gas del Centro. El 12 de enero de 2004, YPF presenté las explicaciones conforme ef articulo 29
de la LDC, fundamentando la ausencia de violacién de normas de defensa de la competencia y la
ausencia de discriminacion de precios, entre las ventas de gas natural en el mercado interno y las
ventas de exportacién. Con fecha 20 de enero de 2006, YPF recibié la cédula de notificacion de la
resolucién de fecha 2 de diciembre de 2005 por la cual la CNDC (i) rechazaba el planteo de “non bis
in idem” efectuado por YPF, sosteniéndose que el ENARGAS carecla de facultades para resolver la
cuestion al momento del dictado de la Resolucion ENARGAS N2 1.289; y (ii) ordena la apertura del
sumatio en las actuaciones mencionadas conforme lo previsto en el artlculo 30 de 1a Ley N2 25.156,
El 15 de enero de 2007, la CNDC imputdé a YPF, conjuntamente con otros ocho produciores por
violaciones a la Ley N? 25,156, YPF presentd su descargo planteando que no ha existido tal
incumplimiento de la ley, reiterando y ampliando su denuncia de prescripcion de la accion y ha
presentado prueba de su posicion. Con fecha 22 de junio de 2007, y sin reconocer la comision de
ninguna conducta contraria a fa LDC, YPF presentd ante la CNDC un compromiso en los términos del
articulo 36 de la LDC, solicitando a la CNDC la aprobacidn del compromiso presentado vy, a
suspensién de la investigacién y, oportunamente, el archivo de las actuaciones.

Adicionaimente, la CNDC ha iniciado procedimientos para investigar a YPF, por el uso de una
cldusula en los contratos de abastecimiento a grane! de GLP, la cual se entiende que no permite que
el comprador revenda el producto a terceros y, en consecuencia, se restringe la competencia de una
forma perjudicial al interés econdmico general. YPF ha afirmado que el contrato no contiene una
prohibicion contra Ia reventa a terceros y ha ofrecido evidencia en apoyo de su posicién. Con fecha 12
de abril de 2007, y sin reconocer la comisién de ninguna conducta contraria a la LDC, YPF presenté
ante la CNDC un compromise en los términos del articulo 36 de la mencionada Ley, en la cual se
obliga, entre otras cosas, a abstenerse de incluir la cldusula de destino de producto en los contratos
de venta de GLP a granel que YPF celebre en el futuro.

- Otros reclarnos ambientales en La Plata: E! 6 de junio de 2007, YPF fue notificada de una demanda
interpuesta en la que 9 vecinos de la Refineria La Plata demandan: i} el cese de la contaminacion y
molestias que sostienen provienen de la mencionada refineria; i} la remediacién de los canales
adyacentes, Rio Santiago y Ric de La Plata (suelo, agua y acuiferos, incluidos los de Ia Refineria) o,
de ser imposible ia remediacion, la indemnizacion de los dafios y perjuicios, tanto de naturaleza
colectiva como individual. La actora ha cuantificado su reclamo en 51 o en el monto que resulte de la
prueba a producirse en el expediente. YPF considera que los problemas ambientales que se exponen
en la demanda, tendrfan su causa en gran medida, en hechos anteriores a su privatizacion y por lo
tanto se encontraria en esa medida cubiertos con las indemnidades otorgadas por el Estado Nacional
& YPF en virtud de Ia ley de privatizacion. No obstante ello, no se descarta la posibilidad de que YPF
deba hacer frente a esos pasivos, debiendo en fal caso requerit el reembolso al Estado Nacional de
los pasivos existentes al 31 de diciembre de 1880. A su vez, este reclamo se superpone parciaimente
con el realizado por un grupo de vecinos de Refineria L.a Plata el 29 de junio de 1999, mencionado
precedentemente en el acdpite “Reclamos ambientales en La Plata”. Consecuentemente YPF
considera que los casos necesitaran ser parcialmente unificados para evitar la superposicion. En
relacion con los reclamos que no se unifiquen, se esta recolectando informacion y documentacion
para responderios, y por el momento ne es posible cuantificarlos de una manera adecuada, como asi
tampoco, de corresponder, estimar las costas judiciales asociadas que pudieren resultar. La
contaminacion que pudiera existir puede provenir de innumerables fuentes y de vuelcos y disposicidn
de residuos realizados durante varios afios por varias industrias y navios.
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Adicionalmente, YPF ha tomado conocimiento de una accion que todavia no ha sido nofificada
formalmente en la cual el acter reclama la remediacion del canal adyacente a la Refineria La Plata, en
Rio Santiago, y ofro sector cercano a la costa, y si tal remediaciéon no fuera posible, una
indemnizacion de 500 (aproximadamente US$ 161 millones) o la suma a determinar segun la
evidencia de los dafios causados. El reclamo se superpone parcialmente con la demanda realizada
por un grupo de vecines de Refineria La Piata el 29 de junio de 1999, mencionada precedentemente
en el acapite “Reclamos ambientales en La Plata”, y con la demanda del 6 de junio de 2007
mencionada en el parrafo anterior. Consecuentemente, YPF considera que si fuera notificada en esta
causa 0 en cualquier olra vinculada al mismo reclamo, las mismas deberian ser unificadas en la
medida que los reclamos se superpongan. Con respecto a los reclamos gue no se unifiquen, por el
momento no es posible cuantificarlos de una manera adecuada, como asf tampoco, de corresponder,
estimar las costas judiciales asociadas que pudieren resultar. A su vez, YPF considera que la mayoria
de los dafios alegados por la parte actora, de ser procedentes, pueden ser atribuidos a eventos
ocurridos con anterioridad a la privatizacion de YPF y por lo tanto son responsabilidad del Gobierno
Argentino de acuerdo con la ley de privatizacion que concierne a YPF.

- Otros reclamos mercado de gas natural: La Sociedad ha recibido reclamos por parte de Mega por
cortes de suministro de gas natural bajo ¢! respectivo contrato de compraventa de gas natural. YPF
manifesto que las entregas a Mega de volimenes de gas natural bajo el contrato, se vieron afectadas
por la interferencia del Estado Nacional. Asimismo, YPF no tendria responsabilidad alguna por tales
deficlencias basandose en las instituciones del caso fortuito, fuerza mayor y frustracion del fin
contractual. Si bien la Sociedad cuenta con materiales argumentos de defensa, dada la naturaleza de
los reclamos, se considera como posible la probabilidad de que los reclamos antes mencionados
tengan un efecto en la situacion patrimonial de la Sociedad.

- Adicionalmente, existen otras causas laborales, civiles y comerciales en las que la Sociedad es
demandada y diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos provinciales y municipales, para las
cuales no se ha constituido prevision debido a que la Gerencia de la Sociedad, en base a los
elementos de juicio disponibles a la fecha y a la opinién de sus asesores tegales externos ha
considerado que constituyen contingencias posibles.

Pasivos ambientales:

Debido a su operatoria, YPF esta sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccion del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras, imponer sanciones por
el costo de limpieza de la contaminacién y dafios ai medio ambiente resultantes de la mencionada
operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma
sustancial a |as leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes
en Argentina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.

No obstante, periédicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacién
ambiental de determinadas zonas geograficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de
establecer su estado, causas y remedios, asi como en su caso en funcién de la antigiiedad del
problema, las responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacién de mantener indemne a
YPF por los pasivos que pudieran existir al 31 de diciembre de 1990. Hasta tanto no se terminen y
evallen tales estudios, la Sociedad no se encuentra en condiciones de estimar qué costos adicionales,
si los hubiere, seria necesario incurrir. Sin embargo, es posible que ofros trabajos, incluyendo medidas
de remediaclon provisorias, sean requeridos.
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En adicién a las obligaciones legales para el abandono de pozos de hidrocarburos, que ai 31 de-
diciembre de 2007 ascienden a 2698, se han provisionado 303, correspondientes a las obligaciones
ambientales cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probables, significativos y se pueden estimar
razonablemente, en base al programa de remediacién actual de la Sociedad. Cambios legislativos y
tecnoldgicos futuros podrian causar una revaluacién de esas estimaciones. La Saciedad no puede
predecir cudl serd la legislacién o reglamentacion que se promulgara en el futuro o de qué manera se
administraran las reglamentaciones futuras y por ello podrian, al igual que los estudios en curso, afectar
significativarmente los resultados de las operaciones en el largo piazo.

Adicionalmente, cierias contingencias ambientales relacionadas con opsraciones de Chemicals en
Estados Unidos de América fueron asumidas por parte de TS y Maxus (las “Partes”), subsidiarias
controladas indirectamente a través de YPF Holdings Inc. YPF se comprometio a realizar aportes de
capital ("Acuerdo de Contribucion™) hasta un monto maximo que esas sociedades pudieran requerir con
al fin de hacer frente a ciertos compromisos ambientales de dichas sociedades y a sus costos y gastos
operativos. Con fecha & de octubre de 2007, YPF y las Partes han firmado un acuerdo, el cual, luego de
efectuados |os aportes correspondientes y sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones (que & la fecha
de emision de los presentes estados contables no se han cumplido), determina entre otros, la finalizacion
de las obligaciones de YPF de realizar aportes de capital bajo el Acuerdo de Confribucidn antes
mencionado (Nota 3 a los estados contables consolidados).

Otros compromisos:

- Compromisos contractualas: En junio de 1998, YPF recibié un pago anticipado por el compromiso
futuro de entregas de petrélec por aproximadamente US$ 315 millones. Bajo los términos del
contrato, fa Sociedad acordd vender y entragar al comprador aproximadamente 23,9 millcnes de
barriles de petrdlen crudo durante el término de diez afios. La Sociedad podrd utitizar crudos de
diferentes origenes para safisfacer sus entregas coniractuales, incluyendo crudo de produccion
propia y crudo adquirido a terceros. Este anticipo por ventas de crudo ha sido expuesto como
“Anticipos de clientes, netos” en el balance general y serd aplicado a las entregas realizadas al
comprador durante el término del contrato. Al 31 de diciembre de 2007, aproximadamente 1 milldn de
barriles de crudo se encuentran pendientes de entrega.

Adicionalmente, la Sociedad ha firmado otros contratos mediante los que se comprometio a comprar
ciertos bienes y servicios, y a vender gas natural, gas licuado de petréleo y otros productos. Algunocs
de los mencionados contratos incluyen clausulas de penalidad que estipulan resarcimientos ante un
incumplimiento de la obligacién de recibir, entregar o transportar el bien objeto del contrato. En
particuiar, la Sociedad ha renegociado ciertos contratos de exportacion de gas natural y ha acordado
compensaciones limitadas en caso de interrupciones y/o suspensiones de las entregas por cualguier
causa, excepto fuerza mayor fisica.

Con fecha 14 de junio de 2007, se publicd en e! Boletin Cficial la Resolucidn SE N° 589/2007 (la
“Resolucidn”} que homologd el acuerdo con productores de gas natural para &l suministro de gas
natural al mercado interno desde el afio 2007 hasta el afic 2011 {el "Acuerdo 2007-2(011"),
otorgandoles a los productores un plazo de 5 dias habiles para suscribir el Acuerdo 2007-2011. El
objeto del Acuerdo 2007-2011 es garantizar el normai abastecimiento del mercado interno del gas
natural durante el pericdo comprendido entre 2007 y 2011, tomando en consideracién los consumos
del afio 2006 y e! crecimiento del consumo de usuarios residenciales y pequefios clientes
comerciales ("la Demanda Prioritaria”). De acuerdo a la Resolucion, los Productores firmantes del
Acuerdo 2007-2011 se comprometen a abastecer parte de la Demanda Prioritaria en base a clertos
porcentajes determinados por cada productor en funcién de su participacion en la produccion durante
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el periodo de 36 meses anteriores a abril de 2004. En caso de faltantes para el abastecimiento de la
Demanda Prioritaria, los voltiimenes destinados a exportacién de aguellos productores que no hayan
suscripto el acuerdo seran los primeros redireccionados para completar el faltante mencionado. El
Acuerdo 2007-2011, también establece el plazo de contractualizacién, y demas pautas,
procedimientos y precios para los consumos de la Demanda Prioritaria. Considerando que ia
Resolucién prevé la continuidad de las herramientas regulatorias de afectacion de exportaciones,
YPF recurtid la misma y aclard expresamente que la firma del Acuerdo 2007-2011 no significa el
reconocimiento de la validez de dicha normativa. Con fecha 22 de junic de 2007, la Direccién
Nacional de Hidrocarburos informé la obtencion de un nivel de suscripeion suficiente del Acuerdo
2007-2011, y el mismo se encuentra actuaimente en su etapa de implementacion.

- Requerimientos regulatorios: |.a Sociedad estd sujeta al cumplimiento de ciertas disposiciones
regulatorias que |a obligan al abastecimiento del mercado interno de hidrocarburos, al cual se
encuentran subordinadas las exportaciones de ios mismos. Con fecha 11 de octubre de 2008, la
Secretaria de Comercio Interior emitié fa Resolucidn N2 25/2006 mediante fa cual se requiere a las
empresas refinadoras y/o los expendedores mayoristas y/o minoristas cubrir la demanda de gas oil
en todo el terriiorio de la Republica Argentina, Para ello, requiere respetar como minimo, los
voltimenes abastecidos en igual mes del afio inmediato anterior, mas la correlacién positiva existente
entre el incremento de la demanda de gas oil y el incremento del Producto Brute Interno, acumulada
a parir del mes de referencia. La comercializacion citada dsberd efectuarse sin que se alters,
perjudique o distorsione el funcionamiento del mercade de gas oil.

En relacién con ciertos contralos de exportacion de gas natural desde la cuenca noroeste argentina,
la Sociedad ha presentado ante la Secretaria de Energia de la Nacién la acreditacion de reservas de
gas natural en dicha cuenca en cumplimiento de lo previsto en las respectivas autorizaciones de
exportacion. En caso de gue la Sacretaria de Energia consldere que las reservas son insuficientes,
la misma podria decretar la caducidad o suspensidn total o parcial de uno y/o varios de los permisos
de exportacion.En caso de que la Secretarla de Energla considere que las reservas son
insuficientes, la misma podria decretar la caducidad o suspensién total o parcial de uno y/o varios de
los permisos de exportacion. Por medio de la Nota SE N° 1.009/2006, la Secretarfa de Energla limito
preventivamente en un 20% los volimenes de gas natural exportables conforme la autorizacion de
exportacion otorgada mediante Resolucion SE N2 167/1997 (es decir, que se mantiene vigente el
B0% de |as cantidades méaximas exportables).

Durante el ejercicio 2005, la Secretaria de Energia de la Nacidn mediante la Resolucién N2 785/2005
cred el Programa Nacional de Control de Pérdidas de Tanques Aérecs de Almacenamiento de
Hidrocarburos y sus derivados con el objetivo primario de impulsar y verificar ia adopcion de las
medidas adecuadas para corregir, mitigar y contener la contaminacion originada a partir de los
tanques aéreos de almacenamiento de hidrocarburos vy sus derivados. L.a Socledad ha comenzado a
elaborar e implementar un plan de auditorias técnicas y ambientales con el objetivo de dar
cumplimiento a las exigencias de la norma.

- Arrendamientos operativos: Al 31 de diciembre de 2007, los principales contratos de arrendamiento
corresponden a alquileres de equipamiento de instalaciones de produccidn en yacimientos, buques,
equipamientos para compresién de gas natural y de terrenos para la instalacién de estaciones de
servicio. Los cargos por estos contratos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007,
2006 y 2005 ascendieron a 364, 289 y 242, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2007, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son:

Hasta De1a2 De2a3 De3ad4 Ded4ad Amasde
1 afio afnos anos afios afios 5 anos

Pagos futuros estimados 224 201 181 153 115 177

- Acuerdo con ¢l Estado Nacional y Ia Provincia de Neuqguén: Con fecha 28 de diciembre de 2000, e
Poder Eiecutivo Nacional, a través del Decreto N? 1.252/2000, otorgé a YPF la prorroga de la
concesion de explotacidn de las dreas Loma La Lata - Sierra Barrosa de las cuales YPF es titular, por
un plazo adicional de 10 afios hasta el mes de noviembre del afio 2027, de acuerdo con las
condiciones establecidas en & Acuerde de Prérroga suscripto el 5 de diciembre de 2000, entre el
Estado Nacional, ja Provincia de Neuquén e YPF. Con motivo de dicho acuerdo, YPF aboné al
Estado Nacional US$ 300 millones por la obtencidn de la prérroga antes mencionada, los cuales
fueron registrados en el rubro bienes de uso del balance general; y se comprometié, entre otras
cosas, a definir un programa de inversiones de US$ 8.000 millones en la Provincia de Neuquén,
desde el afio 2000 hasta el 2017 y a abonar a |a Provincia de Neuquén el 5% del flujo de fondos
neto proveniente de la concesion, durante cada afio del plazo de la prérrega. Las obligaciones
mencionadas fueron alcanzadas por la normativa econdmica establecida en la Ley N°25.561 de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario,

d) Modificaciones en la normativa econdmica de la Republica Argentina:

Durante el afio 2002 se implementd en el pals un profundo cambio del modelo econdmico para superar
ia crisis econdmica en el mediano plazo. A tales efectos, el Gobierno Nacional abandond el modelo de
paridad del peso con el délar estadounidense vigente desde el mes de marzo de 1991 y adoptd diversas
medidas de cardcter econdmico, monetario, financiero, fiscal y cambiario. Los presentes estados
contables contemplan todos los efectos significativos derivados de las medidas econdmicas conocidas a
la fecha de la emisidn de los mismos. Los efectos de las medidas adicionales que sean implementadas
por el Gobierno Nacional serdn reconocidos en el momento en que la Direccidn de la Socledad tome
conocimiento de los mismos.

10. PRINCIPALES CAMBIOS EN EL CONJUNTO ECONOMICO
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007:

~  YPF adquirlé una paricipacion del 18% adicional en Olecducto Trasanding {Argentina) S.A., una
participacién del 18% en Oleoducto Trasandinoe (Chile) S.A. y una participacion del 18% en A&C
Pipeline Holding Company, en la suma de US$ 5,3 millones.

-~ YPF vendié por un valor de US$ 2 millones su participacion en Petréleos Trasandinos YPF S.A.,
registrando una ganancia de 5.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006:

-~ YPF international S.A., sociedad controlada por YPF, vendié por un valor de US$ 10,6 millones su
participacion en Greenstone Assurance Lid., registrando una ganancia de 11.
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Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005:

—  YPF vendié por un valor de US$ 97,5 millones su participacién en PBBPolisur S8.A., registrando una
ganancia de 75.

- YPF vendi6 su participacién en Petroken Petroquimica Ensenada S A., por un valor de US$ 58 millones
{equivalente a su valor patrimonial proporcional).

- YPF transfirid su participacién en Gas Argentino S.A. a YPF Inversora Energética S.A., sociedad
controlada por YPF. '

11. RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones da la Ley N2 19.550, el 5% de la uiilidad neta del ejercicio debe ser
apropiada a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social (capital suscripto y ajuste
de los aportes). En consecuencia, los resultados no asignados estdn restringidos al 31 de diciembre de
2007 en 204.

El 6 de febrero de 2008, el Directorio de la Sociedad aprobé un dividendo de $ 10,76 por accion, a
desafectarse de la reserva para futuros dividendos dispuesta por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 13 de abril de 2007, cuyo pago fue efectuado el 29 de febrero de 2008.

De acuerdo con la Ley N2 25,083, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de
las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o
distribucién, estaran sujetos a una retencion de! 35% en concepto de impuesto a las ganancias con carécter
de pago Unico y definitivo, excepto los que se distribuyan a accionistas radicados en paises con los cuales
existan convenios para evitar la doble imposicion, los cuales estardn sujetos a una alicuota menor.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados contables, no han existido hechos posteriores significativos
cuyo efecto sobre la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2007, de corresponder, no hubieren sido considerados segun las normas contables
profesicnales vigentes.
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