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YPF SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y COMPARATIVOS
(cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indica en forma expresa - Nota 1)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABIES

Los estados contables de YPF Sociedad Andnima han side confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes en Argentina, considerando las normas de la CNV.

Reexpresion en moneda constanie

Los estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en forma
integral mediante la aplicacién del método de reexpresién en moneda conslanle establecido por la Resolucion
Técnica N° 6 de la FA.CP.CE. y considerando lo establecido por la Resolucion General N° 441 de la CNV, que
establecio la discontinuacion de la reexpresion de los estados contables en moneda constante a partir del 1 de
marzo de 2003.

Efectivo

Para la preparacion de los estados de flujo de efectivo se consideraron caja y los equivalentes de caja que
comprenden todas las inversiones de muy alla liquidez, con vencimiento originalmente pactado inferior a tres meses.

Criterio de reconocimiento de ingresos

L.os ingresos por ventas de petrdleo crudo, productos destilados y gas natural se reconocen al momento en
que la propiedad y los riesgos son transferidos al cliente.

Participacion en Unijones Transitorias de Empresas y Consorcios

Las participaciones de la Sociedad en Uniones Transitorias de Empresas y ofros acuerdos para la exploracion y
extraccion de pelrdleo y gas, han sido consolidadas linea por finea, en base a la participacion proporcional en los
aclivos, pasivos, ingresos, costos y gastos de los mismos {Nota 6).

Concesiones de explofacion y permisos de exploracion

De acuerdo con la Ley N° 24.145 promulgada en noviembre de 1992, las dreas que la Sociedad tenia
asignadas fueron transformadas en concesiones de explotacion y permisos de exploracion, regidos por la
Ley N° 17.318 (actualmente modificada por la Ley N°26.197) por la cual se establece, entre otros, que los
yacimientos de hidrocarburos liquidos y gaseosos situados en el territorio de la Republica Argentina y en su
plataforma continental pertenecen al patrimonio del Estado Nacional o de los estados provinciales, segun el
ambito territorial en que se encuentren. Los permisos de exploracion pueden tener un plazo de hasta 17
afos y las concesiones de explotacion tienen un plazo de 25 afios que puede ser extendido por un plazo
adicional de 10 afios {(Nota 8.c).
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Valor corriente de los instrumentos financieros y concentracion del riesgo crediticio

El valor registrado de caja y bancos, inversiones corrientes y créditos por ventas se aproxima a su valor
corriente debido al corlo plazo del vencimiento de estos instrumentos. Asimismo, el valor corriente de los
préstamos otorgados, estimado considerando tasas de interés ofrecidas a la Sociedad al cierre del ejercicio
en relacion con inversiones de iguales términos, se aproxima a su valor registrado. El valor corriente de los
préstamos recibidos, estimado considerando precios de mercado o tasas de interés ofrecidas a la Sociedad
al cierre de cada ejercicio, ascendio a 4.060, 866 y 1.392 al 31 de diclembre de 2008, 2007 y 2006,

respectivamente.

L os instrumentos financieros de la Sociedad que potenciaimente estan sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principaimente en los saldos de caja y bancos, inversiones corrientes, créditos por ventas
y otros creditos otorgados. La Soctedad Invierte sus excesos de caja en colocaciones de alta liquidez en
instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta calificacion crediticia y otorgando créditos a
sociedades relacionadas en el exterior. En el curso normal de sus negocios y sobre la base de analisis
crediticios realizados en forma continua, la Sociedad otorga crédito a sus clientes y a ciertas compafias
relacionadas. Asimismo, realiza el cargo a resultados por créditos de cobro dudoso sobre la base de
informacion especifica de sus clientes. Dado que la cartera de deudores por ventas de la Sociedad se
encuentra atomizada, la concentracion del riesgo crediticio es limitada.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no posee instrumentos financieros derivados.

lJso de eslimaciones

La preparacion de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales vigentes
requiere que la Direccion y la Gerencia de la Sociedad efectuen estimaciones que afectan la determinacion
de los activos, pasivos, ingresos vy egresos Y la exposicidén de contingencias. l.os resultados futuros pueden
diferir de las estimaciones efectuadas por la Direccion y la Gerencia de la Sociedad.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion ha sido calculada en base a las 393 312793 acciones de la Sociedad en
circulacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion ulilizados para la preparacion de los estados contables son los
siguientes:

a} Caja y bancos;
— En moneda nacional: a su valor nominal.

~ En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para la
liguidacion de estas operaciones. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.
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b) inversiones corrientes, créditos por ventas, otros créditos y deudas:

- En moneda racional: a su valor nominal incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio segun las clausulas especificas de cada operacion. Los fondos
comunes de inversion han sido valuados a su valor de cotizacién al cierre de cada ejercicio. En los
casos que las normas contables profesionales vigentes requieran la valuacion de las sumas a cobrar o
pagar a valores descontados, el valor descontado no difiere significativamente del mencionado valor

nominal.

-~ Fn moneda extranjera: a su valor nominal convertido a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
gjercicio para la liquidacion de estas operaciones, incorporando, en caso de corresponder, l0s
intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada
operacion. Los fondos comunes de inversion han sido valuados a su valor de cotizacion al clerre
convertidos a los lipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para la liquidacion de estas
operaciones. Las inversiones en fitulos publicos han sido valuadas a su valor de cotizacion al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio resuitantes fueron imputadas a los resultados de cada
ejercicio. El detalle de los saldos en moneda extranjera se expone en ef Anexo G

Los crédites incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para reducir su valor al de probable
realizacion.

¢} Bienes de cambio:

- Productos destilades, productos en proceso, petroleo crudo y gas natural: a su costo de repradiccion
o reposicion, segln corresponda, al cierre de cada ejercicio.

~ Materias primas y envases: han sido valuados a su costo de adquisicion, el cual no difiere
significativamente de su coslo de reposicion al cierre de cada ejercicio.

El valor de los bienes de cambio no supera su valor de realizacion estimado.

d) Otros activos:

Corresponde a areas de exploracién y produccion de pelrdleo y gas destinadas a la venta al 31 de
diciembre de 2006, las cuales fueron valuadas al menor entre su valor contable v su valor de mercado
menos costos directos de venta. En abril de 2007, la Sociedad decidié suspender el proceso de venta de
dichos activos y los mismos fueren reincorporados como bienes de uso sujetos a depreciacion.

e) Inversiones no corrientes:

Las mismas comprenden participaciones en sociedades en las que se ejerce control, control conjunio e
influencia significativa y las pariicipaciones en ofras sociedades. Eslas inversiones se detallan en el
Anexo C y han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, excepto por las participaciones en otras
sociedades que han sido valuadas a su costo de adguisicion reexpresado segdn lo mencionado en
Nota 1.
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l.as participaciones en Gasoducto del Pacifico (Argentina) S A., Gasoducto del Pacifico {Cayman) Ltd. vy
Oleoducte Trasandino {Chile) S A, en las cuales YPF mantiene una participacion directa o indirecta
inferior al 20%, han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, dado que YPF ejerce influencia
significativa en las decisiones financieras y operativas de estas sociedades sobre la base de la
representacion de YPF en los Directorios de estas sociedades y/o de las transacciones significativas
entre YPF y dichas sociedades.

Las inversiones incluyen, en los casos que corresponda, una prevision por desvalorizacion de la
participacion en sociedades. Los principales factores que incidieron en el reconocimiento de la
mencionada prevision fueron la devaluacién del peso argentino, el incumplimiento de los servicios de
ciertas deudas financieras y la pesificacion y el congelamiento de las tarifas de los servicios publicos.

l.as sociedades del exterior se definen como integradas cuando llevan a cabo su operacidn como si
fueran una extension de las operaciones de la inversora o como no integradas cuando acumulan efectivo
y otras partidas monetarias, incurren en gastos, generan ingresos y se financian principalmente con
fondos propios. Los activos y pasivos de las sociedades del exterior no integradas se convierten a pesos
utilizando las cotizaciones vigenles al cierre de cada ejercicio. Los resultados se convierten empleando
los tipos de cambio correspondientes a las fechas de las transacciones. Las correspondientes diferencias
de cambio generadas en la conversion se imputan al patrimonio neto en la cuenta "Resultados diferidos”,
gue se mantienen hasta que se produzca la venta de la inversién nela o el reembolso total o parclal del
capital. L.os activos, pasivos y resultados de las sociedades del exterior integradas, se convierten
utitizando las cotizaciones vigentes a la fecha de cada transaccién. Las diferencias generadas en el
proceso de conversion se imputan al resuliado de cada ejercicio en la cuenta "Diferencias de cambio
generadas por activos”.

Las participaciones en acciones preferidas han sido valuadas seglin las disposiciones estatutarias
respectivas,

Las participaciones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro “Cuentas por
pagar” en la medida gue sea intencion de la Sociedad proveer el correspondiente apoyo financiero.

En caso de corresponder, se han adecuado los estados contables de las sociedades controladas, bajo
control conjunto o influencia significativa para adaptarlos a los criterios contables aplicados en la
preparacion de los estados contables de YPF. Dichas adecuaciones corresponden principalmente a la
aplicacion de las normas conlables profesionales vigentes en Argentina a las inversiones del exterior.

Para la valuacion de la parlicipacidn en sociedades sobre las que se ejerce control, control conjunto e
influencia significativa, se han utilizado los ultimos estados contables disponibles al cierre de cada
ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes yfo informacion de
gestion disponible y las transacciones enfre YPF y la sociedad relacionada que hubieran modificado el
patrimonio de la segunda.

La Sociedad presenta estados contables consolidados como informacion complementaria a los presentes
estados contables (Cuadro 1)

A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que la Sociedad
reciba por sus inversiones en ofras sociedades en exceso de las utilidades acumuladas impositivas que
éstas mantengan al momento de su distribucion, estaran sujetos a una retencién det 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con cardcter de pago tnico y definitivo. YPF no ha efectuado cargo alguno por
este impuesto por esltimar que los dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la
aplicacion del método del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.
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f} Bienes de uso:

Al costo de adguisicidn reexpresado de acuerde con lo indicado en la Nota1, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las tasas de depreciacion representaiivas de la vida otil
asignada por grupo homogéneo de bienes se detallan en el Anexo A. Para aquellos bienes cuya
construccion requiere un periodo prolongado de tiempo, se han aclivado fos costos financieros
correspondientes al financiamiento de terceros hasta que el bien se encuentre en condiciones de uso.

Actividades de produccion de petréleo y gas

- La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar ias operaciones relacionadas con
las actividades de exploracién y produccion de petroleo y gas. En consecuencia, los costos de
exploracion, excluidos los costos de los pozos exploratorios, han sido imputados a resultados cuando
se incurren. Los costos de perforacion de los pozos exploratorios, incluidos los pozos de prueba
estratigrafica, se activan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su
desarrolio comercial. Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se
imputan a resultados. Ocasionalmente, al momento de finalizar la perforacion de un pozo exploratorio
se puede determinar la existencia de reservas gue ain no pueden ser clasificadas como reservas
probadas. En esas situaciones, el costo del pozo exploratoric se mantiene activado si el mismo ha
descubierto un volumen de reservas que justifique el desarrollo del mismo como pozo productivo v si
la Sociedad esta logrando un progreso sustancial en la evaluacion de las reservas y de ia viabilidad
economica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple el costo del mismo
es imputado a resultados. Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad posefa un solo pozo exploratorio
en estado de evaluacion cuyo plazo de terminacion era superior a un afio y para el cual la Sociedad se
enconfraba efectuando, a la fecha de emision de dichos estados contables, ciertos estudios para
determinar la factibilidad del proyecto y la explotacion comercial del mencionado pozo. Durante el
ejercicio 2008, la Sociedad determiné como no viable el proyecto antes mencionado, imputando a
resultados el activo correspondiente (aproximadamente 43). A la fecha de emisién de los presentes
estados contables, la Sociedad no posee pozos exploratorios en estado de evaluacion cuyo plazo de
terminacion sea superior a un afio.

~ Los costos de perforacion aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de desarrollo y los costos
de equipos relacionados con el desarrolio de las reservas de petréleo y gas han sido activados.

— Los costos activados relacionados con actividades productivas, han sido depreciados por campo, utilizando
el metodo de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el petrdleo v el gas
producido y las reservas de pelrdleo y gas probadas y desamolladas que se estima recuperar.

— Los costos activados relacionados con adquisiciones de reservas probadas, han sido depreciados por
campo, utilizando el método de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el
petroleo y el gas producido y las reservas de petrleo y gas probadas folales.

- Las depreciaciones se adecuan por los cambios en las estimaciones de las reservas probadas de
petroleo crudo y gas con posterioridad a la fecha de exteriorizacion de dichos cambios. La Sociedad
efectia las revisiones de las eslimaciones de reservas al menos una vez al afio Adicionalmente, las
estimaciones de reservas son auditadas por ingenieros independientes de petréleo y gas sobre la
base de un plan de rotacion de ires afios.
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— Los costos por obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos son activados a valores
descontados, junto con los activos que le dieron origen y son depreciados ulitizando el método de unidades
de produccién Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo valor estimado
de las sumas a pagar descontadas. l.os cambios en las estimaciones de las sumas a pagar descontadas
son realizados considerando los costos corrientes incurridos para el abandono de pozos campo por campo
u ofra informacion externa disponible, si las obligaciones para el abandono de pozos no fueran llevadas a
cabo. Debido a la cantidad de pozos productives o no abandonados alin, como asi también, a la
complejidad respecto a las diversas areas geograficas en donde estan localizados, los costos corrientes
incurridos para el taponamiento de pozos son ulilizados para estimar los costos de abandono de los pozos
pendientes de abandono. Dichos costos constituyen la mejor estimacion de! pasivo por abandono de pozos.

Otros bienes de uso

- Los bienes no afectados a la produccion de petrdleo y gas han sido depreciados siguiendo el método
de depreciacion de la linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacion calcutados en funcién
de la vida util estimada de cada clase de bien.

El mantenimiento y las reparaciones de los bienes de uso se imputan a resultados a medida que se
realizan.

Los trabajos de reacondicionamiento mayores de refinerias, que permiten recuperar la capacidad de
servicio para lograr su uso continuo, son activados y se amortizan por el método de la linea recta hasta el
proximo trabajo de reacondiciocnamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden significativamente la vida Gtll y/o incrementan la
capacidad productiva de los bienes son activadas. A medida que los bienes de uso son reemplazados,
sus coslos relacionados y sus depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental, sdlo si se
cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad
de planta (u otro activo productivo); (b) se previene o limita la contaminacion ambiental; o (c) los costos
se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor
recuperable.

El valor de los bienes de uso, considerados al nivel de cada segmento de negocio segin se define en Ia
Nota 4 a los estados contables consolidados, no supera su valor recuperable estimado.

impuestos, retenciones y regalias:
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distinta base
de medicion de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos
existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras,
computados considerando la tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35%.

En el célculo del impuesto diferido, la diferencia entre valor contable de los bienes de uso ajustados por
inflacion y su correspondiente valor historico utifizado para fines fiscales es una diferencia temporaria y en
consecuencia da lugar al reconocimiento de impuesto diferido. Sin embargo, las normas contables
profesionales vigentes permiten optar por exponer el efecto mencionado en nota a los estados contables.
La Sociedad adoptd este dltimo criterio (Nota 3.j).
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Adicionaimente, la Sociedad determina el impuestio a la ganancia minima presunia aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La cohligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el monto
mayor que surja de la determinacion del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacion fiscal por
el impuesto a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente det 35% sobre la utilidad impositiva del
ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta gue
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, e importe determinado en
concepto de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias estimado fue superior al impuesto a la
ganancia minima presunta y se imputé al resultado de cada ejercicio en el rubro “Impuesto a las
Ganancias”.

Regalias y regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Por fa produccion de petroleo crudo y los volimenes de gas natural comercializados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos (ver adicionalmente
Nota 9.0), el cual es asimilable al precio de venta final menos gastos de transporte y almacenamiento. No
obstante, en enero de 2008, y ante la ausencia de acuerdos entre empresas en materia de precios de
mercado para las operaciones de compra—venta de petréleo crudo, a consecuencia de la vigencia de un
nuevo régimen de derechos a las exportaciones para dicho producto, la Secretaria de Energia emitio la
Disposicion N° 1, estableciendo clertas guias a los efectos de calcular las regalias de petrdleo crudo.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad ha considerado acuerdos de
precios obtenidos en el mercado para algunas calidades de petroleo crudo y ha comenzado a aplicar
estos precios para el célculo de las regalias, en un todo de acuerdo con las disposiciones de la Ley
N° 17319 y sus modificaciones. No obstante lo antes mencionado y considerando ciertas
interpretaciones, algunos de esos precios acordados podrian diferir respecto de los indicados en la
Disposicion N°1. La Direccién considera que en caso de que resultare de aplicacion la disposicién antes
mencionada en forma diferente a ta sostenida por la Sociedad, la misma no tendria efectos significativos
sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2008,

Las regalias se imputan al cosio de produceion.

La Ley N 25.561 de Emergencia Poblica y Reforma del Régimen Cambiario, sancionada en enero de
2002, establecio la creacion de un régimen de retenciones a las exportaciones de hidrocarburos por cinco
afios. En enero de 2007, la Ley N° 26.217 prorrog0 por 5 afios, a partir de su vencimiento, el mencionado
régimen y aclard expresamente que el mismo aplica también a las exportaciones que se reailicen desde
Tierra del Fuego, anteriormente exentas de dicho régimen. Hasta marzo de 2008, se enconiraba vigente
la Resolucian N° 534/2006 del Ministerio de Economia y Produccién (“MEP”) que con fecha 25 de julio de
20086, habia elevado del 20% al 45% la alicuota aplicable para el gas natural y habia considerado como
base para su determinacion el precio fijado para las importaciones de gas natural desde la RepUblica de
Bolivia. Haslta noviembre de 2007 se encontraba vigente la Resolucion N° 532/2004 en funcion de la cual
la alicuota para el petroleo crudo se habia fijado entre 25% y 45% en funcién del precio del West Texas
Intermediate ("WT1") y entre 5% y 25% para otros productos derivados del petrdleo. E! 16 de noviembre
de 2007, el MEP publico !a Resolucion N®394/2007, modificando el régimen de retencion a las
exportaciones de crudo y ofros productos derivados det petrdleo. El nuevo regimen establece valores de
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referencia y valores de corte, que en conjunto con el WTI, determinan la alicuota de retencion a las
exportaciones para cada praducto. En el caso del petrdleo, cuando el WTI exceda el precio de referencia
de US$ 60,2 por barril, el producior puede cobrar el valor de corte de US$ 42 por barril, dependiendo de
la calidad del crudo vendido, y el remanente es retenido por el Gobierno Argentine. Si el WTI es menor al
valor de referencia pero mayor a US$ 45 por barrll, sera aplicada una alicuota de retencion del 45%. Si el
WTI esté por debajo de USS 45 por harril, el Gobierno tendra que determinar los porcentajes de retencién
en un término de 90 dias habiles, lo cual no ha ccurrido a la fecha de emision de los presentes estados
contables. Posteriormente, en marzo de 2008, la Resolucion N° 127/2008 del MEP elevo la alicuota de
retencion a las exportaciones de gas natural, flevandola al 100% del precio mas alto establecido en contratos de
importacion de gas nalural, como asimismo establecid un sistema de retenciones variables para el gas licuado
de petréleo similar al descripto en la Resolucion N° 394/2007. Al 31 de diclembre de 2008 y conforme a lo
establecido por las Resoluciones N°394/2007 y N°127/2008 del MEP, las alicuotas de retencion para el
petrélec determinadas de acuerdo a los procedimientos mencionados precedentemente, son también de
aplicacion para el gas oil, naftas y otros productos derivados del petrdleo. Asimismo, el mencionado
procedimiento debe ser tambien aplicado a fuel oil, naftas petroquimicas, lubricantes, gas licuado de
petrdleo {incluyendo propano, butano y mezcla) y otros derivados, conslderando distintos valores de
referencia y valores de corte gue se encuentran expuestos en las mencionadas resoluciones.

Actualmente los clientes de exportacion de gas natural asumen el pago de los derechos de exportacion
establecidos por las Resoluciones N° 534/06 y 127/08, algunos de ellos efectuando el pago bajo reserva.

Los derechos a las exportaciones de hidrocarburos se exponen en el rubro “Ventas netas” del estado de
resultados.

Previsiones:

— Deducidas del aclivo: se han constituido para reducir la valuacion de los créditos por ventas, otros
créditos, inversiones no corrientes y bienes de usc en base al andlisis de los creditos de cobro dudoso
y det probabie valor recuperable de los activos afectados.

~ Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad, en la medida en que sean probables y puedan ser cuantificadas
razonablemente, fomando en cuenta las expectativas de la Gerencia de la Sociedad y en consulta con sus
asesores legales. De acuerdo a las normas contables profesionales vigentes, las previsiones no
cofrientes deben ser valuadas al valor descontado al cierre de cada ejercicio, sin embargo, dade que
su valor nominal no diflere significativamente del valor descontado, han sido registradas al valor

nominal.

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo E.

Pasivos ambientales:

Las obligaciones ambientales se registran cuando las evaluaciones y/o saneamientos ambientales son
probables y se pueden estimar razonablemente. Dicha estimacion se basa en los estudios de factibilidad
detallados sobre el enfoque y los costos de saneamiento para emplazamientos individuales, o en la
estimacion por parte de la Sociedad de los costos a incurrir segun la experiencia historica y la informacion
disponible, dependiendo de la elapa en que se encuentre la evaluacién y/o saneamiento de cada
emplazamiento. A medida que mas informacion sobre cada emplazamiento esta disponible o bien a
medida que se modifican los costos vy las normas sobre medic ambiente, la Sociedad revisa su
estimacién de pasivos a incurrir en materia de evaluacién y/o saneamiento ambiental.

Firmade a los efecios de siidentificacidn con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestre informe de fecha 04 - MARZO - 2009 ruiestro Informe de fecha 04 - MARZO - 2009
DELOITTE & Co. SR L.
CPCECABA T1-F3

JUAN AL GELLY ¥ OBES RICARDO .RUIZ
Por Comisién Fiscalizadora Soplo
Conlador Plblico U.B Conlador Publico U.B.A,

CPCECABA T*173-F°63 CPCECABA T 156-F" 159



33

i} Cuentas del patrimonio neto:

Se reexpresaron de acuerdo con lo indicado en la Nota 1, excepto la cuenta “Capital suscripto”, la cual se
ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta “Ajuste

del capital”.

En la cuenta "Resultados diferidos” se incluyen las diferencias de cambio generadas por el efecto de la
conversion a pesos de las participaciones en sociedades en el exterior definidas como no integradas.

k) Cuentas dei estado de resultados:

Las cuentas del estado de resultados han sido registradas mediante la aplicacidon de los siguientes
criterios:

— Las cuentas que acumulan operaciones monetarias a su valor nominal.

-~ El cosio de ventas ha sido calcutado computando las unidades vendidas en cada mes al costo de
reproduccion de dicho mes.

~ |Los cargos por consumos de activos no monetarios valuados al costo de adquisicion, se calcularon en
funcion de los importes ajustados de tales activos de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1.

- El resultado por tenencia correspondiente a los bienes de cambio valuados a su costo de
reproduccion, se incluyd en el rubro "Resultado por tenencia de bienes de cambio”

— Los resultados de inversiones permanenies en sociedades sobre las que se ejerce control, control
conjurnito o influencia significativa se computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades
y se incluyeron en el rubro “Resultados de inversiones no corrientes”, excepto las diferencias de
cambioc resultanies del proceso de conversion de sociedades del exterior definidas como integradas,
las cuales se incluyeron en la cuenta "Diferencias de cambio generadas por activos”.

- Ei rubro "Resultado por reversion (desvalorizacion) de otros activos” por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008, incluye el resultado generado por la desvalorizacion de las areas de exploracion y
produccion de petrdleo y gas puestas a la venta durante dicho ejercicio, que habian sido valuadas al
menor enire su valor contable y su valor de mercado, menos los costos directos de venta. Por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, incluye el resultado generado por la reversion de la
mencionada desvalorizacion como consecuencia de la decision de la Sociedad de suspender el
proceso de venta de dichos activos en abril de 2007, los cuales fueron reincorporados como bienes de
uso sujetos a depreciacion.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES
Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables:

Balance General al 31 de Diciembre de 2008 y Comparativos

a) Inversiones: 2008 2007 2006
Corriente No Corriente Corriente No Corriente  Corfenite  No Corriente
Colocaciones transitorias y fitulos plblicos 4534 - 240 - 55200 -
Participacion en sociedades (Anexo C) - 2.523 - 2743 - 2659
Prevision para desvalorizacion de participaciones
en scciedades (Anexo E) - {25) - {25) - {25)
453 2.498 242 2718 552 2634

(1) Incluye 452, 238 y 550 al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, respectivamente, correspondientes a Inversiones con
vencimiento originalments pactado inferior a tres meses.
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b) Créditos por ventas: 2008 2007 2006
Corriente No Corriente Corriente No Corriente  Corrienle  No Corriente
Deudores comunes 2.535% 24 28821 31 2061 44
Socledades refacionadas {Nota 7) 476 - 699 - 496 -
3.0111% 24 3.581 kY 2.557 44
Prevision para deudores por ventas de cobro
dudoso {(Anexo E) (411) - (433) - (419)
2.600 24 3.148 31 2.138 44

{1) Incluye 265 en gestion judictal, 67 de plazo vencldo a menos de tres meses, 282 de plazo vencido a mas de tres meses, 2.369 a
vencer denfro de los préximos tres meses y 28 a vencer a mas de tres meses.

(2) incluye aproximadamente 92 y 410 en relacion con ¢l Programa de Energia Total (PET) al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente.

Otros créditos: 2008 2007 2006
Corriente No Corriente Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente
Impuesto diferido (Nota 3.j) - 544 - 508 - 500
Créditos de impueslos y reembolsos por
exportaciones 454 14 819 15 588 16
Deudores por servicics 214 - 94 - 70 -
Gaslos pagados por adelantado 106 75 102 53 76 64
Canones y derechos 17 50 17 79 17 88
Scciedades relacionadas (Nota 7) 147" 523% 3426 - 4.199 -
Préstamos a clientes 29 79 14 90 12 69
Anticipos a proveedores 167 - 122 - 62 -
Depdsitos en garantia 3 18 80 19 56 19
Anticipos y préstamos a empleados 69 - 46 - 15 -
Uniones Transiorias de Empresas y Consorcios 101 - 62 - 46 -
Diversos 164 77 264 73 91 121
1.5860 1.380% 5046 837 5232 877
Previsién para otros creditos de cobro dudoso
{Anexc E) (107) - (109) - {116) -
Previsién para valuar olros créditos a su valor
recuperable {Anexo E) - (47) - (49) - (51)
1.482 1.333 4.937 788 5.116 B26

{1} Incluye 65 de plaze vencido a menos de res meses, 231 de plazo vencido & mds de tres meses y 1.293 a vencer de acuerdo &l siguiente
detalle 863 de uno & fres meses, B4 de tres a seis meses, 126 de seis a nueve meses y 210 de nueve a.doce meses

(2) Incluye 864 a vencer de uno a dos afios, 144 a vencer de dos a bres afos y 372 a vencer a mas de bres afios.
(3) Al 31 de diciembre de 2008, ncluye 633 con Maxus (U.S.) Exploration Company que devengan Interés a una tasa anual vanable LIBO mas
3%.
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d) Bienes de cambio: 2008 2007 2006
Productos destilados 1747 1.444 946
Petroleo crudo y gas natural 1.090 631 430
Productos en proceso 68 46 47
Materias primas y envases 189 163 99

3.0985 2.284 1.522

e} Bienes de uso: 2008 2007 2006
Valor residual de bienes de uso (Anexo A) 26.168 23.632 20.942
Prevision para perforaciones exploratorias improductivas (Anexo E} (3) {3) (3)
Prevision para maleriales y equipos obsoletos (Anexo E} {42) (44) (48)

26.123 23.585 20.893

f) Cuentas por pagar. 2008 2007 2006

Corriente  No Corriente Corriente No Corriente  Corriente  No Corriente

Proveedores 4.491 37 2.804 12 2425 17
Obligaciones para el abandono de pozos de
hidrocarburos 547 3.114 395 2.303 233 2.198
Sociedades relacionadas (Nota 7) 261 - 277 - 247 -
Inversion en sociedad controlada — YPF
Holdings Inc. 524 - 1.124 - 705 -
Extension concesiones Provincia de Neuquén
{Nota 9.c.ii} 483 - - - - -
Uniones Transitorias de Empresas y Consorcios 334 - ar3 - 258 -
Pasivos ambientales (Nota 9.b) 172 257 137 166 a3 164
Diversas i5 39 5 38 9 46
6.827"" 34479 5115 2.519 3.968 2425

{1} Incluye 5.947 a vencer dentro de los prximos tres meses, 263 a vencer de tres a seis meses y 617 a vencer a mas de sels meses,
(2) Incluye 636 a vencer de uno a dos afios y 2.811 a vencer a més de dos afios.

g) Préstamos: 2008 2007 2006

Vencimiento

Tasa de Interés ! del Gapital

Cerriente No Comiente Corriente No Cordente Corriente  No Comiente

Otligaciones Negociables @ 9,13-10,00%  2009-2028 364 224 14 523 559 509
Sociedades relacionadas {Nota 7} §,00-25,00% 2009 - 2011 g4 1.036 - - - -
Otras deudas financleras 3,37 -27,50% 2009 2.422 - 274 - 254 1

2.880 1,260 288 523 813 510

(1) Tasa de interés anual fija vigente al 31 de diclembre de 200B.

{2) Se exporien neltas de 548, 500 y 873 de Obligaciones Negodables propias en cartera, recompratias mediante operaciones en el mercado

abierto, al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 20086, respeclivamente
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Al 31 de diciembre de 2008, los vencimientos de los préstamos corrientes y no corrientes, son los siguientes:

Dela Delda Deéa De9a
3 meses 6 meses 9 meses 12 meses Total
Préstamos cormrientes 1.665 702 381 132 2.880
Deta De2a A mas de
2 anos 3 afios 5 afios Total
Préstamos no corrientes 691 345 224 1.260

Se indican a continuacion las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas:

Programa Tasa de Vencimienio
Giabal Emisicn Inlerés Flia dei Capilal Valor Regisirado
{en miliones) 2008 2007 2006
Valor
Afc nominal Corriente  No Comiente Corriente  No Corriente  Corriente No Corriente
USS 1.000 1897  USS$ 300 - - - - - - 546 -
US$ 1.600 1988 US§H 100 10,00% 2628 4 224 4 205 3 199
USsSs 1000 1999 USH 228 9,13% 2009 360 - 10 318 10 0

364 224 14 523 559 609

En relacion con las emisiones de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha acordado para si y sus
sociedades controladas cierlas clausulas, incluyendo entre otras, pagar todos sus pasivos a su
vencimiento y no crear gravamenes que excedan el 15% del total de activos consolidados. En caso de
incumplimiento de alguna de las cldusulas pactadas, el fiduciario o los tenedores titulares de por lo
menos un 25% de! monto total del capital de las Obligaciones Negociables en circulacién podran declarar
exigible y pagadero el capital e intereses devengados de todas las obligaciones en forma inmediata.

Las deudas financieras contienen generalmente obligaciones usuales en contralos de esta naturaleza
que incluyen limitaciones relativas a la creacidon de gravamenes scobre los aclivos de la Sociedad,
pratecciones ante cambios adversos y clausulas de cesacion de pagos cruzadas. Ciertas deudas
pendientes de la Sociedad estan sujetas al ultimo tipo de clausulas mencionadas, las cuales pueden
ejecutarse si ocurre algin evento de cesacion de pagos respecto de intereses o capital en una suma
igual o superior a US$ 20 millones.

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 8 de enero de 2008, aprob6 un programa de emision
de Obligaciones Negociables por un monto de hasta US$ 1.000 miliones. Los fondos provenientes de
dicho programa podrén ser utilizados exclusivamente para realizar inversiones en activos fisicos y capital
de trabajo dentro de la Republica Argentina. A la fecha de emision de los presentes estados contables la
Sociedad no ha emitido deuda correspondiente al programa antes mencionado.
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Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 2008 y Comparativos

Ganancia (Pérdida)

2008 2007 2006
h} Ventas netas:
Ventas 36.063 28.488 24964
Impuesto sobre los ingresos brutos (762} {537) (440)
Retencion a las exporiaciones (3.165) (759) {807)
32.136 27.192 23717
i} Oftros egresos, netos:
Prevision para juicios pendientes y otros reclamos {97) {194) (128)
Diversos 35 70 102
(62) {124) {26)
j} Impuesto a las ganancias:
Impuesto a las ganancias corriente (2 292) {2.449) (2.534)
Impuesto diferido 36 8 57
(2.256) (2.441) {2.477)

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondienie a los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva
vigente sobre la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias gue surge de los estados de resultados
de cada ejercicio, es la sigulente:

2008 2007 2006
Utilidad neta antes de impuesto a las gananclas 5.896 6.527 6.934
Tasa impositiva vigente 35% 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de
impuesto a las ganancias (2.064) (2.284) (2.427)
Reexpresion en moneda constante de hienes de use (234) (262} {383}
Resullados de inversiones no corrientes 77 59 i82
Resultados exentos Ley N°® 19.640 {Tierra del Fuego) 22 19 81t
Resullados fuente extranjera - no gravada i 39 25
Diversos (58) (12) 45
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias {2.256) (2.441) (2.477)
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Asimismo, la composicidn del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, es la siguiente:

2008 2007 2006
Activos impositivos diferidos
Previsiones v ofros pasivos no deducibles 746 732 707
Quebranios y otros créditos fiscales 42 79 42
Diversos 10 19 5
Total activo impositive diferido 798 830 754
Pasivos impositives diferidos
Bienes de uso (203) (309) (238)
Diversos (51) (13} (16)
Total pasivo impositivo diferido (254) {322) (254)
Total impuesto diferido 544 508 500

De acuerdo a lo mencionado en Nola 2.g, la diferencia entre el valor contable de los bienes de uso
ajustados por inflacldn y su correspondiente valor histérico utllizado para fines fiscales, calculada a la tasa
impositiva vigente, asciende a un pasivo impositivo diferido de 1.107, 1.341 vy 1.603 al 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2008, respectivamente. E| cargo a resultados que hubiese correspondido al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008 por la reversion de dicho pasivo diferido asciende a 234. A
continuacion se detalla el periodo de reversion estimado por la Sociedad:

2011
2009 2010 en adelante Total
Impuesto diferido 219 176 712 1.107

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008, el capital suscripto es de 3.933 y esta representado por 393 312.793 acciones
ordinarias, escriturales, divididas en cuatro clases de acciones (A, B, C y D) de valor nominal $ 10 con derecho a
un voto por accion que se encuentra totalmente suscripto, integrado y autorizado a la oferta publica.

Al 31 de diciembre de 2008, Repsol YPF, S.A. (*Repsol YPF") controla la Sociedad, mediante una
participacion directa e indirecta del 84,04%, mientras que Petersen Energia S A. ("PESA"} ejerce influencia
significativa mediante una tenencia del 14,80% del capital de la Sociedad, teniendo en cuenta el acuerdo
suscriplo entre Repsol YPF y PESA el 21 de febrero de 2008, mediante el cual Repsol YPF vendié a PESA
acciones de YPF que representan el 14,80% del capital de la misma, por un monto de US$ 2.235 millones
(la "Transaccidn”). Simultaneamente, con la ejecucion de la Transaccion, Repsol YPF otorgd a ciertas
afiliadas a PESA, una opcion de compra para adquirir hasta un 10,10% adicional del capital accionario de
YPF en poder de Repsol YPF, en un lapso de 4 anos, contados a partir de la conclusion de la Transaccion.
En mayo de 2008, Petersen Energia Inversora S.A. (“PEISA"), una de las cesionarias de la opcion
mencionada, efercié su derecho por un 0,10% adicional del capital accionario de YPF, ia cual quedd
formalizada una vez finalizada la Oferta Publica de Accicnes efectuada por PEISA, teniendo en cuenta lo
dispuesto por el estatuio de la Sociedad.

Adicionalmente, Repsol YPF y PESA han suscripto un acuerdo de accionistas, en el marco de la
Transaccion, por el cual se establece entre ofras cuestiones, la adopcién deé una politica de dividendos por la
cual YPF distribuira el 90% de las utilidades como dividendos.
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Adicionalmente a lo mencionado precedentemente, con fecha 29 de febrero de 2008 Repsol YPF ha iniciado
un proceso de venta en el mercado de un parcentaje de acciones representativas del 20% del capital social
de YPF. La fecha efectiva de la operacion antes mencionada estara sujeta, enlre oftras cuesliones, a la
autorizacion de los organismos de contralor del mercado argentino y americano, en los cuales cofiza la
accion de YPF y las condiciones del mercado financiero.

El domicilio legal de Repsol YPF es Paseo de la Castellana 278, 28046 Madrid, Espafia. La actividad principal
de Repsol YPF es la exploracion, desarrollo y produccion de petrdleo crudo y gas natural, el transporie de
productos derivados de hidrocarburos, gas licuado de pelrdleo y gas natural, la refinacién, la produccion de
productos petroquimicos y la comercializacion de productos derivados de hidrocarburos, petroquimicos, gas
licuado y gas natural.

Al 31 de diciembre de 2008, se encuentran emitidas 3.764 acciones Clase A de YPF. Mientras existan
acciones Clase A, se requerira ineludiblemente del Estado Nacional Argentino el voto afirmativo para: 1)
fusiones, 2) adquisicién de mas del 50% de las acciones de la Sociedad en caso de copamiento accionario
consentido u hostil, 3) transferencia total de los derechos de exploracion y explotacion, 4) disclucion
voluntaria de la Sociedad o 5) cambio de domicilio social y/o fiscal de la Sociedad fuera de la Republica
Argentina. En los casos 3) y 4) se requerira, ademas, la previa aprobacién del Congreso de la Nacién
Argentina.

5. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2008, YPF ha olorgado garantias en relacion con las actividades de financiacion de
las sociedades relacionadas Pluspetro! Energy S.A., Central Dock Sud S.A. e Inversora Dock Sud S A por
un monto de aproximadamente US$ 17 millones, US$ 21 millones y § respectivamente. Los préstamos
relacionados tienen vencimiento final en 2011, 2013 y 2008, respectivamente.

6. PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

Al 31 de diciembre de 2008, las principales Uriones Transitorias de Empresas (“UTEs") y consorcios de
exploracion y produccion en los que la Sociedad participa son las siguientes:

Nombre y Ubicacion Participacion Operador
Acambuco 22.50% Pan American Energy LLC
Salta
Aguada Pichana 27.27% Total Austral S A,

Neuguén

Aguaragiie 30,00% Tecpetrol S.A.

Salta

CAM-2/A SUR 50,00% Enap Sipetrol Argentina S A

Tierra def Fuego
Campamento Central /

Canadon Perdido 50,00% YPF S.A.
Chubut
Consgorcio CNQ 7/A 50,00% Petro Andina Resources Lid. Sucursal
La Pampa y Mendoza Argeniina
E! Tordillo 12,20% Tecpetrol S.A.
Chubut
La Tapera y Puesto Quiroga 12,20% Tecpetrol S5.A.
Chubut
Firmado a Ios efecios de su identficacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuesiro informe de fecha 04 - MARZO - 2009 nuestro informe de fecha 04 « MARZO - 2000

DELOMTE & Co. S.RL.
CPCECABA TP1-F3

TRl //
»
JUAN A, GELLY Y OBES RICARD RUHZ
Por Comisidn Fiscalizadora Sdcio
Contador Publico UB Contador Poblico U.B A.

CPCECABA T®173-F4&3 CPCECABA TO156-F2 159



40

Nombre y Ubicacién Participacion Operador
Liancanelo 51,00% YPF S.A.
Mendoza
Magallanes 50,00% Enap Sipetrol Argentina S.A.

Santa Cruz, Tierra del Fuego y
Plataforma Conlinental Nacional

Palmar Largo 30,00% Pluspetrol S.A.
Formosa y Salta

Pueslo Hernandez 61,55% Petrobras Energia S A,
Neuguén y Mendoza

Ramos 15,00%M Pluspetrol Energy S.A
Salta

San Rogue 34,11% Total Austral S.A.
Neuguén

Tierra del Fuego 30,00% Petrolera L.F. Company S.R.L.
Tierra del Fuego

Yacimiento La Ventana — Rio Tunuyan 60,00% YPF S.A.

Mendoza

Zampal Oeste 70,00% YPF S.A.

Mendoza

(1) Adicionaimente. YPF posee un 27% de participacion indirecta a través de Pluspelrol Energy S A.

Adicionalmente, YPF Holdings Inc. {sociedad conlrolada) participa en acuerdos de explaracion y produccion
en el Golfo de México (ver Nota 3 a los estados contables consolidados).

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 y ios costos de produccion por los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, de las UTEs y consorcios que se incluyen en cada
rubro de los estados contables son los siguientes:

2008 2007 2606

Activo corriente 256 186 537
Activo no comrriente 3.526 3.097 2.18%
Total del activo 3.782 3.283 2.736
Pasivo corriente 481 472 404
Pasivo no corriente 525 360 343
Total de! pasivo 1.006 a3z 747
Costos de produccion 1.659 1.423 1.098

Para la determinacion de la participacion en UTEs y consorcios se han utilizado los ¢ltimos estados contables
disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes
yfo informacion de gestion disponible.
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SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, los principales saldos pendientes por operaciones con sociedades

relacionadas son los siguientes:

2008 067 2006
Trddites por Cuentza por Crédites por Otron Cuentas por  Cragditan por Obics Cuantan
vantan Otros cridites pagar Priatamopa vantas erbdiion pagar vantans crodiles  porpagar
Comiente  Comienle  No Comignle  Comienle  Cosiente  No Cordente  Comenle Cordente Comiente  Ceriente  Comienle  Cormienta
Soclodades controladas:
Operadora de Estaciones de
Servicios 8§ A al & - 12 - . 29 12 13 18 8 17
A-Evangelista S A 1 1 - 7 - - - - 103 - - 42
YPF Holdings Inc - - - 3 - - - 857 2 - 571 &
Argentina Privale davelopment
Company Limiled - - - - - . - - - - - 44
Maxus {U.5 ) Exploration
Companym - "o 523 - - - - “ - - - -
32 117 §23 52 - - 29 875 118 18 EEL 108
Socladndes bojo controf
canjunle:
Proferdil S A. g 5 - 4 - 7 B 15 10 - 4
Compania Mega S A {"Mega®) 193 1 - - - 6% - - 110 1 -
Refineria del Norte S.A {"Refinor') 140 - - -] - - L] - 28 94 8 13
342 E - 12 . - 364 . 43 274 18 17
Socledades bajo influencia
significativa: 18 7 - 36 - - 25 2 a6 43 - 33
Principales acclonlstas y otras
socigdades refaclonadas bajo
su contrad;
Repsol YPF - 7 - 58 - - - [+] 43 - 979 22
Repsul YPF Transporte y
Trading 5.A 4 - 5 - . 178 - 3 72 - 34
Repsol YPF Gas 5.A 2z Z - i - 30 & i a4 5 2
Repsol YPF Brasit § A, 13 2 - - - M 10 1102 - 12 1305 -
Repsol internalional Finance BV - 1 - - - - - 1427 - - 1 302 .
Repsol Netherands Finznce BV, - - - - 13 1.038 - - - - - -
Nuevo Bants de Entre Rlos SA - . - - 3 - - . . - - .
Nuevo Banco ge Sanla Fe 5.4, - - - - 45 - - - . - - .
Olras 47 5 - 47 13 . B3 5 39 43 4 30
36 17 - 21 94 1.036 281 2.945 as 181 3.585 88
476 a7 523 261 94 1.036 639 3.424 277 496 4,199 247

La Sociedad efectua operaciones de compra, de venta y financieras con sociedades relacionadas. Las
principales operaciones de compra, de venta y financieras con estas sociedades por los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, son las siguientes:

2008 ner 2606
Préut. Print Pristamos  intorasos Pristamos  inferases
Compras y  {tdorgados)  socibides ganarch Coemprat y (olorgados)  gansncia Comprasy  {olorgados}  ganancla
Vonitas sorviclon cobrwios  {papadon)  {pdedida) Ventan norvicios  cobrados  {pérdida) Vanlan servicios  cobrdos  parsiida)
Sociedates conlroladas:
Operadora de Eslaciones de
Servicios SA. 3z 254 - - - 25 m . - 25 152 B -
A - Evengelista SA. 3 461 - - - & 449 - - 4 284 - .
YPF Holdings Inc - 4 - 10 - - (273) 39 - - {446) 22
Maxus (LS } Explaralion
Company!! - - {573} . ap - - . - . . . .
38 7 {579} - a0 30 841 {273) 39 29 436 {446) 22
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2004 2007 2006
Pr Prény. L Pristames  Interooos Préatamos  Inferonsn
Comprany  {olovgedos)  roclbidos garnancla Compras y (clogadon) ganancla Coempras y {vlorgados)  ganancla

Vantas aorviclon cobrados  {pagadoa)  {péddida) Vontan sorviclos  cobiados  (pérdida} Vantas sorviclos  cobrados {pérdida}

Socledodes bajo control conjunto:

Profertil 5.A 41 167 - - - 65 172 - - 59 108 -

Mega 1452 18 g - - 1478 1 - - 1014 1 -

Refiner 366 125 - - - 387 132 - n 406 157 - -
1.878% 310 - - - 1,541 aos B - 1.473 263 - -

Sociedadoes kajo Influencia

significativa: 82 168 - - - 50 181 . - 162 217 - -
Princlpales accionistas y elras

sociedades refacionadas bajo su

controk

Repsot YPF - 26 . - - - 18 925 15 - 7 356 67

fepse! YPF Transporie y

Traging S A. 737 1123 B - - 1276 827 - - 923 634 - -

Repsol YPF Brasit $.A. 158 - 1.103 - 3 116 . 225 [:1:] g7 - {(1.811) 5%

Repsol YPF Gas 5 A 188 4 - - - 227 6 - - 210 5 -

Repsol Internationa! Finance 8.V - - 1437 - 28 - " (81) 3] - - {41} 47

Repsal YPF E&P Bolivia SA. - - - - - - - i 446 - -

Repsol Nethedands Firance BV - - - 1036 (24} - - - - - " - -

Nueve Banco de Enlre Rios § A - - - 23 - - - - . - - - .

Hurve Banco de Santa Fe S A - - . 45 (3) - - - - - - "

Otras 242 1| - 13 - 160 10 ~ - 157 " - -
1.345 1.1584 2,540 1117 4 1.778 861 1.07% 184 1.388 1123 {702} 183
2.304 2,358 1.961 1117 44 3.440 1.958 757 233 a.042 2.039 {3i.148) 208

{1) Sociedad conlrolada por YPF Holdings Inc. con un 100% de participacion sobre el capital social

8,

a)

b)

BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS PARA EL PERSONAL

Programas de bonificacion por objetivos y evaluacién del desempeiio:

Estos programas alcanzan a ciertos empleados de la Sociedad y sus sociedades controladas. Se basan en el
cumplimiento de objetivos de unidad de negocio y en el desempefio individual. Se determinan a partir de la
remuneracion anual de cada empleado, del calculo de ciertos indicadores refacionados con el cumplimiento de
los mencionados objetivos y de la evaluacion de desempefio y se abonan en efectivo.

El carge a resultados relacionado con los programas de bonificacion descriptos fue 61, 52 y 38 por los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, respectivamente.

Plan de retiro:

A partir del 1 de marzo de 1995, la Soctedad ha establecido un plan de retiro de contribuciones definidas,
que proveera beneficios a cada empleado que decida adherirse al plan. Cada adherente debera aportar
un monto que variara entre el 2% y el 9% de su remuneracion mensual y la Socledad debera aportar un
monto equivalente al contribuido por cada adherente.

Los adherentes recibiran los fondos aportados por la Sociedad antes de su retiro, Gnicamente en caso de
renuncia bajo ciertas circunstancias o despido injustificado y, adicionalmente, en caso de muerte o
incapacidad. YPF puede discontinuar este plan en cualquier momento, sin incurrir en ningln costo
relacionado a su terminacion,

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 13, 11 y 9 por los
gjercicios finalizados e! 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, respectivamente.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Juicios pendientes y contingencias:

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad ha previsionado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente, los cuales ascienden a 1.795. Los
juicios pendientes y contingencias mas significativas previsionadas se describen en los proximos

parrafos.

- Juicios pendientes: En el curso normal de sus negocios, la Sociedad ha sido demandada en

numerosos procesos judiciales en el fuero laboral, civil y comercial. La Gerencia de la Sociedad, en
consulta con sus asesores legales externos, ha constituido una prevision considerando a tales fines la
mejor estimacion, sobre la base de la informacion disponible a la fecha de emision de los presentes
estados contables, incluyendo honorarios y costas judiciales.

~- Mercado del gas licuado de petrdleo: Con fecha 22 de marzo de 1989, YPF fue notificada de la

Resolucion N° 189/1999 de la ex Secretaria de Industria, Comercio y Mineria, la cual impuso a la
Sociedad una multa de 109, en moneda de esa fecha, por interpretar que se habria incurrido en abuso
de posicién dominante en el mercado a granel del gas licuado de petroleo ("GLP"), debido a la
existencia de diferencia de precios entre las exportaciones de GLP respecto de las ventas en el
mercado interno, durante el periodo comprendido entre 1993 y 1997. En julio de 2002, |a Corte
Suprema de Justicia de la Nacion confirmo la multa e YPF efectivizd el pago reclamado.

Asimismo, la Resolucion N° 189/1988 ordeno iniciar una investigacion para comprobar si la conducta
de abuso de posicion dominante sancionada por el periodo comprendido entre 1993 y 1997 se repitio
en el periodo comprendido entre octubre de 1997 y marzo de 1999. Con fecha 19 de diciembre de
2003, la Comision Nacional de Defensa de la Competencia ("CNDC") imputd a YPF ia conducta de
abuso de posicion dominante durante el periodo mencionado previamente, Con fecha 20 de enero de
2004, YPF presentd un descargo: (i} oponiendo las defensas previas de prescripcion y defeclos en la
forma de la imputacion {ausencia de mayoria en la resolucion que decidié la imputacion y pre-
juzgamiento por parte de los firmantes de la misma); (i) argumentando la ausencia de abuso de
posicién dominante; y (i} ofreciendo la prueba correspondiente.

El planteo de nulidad por defectos en la forma de la imputacién antes mencionado, fue rechazado por
la CNDC. Dicha resolucion de la CNDC fue confirmada por la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Penal Econdmico, y quedo firme, con fecha 27 de septiembre de 2005, ante la desestimacion por
parte de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (*CSJN") de la queja presentada por YPF ante la
denegacion del recurso extracrdinario.

Asimismo, el 31 de agosto de 2004, YPF apeld la resclucion de la CNDC que rechazo el planteo de
prescripcion. La CNDC concedio el recurso y remitio las actuaciones a la Camara de Apelaciones para
su trdmite y resolucion de la defensa de prescripcidn opuesta. No obstante ello, en marzo de 2006 la
CNDC notificod a YPF de la apertura a prueba del sumario. Durante los meses de agosto y septiembre
de 2007 se celebraron las audiencias lestimoniales de los testigos propuestos por YPF. El 12 de
agosto de 2008, la Camara de Apelaciones en lo Penal Econdémico rechazé el argumento de
prescripcion planteado por YPF. Tal decision fue apelada por YPF. Ante la confirmacion por la Sala B
de lo decidido por la CNDC, se recurrié dicho fallo mediante sendos recursos de casacion y
extraordinario, ello por cuanto la CNDC usaba la Ley N° 22.262 v la Sala B la t ey N° 25,156, Esta
dltima rechazo también ambos recursos de casacion y extracrdinario y contra ello se interpusieron los
correspondientes recursos de quejas, conlra |la Casacidn denegada el 18 de diciembre del 2008 y
contra el Recurso Extraordinario denegado el 17 de febrero del 2008, los cuales se encuentran en
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estudio. A pesar de los sélidos argumentos de YPF, las circunstancias expuestas dan cuenta que, en
principio, la CNDC no comparte las defensas esgrimidas por YPF y no estaria dispuesta a modificar la
doctrina sentada por la Resolucion N° 188/1989, y a su vez, las decisiones de la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Penal Econdmico muestran una tendencia proclive a confirmar las decisiones de la

CNDC.

Reclamos fiscales: Con fecha 31 de enero de 2003, la Sociedad recibid una notificacion de la
Administracién Federal de Ingresos Publicos ("AFIP™), manifestando que las ventas correspondientes
a los compromisos futuros de entregas de petrdleo crudo en los que la Sociedad era parte, deberian
haber estado sujetas a una retencion por impuesto a ias ganancias. Con fecha 8 de marzo de 2004, ia
AFIP reclamd formalmente a la Sociedad por un monto de 45 méas intereses y multas. Adicichalmente,
el 24 de junio de 2004, YPF recibid un nuevo reclamo formal de la AFIP argumentando que los
servicios relativos a esltos contratos deberfan estar gravados por el impuesto al valor agregado.
Consecuentemente, durante el ejercicio 2004, YPF presento su defensa, rechazando las demandas y
argumentando la posicion de la Sociedad. Sin embargo, el 28 de diciembre de 2004, YPF fue
notificada de la resolucién de la AFIP que confirmd los reclamos originales en ambas causas por los
periodos 1997 a 2001. La Sociedad ha apelado dicha resolucion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.
La Sociedad ha pagado bajo protesto los impuestos devengados y reclamados por la AFIP por los
periodos posteriores (2002 y siguientes), con el objetivo de evitar intereses y multas, y procedio a
presentar la solicitud de repeticion de los montos abonados. Con fecha 14 de marzo de 2008, la AFIP
notificd ef rechazo de la solicitud de repeticidn por lo gue la Sociedad recurric ante el Tribunal Fiscal

de la Nacion.

Adicionaimente, la Sociedad ha recibido diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos
provinciales y municipales, que individualmente no son significativos.

Pasivos y contingencias asumidas por el Esfado Nacional Argentino: En virtud de la Ley de
Privatizacién de YPF, el Estado Nacional Argentino se hizo cargo de clertas obligaciones de la
sociedad predecesora al 31 de diciembre de 1980. En clertos juicios relacionados con eventos o aclos
que ocurrieron con antericridad a dicha fecha, YPF ha sido requerida a anticipar el pago establecido
en ciertas decisiones judiciales. YPF posee el derecho a reclamar el reintegro de las sumas abonadas
en funcién a la mencionada indemnidad.

Mercado de gas natural:

Exportaciones: A través de la Resolucion N® 265/2004 de la Secretaria de Energia, el Gobierno
Argentino dispuso la creacion de un programa de cortes “0tiles" sobre las exportaciones de gas
natural y su transporie asociado. Dicho programa fue implementado, inicialmente, mediante la
Disposicion N® 27/2004 de la Subsecretaria de Combustibles, subsecuentemente reemplazado por el
Programa de Racionalizacion de las Exportaciones de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte
{el "Programa”) aprobado medianie Resolucion N° 659/2004 de la Secretaria de Energia
Adicionalmente, la Resolucion SE N° 752/2005 dispuso que los usuarios industriales vy generadores
térmicos (quienes a partir de tal resolucion deben adquirir el gas natural directamente de los
productores) podran tambieén recibir gas natural producto de cortes de exportaciones, a través del
mecanismo de Inyeccion Adicional Permanente creado por dicha Resclucion. Mediante el Programa
y/o fa Inyeccion Adicional Permanente, el Gobierno Argentino, requiere a los productores exportadores
de gas natural la entrega de volumenes adicionales de dicho producto al mercado interno para
satisfacer la demanda de ciertos consumidores del mercado argentino {"Requerimientos de Inyeccion
Adicional"). Dichos volimenes adicionales, no se encuentran contratados por YPF y la fuerzan a
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afectar las exporiaciones de gas natural, cuya ejecucion se ha visto condicionada. Los mecanismos
establecidos por las Resoluciones N® 655/2004 y 752/2005 han sido adaptados por {a Resolucion SE
N? 599/2007 modificando las condiciones de imposicion de los requerimientos, segin sean impuestias
a productores firmantes o no firmantes de la propuesta de acuerdo entre la Secretaria de Energia y
Productores homologada mediante dicha resolucion. Adicionalmente, el Gobierno Argentino, por
intermedio de instrucciones impartidas utilizando diferentes vias, ha ordenado limilaciones a las
exportaciones de gas natural (conjuntamente con el Programa y con la Inyeccién Adicional
Permanente, denominadas las "Restricciones”).

Como consecuencia de las Restricciones, en reiteradas ocasiones, desde el afio 2004 la Sociedad se
vio forzada a suspender, parcial o totalmente, sus entregas de gas natural a clientes de exportacion,
con los cuales tiene asumidos compromisos firmes para la entrega de volimenes de gas natural.

La Sociedad ha impugnado el Programa, la Inyeccion Adicional Permanente y los Requerimientos de
Inyeccion Adicional por arbitrarios e ilegitimos, y ha alegado frente a los respectivos clientes que las
Restricciones constituyen un evento de caso fortuito o fuerza mayor (hecho del principe} que liberan a
la Sociedad de cualquier responsabilidad yfo penzlidad derivada de la falta de suminisiro de los
volamenes contractualmente estipulados. Los mencionados clientes han rechazado el argumento de
fuerza mayor esgrimido por fa Sociedad, reclamando el pago de compensaciones y/o penalidades por
incumplimiento de compromisos firmes de entrega, y/o haciendo reserva de futuros reclamos por tal
conceplo (en adelante los “Reclamos”).

Cabe mencionar, que adicionalmente al rechazo epistolar de la fuerza mayor invocada por la
Sociedad, Electroandina S.A. y Empresa Eléctrica del Norte Grande S.A. (*Edelnor”) han procedido a
liquidar la penalidad por no entrega hasta septiembre de 2007, por un monto total de US$ 93 millones.
La Sociedad ha rechazado tales liquidaciones, deslindando responsabilidad. Electroandina S.A y
Edelnor han notificado el formal comienzo del periodo de negociaciones previo al inicio de una accion
arbitral. Si bien dicho plazo se encuentra vencido, a la fecha YPF no ha sido notificada de arbitrajes

iniciados por dichas sociedades.

Asimismo, AES Uruguaiana Emprendimientos 5.A. ("AESU"} el 25 de junio de 2008 procedid a fiquidar
la suma de US$ 28,1 millones en concepto de penalidad por no entrega de gas natural desde el 16 de
sepliembre del 2007 hasta el 25 de junio del 2008. Con fecha 16 de julio de 2008, AESU liquidd la
suma de US$ 2,7 millones en concepto de penalidad por no entrega de gas natural desde el 18 de
enero de 2006 hasta el 1 de diciembre de 2006. YPF ha rechazado ambas liquidaciones. Por nota de
fecha 15 de septiembre de 2008, AESU notifico a YPF que suspendia el cumplimiento de sus
obligaciones alegando morosidad e incumplimientos por parte de YPF, lo cual fue rechazado
integralmente por YPF. Con fecha 4 de diciembre de 2008, YPF notificé que, levantada la fuerza
mayor imperante, de acuerdo con los términos del contrate vigente, procederia a suspender su
obligacion de enirega de gas natural ante los reiterados incumplimientos de AESU, lo cual fue
asimismo rechazado. Con fecha 30 de diciembre de 2008 AESU rechazo el derecho de YPF de
suspender las entregas de gas natural. Al dia de la fecha, se mantiene un fiuido intercambio epistolar
enire las partes, manteniendo cada una de ellas las posiciones notificadas, segun se menciona

precedentemente.

Adicionalmente, Innergy Soluciones Energéticas S.A. (“Innergy”) ha notificado a YPF el inicio de una
demanda arbitral. La Sociedad ha contestado la demanda arbitral y ha reconvenido invocando la teoria
de la imprevision. Las partes se han intercambiado requerimientos de documentacién y ambas han
presentado sus memoriales, acompanando prueba documental y declaraciones de festigos y expertos.
Los dafios y perjuicios reclamados por Innergy ascienden a la suma de US$ 88 millones mas
intereses, de acuerdo a la liquidacidn presentada por Innergy en su memorial de fecha 17 de
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septiembre de 2007 monto que podra verse incrementado en la medida que el demandante incorpore
al monto reclamado en el arbitraje, la facturacion de penalidades recibidas por periodos posteriores a
agosto 2007. Se ha llegado a un principio de acuerdo para resolver las controversias entre las partes
(incividas las planteadas en el proceso arbitral), el cual debera ser plasmado en documentos finales a
ser suscriptos por las partes. Con fecha 9 de febrero de 2009 las Partes suspendieron el arbitraje
hasta el 13 de marzo de 2009.

Asimismo, existen ciertos reclamos de transportistas con relacion a pagos vinculados a contratos de
transporte de gas natural asociados a exportaciones de dicho hidrocarburo. En este orden, las parles
involucradas han iniciado audiencias de mediacién privadas, 2 fin de determinar la procedencia de los

mismos.

Ventas en el mercado local: La Sociedad ha recibido reclamos por parte de Central Puerto S.A. por
cortes de suministro de gas natural a su ciclo combinado ubicado en la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires. YPF ha negado formalimente la existencia de tales incumplimientos basandose en que,
pendiente la reestructuracion de los contratos en cuestion, no esta obligada a confirmar nominaciones
de gas natural a dicho cliente durante clerios periodos del afe. El 6 de junio de 2007, Central Puerto
S.A. notificd su decision de someter las coniroversias a arbitraje bajo las normas de la Camara de
Comercio Internacional ("CCI"), designando arbitro y habiendo posteriormente notificado a YPF ia
iniciacion de una demanda de arbitraje ante dicha Camara. Asimismo, el 21 de junio del 2007, YPF
designd su drbitro y nolificod su decision de someter a arbitraje las controversias por montos
reclamados a Central Puerto S5.A., también relacionados con el suminisiro de gas nalural a su Ciclo
Combinado ubicado en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. El 23 de julic de 2007 YPF recibio la
demanda arbitral la cual fue contestada con fecha 24 de septiembre de 2007 solicitando que se
rechacen y desestimen las pretensiones de Central Puerto S. A Asimismo, YPF presentd una
demanda reconvencional contra Ja actora en la cual se reclama, entre otros, que el fribunal dé por
terminado el contrato o en su defecto que se proceda a su recomposicion conforme la teoria de la
imprevisidn y el principio del esfuerzo compartido. Con fecha 3 de diciembre de 2007, Central Puerlo
S.A. presento una replica a la demanda reconvencional efectuada por YPF solicitando al tribunal (i) el
rechazo de la totalidad de los planteos subsidiarios efectuados por YPF incluyendo la solicitud de que
el tribunal ratifique la vigencia del Contrato y el rechazo de la pretension de recomposicion equilativa
del Contrato; (i) el rechazo de la solicitud de liquidacion y reclamo de pago de los montos adeudados
por Central Puerto S.A. por aplicacion de la clausufa "take or pay”; (i) el rechazo de la solicitud de
liquidacion de los montos adeudados y reclamo de pago en concepio de ajuste por aplicacién del
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia ("CER") oponiende en forma subsidiaria, la excepcion de
prescripcion liberatoria; vy (iv) la improcedencia del reclamo de pago de un diferencial de precio.

El dia 11 de febrero de 2008, se celebro una audiencia ante los miembros del tribunal arbitral, en cuyo
marco se suscribio el Acta de Mision. En dicho documento, y en lo que se refiere a la cuantificacion de
las pretensiones deducidas, Central Puerto S A declard no estar en condiciones de precisar el monto
de su reclamo hasla lanto se practiquen los peritajes pertinentes. No obstante, a los fines de la
fijacion de la provision a su cargo (articulo 18 (1)(c) del Reglamento CCl), consintié que las sumas
correspondientes se fijlen con base en el maximo establecido en el Apéndice lil del Reglamento CCI.
YPF, por su parte, estimd en US$ 11 millones, aproximadamente, la suma que debe ser declarada
como pagadera en sy favor en virtud de la reconvencion articulada en el proceso, con mas intereses y
CER, sin perjuicio de lo que luego resulte de los peritajes a practicarse. Con fecha 4 de septiembre de
2008, e! tribunal dicto la Orden Procesal N° 15 por la cual se dispuso el calendario procesal, habiendo
luego las partes presentado sus respectivas “relaciones de prueba”, como asi también a posteriorf sus
comentarios especificos sobre Ia informacion presentada por la otra parte. Adicionaimente, con fecha
23 de febrero de 2009 las partes celebraron la audiencia, de acuerdo a {a convocatoria realizada por
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el Tribunal, habiendo dispuesto asimismo este dltimo que el 27 de febrerc de 2009 las partes
presenten los memoriales de demanda y reconvencion, respectivamente, acompafados de la
evidencia correspondiente.

Adicionalmente, existen otros reclamos, individualmente no significativos, en los cuales la Sociedad es
parte.

Los costos por penalidades contractuales derivadas de la falta de entrega de gas natural al 31 de
diciembre de 2008, tanto en el mercado local como de exportacion, han sido previsionados en la
medida que sean probables y puedan ser razonablemente estimados.

- Reclamos ambientales en La Flata y Quilmes:

La Plata: en relacién a la operacion de la refineria que la Sociedad posee en La Plats, existen ciertos
reclamos de compensacion de dafios y perjuicios originados en la supuesta contaminacion ambiental
producida por la operacién de la refineria y la remediacion ambiental de los canales adyacentes a
dicha refineria. Durante 2006, la Sociedad efectud una presentacion ante la Secrstaria de Politica
Ambiental de la Provincia de Buenos Aires mediante la cual propicia efectuar un estudio de
caracterizacion de los riesgos asoclados a la contaminacion mencionada. Tal como se ha mencionado
anteriormente, YPF tiene derecho a ser mantenida indemne por el Estado Nacional, por los hechos y
contingencias que sean de causa anterior al 1 de enero de 1991, de acuerdo a la Ley N®24.145 y
Decreto N° 546/1993. Asimismo, existen ciertos reclamos que podrian determinar la realizacion de
inversiones adicionales vinculadas a la operacion de la Refineria La Plata,

Quilmes: los actores, quienes sostienen ser vecinos de la localidad de Quilmes, Provincia de Buenos
Alres, iniciaron un juicio en el que reclaman la indemnizacién de dafios personales supuestamente
ocasionados por 47 mas intereses y la remediacidon ambiental. Hacen su reclamo basados
principalmente en una pérdida de combustible en el poliducto La Plata-Dock Sud, que actualmente
opera YPF, occurrido en el afio 1988, siendo en dicho momento YPF una sociedad del Estado
Nacional, en razon de un hecho ilicito entonces detectado. El combustible habria aflorado v se hizo
perceptible en noviembre del 2002, lo que ha motivado desde ese entonces la realizacion por parte de
YPF de tareas de remediacion en la zona afectada, bajo la supervision de la autoridad ambiental de la
Provincia de Buenos Aires. Asimismo, se ha notificado al Estado Nacional que se lo citara para que de
cumplimiento a su obligacion de mantener indemne a YPF segin es previsto por la Ley N° 24.145,
como paso previo a solicitar su citacion en sede judicial en oportunidad de contestar la demanda. El
gobierno argentino nego ser responsable de mantener indemne a YPF en este caso, por lo que se lo
ha demandado para obtener una decision judicial declarando ta nulidad de dicha decision.
Adicionalmente, se han iniciado ofros 27 reclamos judiciales en contra de YPF basados en
argumentos similares, los cuales representan aproximadamente 4. Asimismo, se han iniciado
reclamos no judiciales contra la Sociedad basados en argumentos similares.

~ Reclamo de EDF International S.A. (“EDF’): EDF habia iniciado un procedimiento arbitral
internacional, que se regia por el Reglamento de Arbitraje de Ja Camara de Comercio Internacional, en
el gue demandaba a Endesa Internacional S.A. e YPF. En dicho proceso arbitral, EDF reclamaba que
YPF fuera condenada a pagarle la suma de US§ 69 millones, los cuales fueron luego incrementados
sin que existieran argumentos reales a US$ 103 millones mas intereses, en relacion con la venta de
Electricidad Argentina S.A., sociedad controlante de Edenor S.A, sosteniendo que al celebrarse el
contrato de compraventa de acciones, se habia pactado que el precio pagado por EDF seria sometido
a revision de producirse la desvinculacion del tipo de cambio oficial del peso argentino con el dolar
esladounidense hasta el 31 de diciembre de 2001 y alegando que ello habia acontecido. Con fecha 22
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de octubre de 2007, el tribunal arbilral emitié su laudo por el cual hizo lugar parclaimente a la
demanda de EDF, como asimismo receptd parcialmente una reconvencion opuesta por las
demandadas. Como consecuencia de ello, el laudo condena a YPF al pago de USE 28,9 millones
mas intereses y costas. Se han interpuesto recursos contra el laudo arbitral. El 22 de abril de 2008, la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial declard que el recurso interpuesto por YPF tiene
efecto suspensivo sobre el laudo arbitral. No obstante, EDF ha iniciado una accion en la Corte de
Distritc del Estado de Delaware, en los Estados Unidos de America, pretendiendo la ejecucidn del
laudo arbitral, a la que YPF se ha opuesto. La Sociedad ha contestado la demanda, solicitandose el
rechazo de la ejecucion. Asimismo, YPF ha sido notificada del proceso de ejecucion promovido por
EDF en Paris, Francia.

Asimismo, la Sociedad posee las siguientes contingencias y reclamos, individualmente significativos, que
en opinion de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible:

- Disponibilidad de divisas por exportaciones: El Decreto N° 1.589/1989 del Poder Ejecutivo Nacionai
establece que los productores con libre disponibilidad de petrdlec crude, gas natural y/o gases
licuados en los términos de la Ley N° 17.319 v decretos complementarios, y los productores que asi lo
convengan en el futuro, tendran la libre disponibilidad del porcentaje de divisas proveniente de las
exportaciones de petroleo crudo, derivados del petrdleo crudo, gas natural y/o gases licuados de libre
disponibilidad, establecido en los concursos y/o renegociaciones, o acordados en los confratos
respectivos. En todos los casos, el porcentaje méximo de libre disponibilidad de divisas no podrd
exceder el 70% de cada operacion.

Durante el afo 2002, diferentes organismos de asescoramiento del Estado Nacional emitieron
interpretaciones que consideraban derogado implicitamente el Decreto N° 1.589/1989 en lo que
respecta a la libre disponibilidad de las divisas como consecuencia de la emision del Decreto
N° 1.606/2001.

El Decreto N®2.703/2002, que enitrd en vigencia el 31 de diciembre de 2002, estipula gue los
productores de petréleo crudo, gas natural y gases licuados deberan ingresar como minimo el 30% de
las divisas provenientes de la exportacion de petroleo crudo de libre disponibilidad o de sus derivadoes,
gozando de la libre disponibilidad de! porcentaje restante. Dicha norma deja subsistente el problema
en relacion a las divisas provenientes de las exportaciones realizadas durante el afio 2002, con
posterioridad a la entrada en vigencia del Decreto N® 1.606/2001. El Banco Central ha iniciado un
sumario a YPF y formulado cargos por algunas exportaciones del afic 2002 realizadas con
posterioridad a la vigencia del Decreto N° 1606/2001 y anies de entrar en vigencia el Decreto
NP 2,703/2002, por lo que se procedio a la presentacion del descargo y del ofrecimiento de prueba
correspondiente. En el supuesto de iniciacién de sumario y formulacion de cargos por otras
exportaciones realizadas en dicho periodo, YPF S.A. podra cuestionar administrativamente tal
decision, asi como plantear medidas cautelares.

Existe como precedente una reciente sentencia judicial, que se encuenfra firme, diclada en un
sumario iniciado conlra ofra sociedad exportadora de hidrocarburos, en el que se planteaba la misma
cuestion y en el que se absolvid de culpa y cargo a la sociedad y a sus directores por considerar que
dicha sociedad se encontraba exenta del ingreso y negociacion del 70% de las divisas provenientes
de exportaciones de hidrocarburos. Adicionalmente, la Procuracion del Tesoro reclentemente en un
sumario similar en el que se investigaba la conducta de ofra compafiia petrolera, ha emitido una
opinion en el sentido de que dado la existencia de distinta normativa que generd incertidumbre
respecto del alcance de las obligaciones, no habia existido violacién a la ley debido a la ausencia de
intencion en la conducta desplegada, pronunciandose a favor del archivo de esas actuaciones,
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- Asociacion Superficiarios de la Patagonia ("ASSUPA™). En agosto de 2003, ASSUPA demandd a

dieciocho empresas concesionarias de explotacion y permisicnarias de exploracion de la Cuenca
Neuquina, entre las que se encuenira YPF, a recomponer el dafic ambiental colectivo supuestamente
producido a partir de la actividad hidrocarburifera, en subsidio para que se constituya el fondo de
restauracion ambiental y se adopten las medidas que permilan evilar la produccion de dafios
ambientales en el futuro. La actora pidid también la citacion del Estado Nacional, al Consejo Federal
del Medic Ambiente, a las provincias de Buenos Aires, La Pampa, Neuquén, Rio Negro, Mendoza y al
Defensor del Pueblo de la Nacién y solicitd como medida cautelar que fas demandadas se abstuvieran
de realizar actividades que afecten el medio ambiente. La citacion del Defensor del Pueblo y la medida
cautelar solicitada fueron rechazadas por fa CSJIN. YPF ha contestado la demanda solicitando su
rechazo, oponiends excepcidn de defecto legal vy requiriendo la citacion de! Estado Nacional, en razon
de la obligacion del mismo de mantener indemne a YPF por los hechos o causas anteriores al 1 de
enero de 1991, de acuerdo a la Ley N°24.145 y el Decrsto N° 546/1993. La CSJIN hizo lugar a la
excepcion de defecto legal vy otorgd a los actores un plazo para subsanar los vicios de la demanda.
Con fecha 26 de agosto de 2008 la CSJN resolvid que Ia actora habia subsanado las deficiencias de
las demandas. La CSJN debe resolver ahora una serie de cuestiones pendientes, fales como la
citacion del Estado Nacional, las provincias y diversos traslados a la actora en funcion de los planteos
en subsidio de varias demandadas.

Reclamos Ambientales en Dock Sud:

Vecinos de la localidad de Dock Sud, Provincia de Buenos Aires, iniciaron un juicio que se encuentra
radicado ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, en el que reclaman a cuarenta y cuatro
empresas entre las que se encuentra YPF, al Estado Nacional, a la Provincia de Buenos Aires, a la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires y a catorce municipios, la remediacion y en subsidio la
indemnizacion del dafio ambiental colectivo de los rios Matanza y Riachuelo. Asimismo, también
vecinos de Dock Sud, han iniciado otros dos juicios ambientales, uno de ellos desistido en relacion a
YPF, reclamando a varias empresas radicadas en dicha localidad, entre elias YPE, a la Provincia de
Buenos Aires y a varios murnicipios, la remediacion y en subsidio la indemnizacién del dafio ambiental
colectivo de Dock Sud y del daiio particular patrimonial que afirman haber sufrido. Con respecto a los
reclamos mencionados, por el momento no es posible cuantificarlos de una manera adecuada, como
asi tampoco de corresponder, estimar las costas judiciales asociadas que pudieran resultar. YPF tiene
derecho a ser mantenida indemne por el Estade Nacional, por los hechos y contingencias que sean de
causa anterior al 1 de enero de 1891, de acuerdo a la Ley N° 24,145 y el Decreto N° 546/1993.

Mediante sentencia del 8 de julio del 2008 la CSJN:

(i) Dispuso que estd a cargo de la Autoridad de Cuenca (Ley N° 26.168) el cumplimiento del
programa de remediacion ambiental de la cuenca, siendo responsable de que ello se lleve
adelante el Estado Nacional, la Provincia de Buenos Aires y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;
delegd en el Juzgado Federal de Primera Instancia de Quilmes el conochmiento de todas las
cuestiones concernientes a la ejecucion de la remediacion y saneamiento; declaré que todos los
litigios relativos a la ejecucion del plan de remediacién se acumularan y tramitaran ante dicho
juzgado y que dicho proceso produce litispendencia en relacion a las demdés acciones colectivas
gue tengan por objeto la remediacion ambiental de la cuenca las que por lo tanto deberian ser
archivadas; -

(i) Decidié que el proceso relativo a la determinacion de las responsabilidades derivadas de las
conductas adoptadas en el pasado, por la reparacion del dafio ambiental, continuara ante la
CSJN.
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- Comision Nacional de Defensa de la Competencia; £l 17 de noviembre de 2003, la CNDC decidio, en
el marco de una investigacion iniciada de oficio en los términos del Art. 29 de la Ley de Defensa de la
Competencia ("LDC"), solicitar explicaciones a un grupo de aproximadamente 30 empresas
productoras de gas natural entre las que se halla YPF, respecto a los siguientes itemns: (i) inclusion en
jos contratos de compraventa de gas natural de cldusulas que reslringen la competencia; y (ii)
observaciones sobre las importaciones de gas de Bolivia, poniendo énfasis en (a} €l viejo y expirado
contrato suscripto entre la YPF estatal e YPFB (empresa petrolera estatal boliviana), mediante el cual
YPF vendia el gas boliviano en Argentina por debajo del costo de adquisicidn, y (b) los frustrados
intentos de importar gas de Bolivia, efectuados en el afio 2001 por las empresas comercializadoras
Duke y Distribuidora de Gas del Centro. El 12 de enero de 2004, YPF presentd las explicaciones
conforme el articulo 29 de la LDC, fundameritando la ausencia de violacion de normas de defensa de
la competencia y la ausencia de discriminacion de precios, entre las ventas de gas natural en el
mercado interno vy las ventas de exportacion. Con fecha 20 de enero de 2006, YPF recibio la cédula de
notificacion de la resolucion de fecha 2 de diciembre de 2005 por Ia cual la CNDC (i) rechazaba el
planteo de "non bis in idem” efectuado por YPF, sosteniéndose que el ENARGAS carecia de
facultades para resolver la cuestion al momento del dictado de la Resolucion ENARGAS N° 1.289; vy
(ii) ordenaba la apertura del sumario en las actuaciones mencionadas conforme lo previsio en el
articulo 30 de la Ley N° 25.156. El 15 de enero de 2007, la CNDC imputd a YPF, conjuntamente con
otros ocho productores por violaciones a la Ley N°® 25.156. YPF presentd su descargo planteando que
no ha existido tal incumplimiento de la ley, reiterando y ampliande su denuncia de prescripcidn de la
accion y ha presentado prueba de su posicion. Con fecha 22 de junio de 2007, y sin reconocer la
comision de ninguna conducta contraria a la LDC, YPF presentd ante la CNDC un compromiso en los
términos del articulo 36 de la LDC, solicitando a la CNDG la aprobacion del compromiso presentado y,
la suspension de la Investigacion y, oportunamente, el archivo de las actuaciones. Con fecha 14 de
diciembre de 2007, la CNDC decidio la elevacion de los autos a la Camara de Apelaciones en virtud
del recurso presentado por YPF contra el rechazo a su planteo de prescripcion.

Adicionalmente, la CNDC ha iniciado procedimientos para investigar a YPF, por el uso de una clausula
en los contratos de abastecimiento a granel de GLP, la cual se entiende que no permite que el
comprador revenda el producto a terceros y, en consecuencia, se restringe la competencia de una
forma perjudicial al interés econdmico general. YPF ha afirmado que el contrato no contiene una
prohibicion contra la reventa a terceros y ha ofrecido evidencia en apoyo de su posicién. Con fecha 12
de abril de 2007, y sin reconocer la comision de ninguna conducta contraria a la LDC, YPF presentd
ante la CNDC un compromiso en los términos del articulo 36 de la mencionada Ley, en la cual se
obliga, entre otras cosas, a abstenerse de incluir la clausula de destino de producto en los contratos
de venta de GLP a granel que YPF celebre en el futuro. El § de noviembre de 20608, el Secretario de
Comercio interior notifico a YPF la aceptacion del compromiso formulado por YPF, ordenando se
realicen las notificaciones comprometidas, se publigue el compromiso durante 1 dia en el Boletin
Oficial y en un diario de amplia circufacion y se suspendan ias actuaciones por el plazo de fres afos.
YPF ha notificado a la CNDC el cumplimiento de las notificaciones y publicaciones comprometidas y
ordenadas.

- Olros reclamos arnbientales en La Plata. el 6 de junio de 2007, YPF fue notificada de una demanda
interpuesta en la que 9 vecinos de la Refineria La Plata demandan: i) el cese de la contaminacion y
molestias que sostienen provienen de la mencionada refineria; vy i) la remediacion de los canales
adyacentes, Rio Santiago v Rio de La Plata (suelo, agua y acuiferos, incluidos los de [a refineria) o, de
ser imposibie la remediacion, la indemnizacion de los dafios y perjuicios, tanto de naturaleza colectiva
como individual. La actora ha cuantificado su reclamo en 51 o en el monte que resulte de la prueba a
producirse en el expediente. YPF considera que los problemas ambientales que se exponen en la
demanda, tendrian su causa en gran medida, en hechos anteriores a su privatizacion y por lo tanlo se
enconfraria en esa medida cubiertos con las indemnidades otorgadas por el Estado Nacional a YPF
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en virtud de la ley de privatizacion, habiendo el Juzgado hecheo lugar a la citacién a juicio del Estado
Nacional. No obsiante ello, no se descarta la posibilidad de que YPF deba hacer frente a
esos pasivos, debiendo en tal caso requerir el reembalso al Estado Nacional de los pasivos existentes
al 31 de diciembre de 1980. A su vez, este reclamo se superpone parcialmente con el realizado por un
grupo de vecinos de Refineria La Plata el 29 de junio de 1999, mencionado precedentemente en el
primer parrafo del acapite “Reclamos ambienlales en La Plata y Quilmes". Consecuentemente, YPF
considera que los casos necesitaran ser parcialmente unificados para evitar la superposicion. En
refacion con los reclamos que no se unifiquen, se esta recolectando informacion y documentacion
para responderlas, y por el momento no es posible cuantificarlos de una manera adecuada, como asi
tampoco, de corresponder, estimar las costas judiciales asociadas que pudieren resultar. La
contaminacion que pudiera existir puede provenir de innumerables fuentes y de vuelcos y disposicion
de residuos realizados durante varios ahos por varias industrias y navios.

Adicionalmente, YPF ha tomado conocimiento de una accion que todavia no ha sido notificada
formaimente en la cual el actor reclama Ia remediacion del canal adyacente a la Refineria La Plata, el
Rio Santiago, y ofro sector cercano a la costa, y si tal remediacién no fuera posible, una
indemnizacion de 500 (aproximadamente US$ 145 millones) o la suma a determinar segin la
evidencia de los dafios causados. El reclamo se superpone parcialmente con la demanda realizada
por un grupo de vecinos de Refineria La Plata el 29 de junio de 1999, mencionada precedentemente
en el primer parrafo del acépite "Reclamos ambientales en La Plata y Quilmes”, y con la demanda del
6 de junio de 2007 mencionada en el parrafo anterior. Consecuentemente, YPF considera que si fuera
notificada en esia causa o en cualquier ofra vinculada al mismo reclamo, las mismas deberian ser
unificadas en la medida que los reclamos se superpongan. Con respecto a los reclamos gue no se
unifiguen, por el momento no es posible cuantificarlos de una manera adecuada, como asi tampoco,
de corresponder, estimar las costas judiciales asociadas que pudieran resultar. A su vez, YPF
considera que la mayoria de los daios alegados por la parte actora, de ser procedentes, podrfan ser
atribuidos a eventos ocurridos con anterioridad a la privatizacion de YPF v por lo tanto corresponderle
la responsabilidad al Gobierno Argentino de acuerdo con la ley de privatizacion que concierne a YPF.

- Otros reclamos mercado de gas natural: La Sociedad ha recibido reclamos por parte de Mega por
cortes de suministro de gas natural bajo el respectivo contrato de compraventa de gas natural YPF
manifestd que las eniregas a Mega de volimenes de gas natural bajo el contralo, se vieron afectadas
por la interferencia del Estado Nacional. Asimismo, YPF no tendria responsabilidad alguna por tales
deficiencias baséndose en las instituciones del caso fortuito, fuerza mayor y frustracion del fin
contractual. Si bien la Sociedad cuenta con materiales argumentos de defensa, dada la naturaleza de
los reclamos, se considera posible que los reclamos antes mencionados tengan un efecto en la
situacion patrimonial de la Sociedad.

- Concesiones hidrocarburiferas - Reclamos provinciales: la Sociedad ha sido notificada de la
Resolucion N° 433/2008 emitida por la Direccion de Hidrocarburos, Ministerio de Produccion de la
Provincia de Rio Negro con referencia a la fiscalizacion del cumplimiento de las obligaciones del
concesionario de explotacion de las areas hidrocarburiferas Barranca de los Loros, Bajo del Piche, El
Medanito y Los Caldenes, todas ellas ubicadas en la Provincia de Rio Negro. En dicha resolucién se
sostiene que corresponde imputar a YPF, entre otras, el incumplimiento de ciertas obligaciones en su
caracter de concesionario de explotacion y afectaciones al medio ambiente.

Teniendo en cuenta lo mencionado en el parrafo precedente y las disposiciones de la Ley N° 17.319
(Ley de Hidrocarburos), se intimd a YPF a presentar su descargo a riesgo de término de las
concesiones antes enunciadas. No obstante, la citada Ley otorga al concesionario y/o permisionario el
derecho, previo al término de la concesion, de corregir un incumplimiento contractual dentro de cierto
periodo de tiempo después de la recepcion de la notificacion del mismo. En este orden, con fecha 29
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de mayo de 2008, YPF presentd una impugnacion contra la Resolucion N® 433/2008, ya que la misma
no otorga a YPF el derecho mencionado precedentemente. Adicionalmente, con fecha 13 de junio de
2008, YPF presento el correspondiente descargo, negando las imputaciones efectuadas y el 12 de
noviembre de 2008 el Ministerio de la Produccion ordend la iniciacion del periode de produccion de
prueba. Con fecha 28 de noviembre de 2008 YPF solicitd la presentacién de cierta evidencia y la
designacion de un consultor técnico.

Adicionalmente, existen ofras causas laborales, civiles v comerciales en las que la Sociedad es
demandada y diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos provinciales y municipales,
individualmente no significativas, para las cuales no se ha constituido previsién debido a que la Gerencia
de ia Sociedad, en base a los elementos de juicio disponibles a la fecha y a la opinion de sus asesores
legales externos ha considerado que constituyen contingencias posibles

b) Pasivos ambientales:

Debidc a su operatoria, YPF esté sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccion del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre ofras, imponer sanciones por
el costo de limpieza de la contaminacion vy dahos al medio ambiente resultantes de la mencionada
operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma
sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio amblente actualmente vigentes
en Argentina, tal como han sido historicamente interpretadas y aplicadas.

No obstante, periddicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacion
ambiental de delerminadas zonas geograficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de
esiablecer su estado, causas y remediaciones necesarias, asi como en su casoc en funcidn de la
antigiledad del problema, las responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacion de
mantener indemne a YPF por los pasives que pudieran existir al 31 de diciembre de 1990. Hasta tanto
no se terminen y evalien tales estudios, la Sociedad no se encuentra en condiciones de estimar qué
costos adicionales, si los hubiere, seria necesario incurrir. Sin embargo, es posible que otros trabajos,
incluyendo medidas de remediacidn provisorias, sean requeridos.

En adicion a las obligaciones legales para el abandono de pozos de hidrocarburos, que al 31 de
diciembre de 2008 ascienden a 3.661, se han provisionado 429, correspondientes a las obligaciones
ambientales cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probables, significalivos y se pueden estimar
razonablemente, en base al programa de remediacién actual de la Sociedad. Cambios legislativos en los
costos individuales y tecnoldgicos fuluros podrian causar una revaluacion de esas estimaciones. La
Sociedad no puede predecir cual sera la legislacion o reglamentacion que se promulgaré en el futuro o
de qué manera se administrardn las reglamentaciones futuras y por ello podrian, al igual que los
estudios en curso, afectar significativamente los resultados de las operaciones en el largo plazo.

Adicionalmente, ciertas contingencias ambientales relacionadas con operaciones de Chemicals en
Estados Unidos de América fueron asumidas por parte de TS y Maxus (ias "Partes”), subsidiarias
controladas indirectamente a través de YPF Holdings Inc. YPF se comprometié a realizar aportes de
capital (*Acuerdo de Contribucion”) hasta un monto maximo que esas sociedades pudieran requerir con
el fin de hacer frente a ciertos compromiscs ambientales de dichas sociedades y a sus costos y gastos
operativos. Con fecha 8 de octubre de 2007, YPF y las Partes han firmado un acuerdo por €] cual se
determind entre otros, la finalizacién de las obligaciones de YPF de realizar aportes de capital bajo el
Acuerdo de Contribucion antes mencionado, luego de efectuados ciertos aportes de capital y sujeto al
cumplimienio de ciertas condiciones, las cuales se perfeccionaron durante el primer trimestre de 2008
{Nota 3 a los estades contables consclidados).
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¢) Compromisos contractuales y requerimientos regulatorios:

~ Compromisos confractuales: En junio de 1998, YPF recibié un pago anticipado por el compromiso
futuro de entregas de petréleo por aproximadamente US$ 315 millones. Ef saldo no cancelado de este
anticipo por ventas de ¢rudo ha sido expuesto al 31 de diciembre de 2007 y 2006 como "Anticipos de
clientes, netos” en el balance general. Al 31 de diciembre de 2008, no existen obligaciones pendientes
correspondientes al compromiso antes mencionado.

Adicionalmente, la Sociedad ha firmado otros contratos mediante los que se comprometic a comprar
ciertos bienes y servicios, y a vender gas natural, gas licuado de petréleo y otros productos. Algunos
de los mencionados contratos incluyen clausulas de penalidad que estipulan resarcimientos ante un
incumplimienio de la obligacion de recibir, entregar o transportar el bien objeto del contrato. En
particular, la Sociedad ha renegociado ciertos coniratos de exportacion de gas natural y ha acordado
compensaciones limitadas en caso de interrupciones y/o suspensiones de las entregas por cualquier
causa, excepto fuerza mayor fisica.

~ Requerimientos regulatorios de gas natural: en adicién a las regulaciones que afectan al mercado de
gas natural mencionadas en el acapite "Mercado de gas natural” (Nota 9.a), con fecha 14 de junio de
2007, se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion SE N° 589/2007 {la "Resolucion”) que homologd el
acuerdo con produclores de gas natural para el suministro de gas natural al mercado interno desde el
afio 2007 hasta el afioc 2011 (el “Acuerdo 2007-2011"), otorgandoles a los productores un plazo de 5
dias habiles para suscribir el Acuerdo 2007-2011. E! objeto del Acuerde 2007-2011 es garantizar el
normal abastecimiento del mercado interno del gas natural durante el periodo comprendido entre 2007
y 2011, tomando en consideracion los consumos del afio 2006 y el crecimiento del consumo de
usuarios residenciales y pequenos clientes comerciales (“la Demanda Prioritaria”). De acuerdo a la
Resolucion, los Productores firmantes del Acuerdo 2007-2011 se comprometen a abastecer parie de
la Demanda Prioritaria en base a ciertos porcentajes determinados por cada productor en funcion de
su participacion en la produccion durante el periodo de 36 meses anterlores a abril de 2004. En caso
de faltantes para el abastecimiento de la Demanda Prioritaria, los volumenes destinados a exportacion
de aqueilos productores que no hayan suscripto el acuerdo seran los primeros redireccionados para
completar el faltante mencionado. El Acuerdo 2007-2011, también establece el plazo de
contractualizacion, y demas paulas, procedimientos vy precios para los consumos de la Demanda
Prioritaria. Considerando que la Resolucion prevé la continuidad de las herramientas regulatorias de
afectacion de exportaciones, YPF recurrio la misma y aclard expresamente que la firma del Acuerdo
2007-2011 no significaba el reconocimiento de la vailidez de dicha normativa. Con fecha 22 de junio de
2007, la Direccion Nacional de Hidrocarburos informd la obtencién de un nivel de suscripcion
suficiente del Acuerdo 2007-2011.

~ Requerimientos regulatorios de hidrocarburos fiquidos: la Resolucion S.E. N° 1.679/04 reinstald el
registro de operaciones de exportacién de gasoll y petroleo crudo creado por el Decreto del Poder
Ejecutivo N° 645/2002, y ordend a los productores, comercializadores, companias refinadoras y
cualquier otro agente del mercado que estuviere interesado en exportar gasoil o petrdleo crudo a que
registren esa operacion y prueben que la demanda interna se encuentra satisfecha y que han ofrecido
al mercado local el producto a ser exportado. Asimismo, la Resolucién S.E. N° 1.338/06 incorporé
otros productos hidrocarburiferos al régimen de registro creado por el Decreto N° 645/02, incluyendo
nafta, fuel oif y sus mezclas, diesel oil, aerokerosene o jet fuel, asfaltos, clerlos petroguimicos, ciertos
lubricantes, coque y derivados para uso petroquimico. La Resolucion N° 715/2007 de la Secretaria de
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Energia faculto al Director Nacional de Refinacion y Comercializacién a determinar las cantidades de
gasoil que seran importadas por cada compahia, en periodos determinados de} afio, para compensar
las exportaciones de productos incluidos bajo el Régimen de la Resolucion N° 1.679/04; el
cumnplimiento de esta obligacion de importar gasoil es necesario para obtener autorizacion para
exportar los productos incluidos bajo el Decrelo N° 645/2002. A su vez, se han dictado ciertas
disposiciones regulatorias que obligan al abastecimiento del mercado interno de hidrocarburos, al cual
se encueniran subordinadas las exportaciones de los mismos. Una de estas disposiciones
corresponde a la Resolucion N* 25/2006, emitida con fecha 11 de octubre de 2006 por la Secretaria
de Comercio Interior, mediante fa cual se requiere a las empresas refinadoras y/o los expendedores
mayoristas y/o minoristas cubrir la demanda de gas off en todo €l territorio de la Reptiblica Argentina.
Para ello, requiere respetar como minimo, los volimenes abastecidos en igual mes del afio inmediato
anterior, mas la correlacion positiva existente entre el incremento de la demanda de gas oil vy el
incremento del Producto Bruto Interno, acumulada a partir de) mes de referencia. La comercializacion
citada debera efecluarse sin que se aitere, perjudique o distorsione el funcionamiento del mercado de

gas oil.

Ademas, la Resolucion N° 168/04 requiere que las compafiias que intentan exportar GLP obtengan
primero la autorizacion de la SE, demostrando que la demanda local ha sido satisfecha o que se ha
hecho una oferta de venta de GLP en el mercado local y ésta fue rechazada.

En enero de 2008, la Secretaria de Comercio Interior emitio la Resolucion N° 14/2008, mediante la
cual se ordend a las compaiiias refinadoras optimizar su preduccion con el objetivo de obtener los
maximos volimenes de acuerdo con su capacidad.

Ofros requerimieritos regulatorios: en relacion con ciertos contratos de exportacion de gas natural
desde la cuenca noroeste argentina, la Sociedad ha presentado ante la Secretaria de Energla de la
Nacion la acredilacion de reservas de gas natural en dicha cuenca en cumplimiento de lo previsto en
las respectivas autorizaciones de exportacion. En caso de que la Secretaria de Energia considere que
las reservas son insuficientes, la misma podria decretar la caducidad o suspension total o parcial de
uno yfo varios de los permisos de exportacion. Por medio de Ja Nota SE N° 1.009/20086, la Secretaria
de Energia limitd preventivamente en un 20% los volimenes de gas natural exporiables conforme la
autorizacion de exportacion otorgada mediante Resolucion SE N° 167/1997 (se mantiene vigente el
80% de las cantidades maximas exportables).

Durante el ejercicic 2005, la Secretaria de Energia de la Nacion mediante la Resolucion N° 785/2005,
modificada por la Resolucion N° 266/2008 del Ministerio de Planificacion Federal, inversion Publica y
Servicios, cred el Programa Nacional de Control de Pérdidas de Tanques Aéreos de
Almacenamiento de Hidrocarburos y sus derivados con el objetivo primario de impulsar y verificar ia
adopcion de las medidas adecuadas para corregir, mitigar y contener la contaminacion originada a
partir de los tanques aéreos de almacenamiento de hidrocarburos y sus derivados. La Sociedad ha
comenzado a elaborar e implementar un plan de auditorias técnicas y ambientales con el objetivo de
dar cumplimiento a las exigencias de la norma.

Arrendamientos operativos: Al 31 de diciembre de 2008, los principales contratos de arrendamiento
corresponden a alquileres de equipamiento de instalaciones de produccion en yacimientos, buques,
equipamienios para compresion de gas natural y de terrenos para la instalacion de estaciones de
servicio. Los cargos por estos contratos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006 ascendieron a 436, 364 y 289 respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2008, los pagos fuluros estimados refacionados con estos confratos son:

Hasta Deta?2 De2al Ded3ad Ded4a’5 Amasde
1 afio anos anos afos anos & afnos

Pagos futuros estimados 373 212 134 87 43 147

- Acuerdos de Extensién de Concesiones:

i. Acuerdo con el Estado Nacional y fa Provincia del Neuquén del afio 2000: Con fecha 28 de
diciembre de 2000, el Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto N° 1.252/2000, otorgd a YPF
la prorroga de la concesién de explotacion de las dreas Loma La Lata - Sierra Barrosa de las
cuales YPF es titular, por un plazo adicional de 10 afios hasta el mes de noviembre del afio 2027,
de acuerdo con las condiciones establecidas en el Acuerdo de Prérroga suscripto el 5 de diciembre
de 2000, entre el Estado Nacional, ta Provincia del Neuquén e YPF. Con motivo de dicho acuerdo,
YPF abond al Estado Nacional US$ 300 millones por la obtencion de la prorroga antes
mencionada, los cuales fueron registrados en el rubro bienes de uso del balance general; y se
comprometio, entre otras cosas, a definir un programa de erogaciones e inversiones de US$ 8.000
millones en la Provincia del Neuquén, desde el afio 2000 hasta el 2017 y a abonar a la Provincia
del Neuquén el 5% de! flujo de fondos neto proveniente de la concesion, durante cada afio del
plazo de la prorroga. Las obligaciones mencionadas fueron alcanzadas por la normativa economica
establecida en la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario.

il. Acuerdo con la Provincia del Neuguén del afio 2008: Durante el mes de septiembre de 2008, en e
marco de la convocatoria a empresas concesionarias de explotacién efectuada por la Provincia del
Neuquén mediante el Decreto Provincial N° 822/2008, YPF suscribié con dicha provincia un Acta
Acuerdo y una Adenda (en adelante y conjuntamente, ef “Acta Acuerdo"), a efeclos de prorrogar el
plazo de vigencia de ocho concesiones de explotacion que se identifican a continuacion. Con fecha
8 de octubre de 2008, la Legislatura de fa Provincia del Neuquén, mediante el dictado de Ia Ley
Provincial N° 2.615 aprobo el Acta Acuerdo, la cual fue promulgada mediante el Decreto PEP N°
1.830/08 y publicada en el Boletin Oficial N° 3.109 de la Provincia del Neuquén.

El Acta Acuerdo firmada entre YPF y la Provincia del Neuquén establece, entre otros, los
siguientes puntos:

» Concesiones comprendidas: Cerro Bandera, Sefal Cerro Bayo, Chihuido de la Sierra Negra, El
Porton, Filo Morado, Octdgono, Sefial Picada ~ Punta Barda y Puesto Hernandez.

» Prorroga de los plazos de las concesiones: se prorrogan por el término de 10 afios los plazos de
las concesiones de explotacién en la Provincia del Neuquén mencionadas precedentemente,
gue vencian originariamente el 14 de noviembre de 2017, operando en consecuencia el
vencimiento de las mismas el 14 de noviembre de 2027.

» De acuerdo a lo requerido por el Decreto Provincial N* 822/2008, YPF mediante la suscripcion
del Acta Acuerdo asumid los siguientes compromisos: i) realizar, en las fechas previstas en el
Acta Acuerdo, pagos iniciales por US§ 109 millones, US$ 26 miliones, y US$ 40 millones; i)
pagar en efectivo a la Provincia un “Canon Extraordinario de Produccion” equivalente al 3% de
la produccion de las concesiones antes mencionadas. A su vez, las partes acordaron realizar
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ajustes adicionales de hasta un 3% en caso de producirse condiciones de renta exiraordinaria
por baja en los derechos a las exporiaciones o incremento del precio efectivamente percibido
por YPF por la venta de petroleo crudo yfo gas natural de acuerde a un mecanismo y valores de
referencia establecidos en el Acta Acuerdo; i} realizar tareas de exploracion sobre las éreas de
exploracion remanentes y a realizar clertas inversiones y erogaciones previstas en el Acta
Acuerdo en las concesiones de explotacion que constituyen el objeto del Acta Acuerdo por un
monto de USE 3.200 millones,; y iv) realizar dentro del ambito de la Provincia del Neuquén un
aporte por US$ 20 millones, en concepto de “Responsabilidad Social Empresaria”, que sera
efectivizado durante los afios 2008, 2009 y 2010. Dicho aporte tendra por objetivo contribuir al
desarrollo de dicha Provincia en materia de educacion, medio ambiente, salud, cultura, ciencia
e investigacion y desarrollo comunitario.

10. PRINCIPALES CAMBIOS EN EL. CONJUNTO ECONOMICO

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007:

— YPF adquirid una participacion del 18% adicional en Oleoducto Trasandino {Argentina) S.A, una
participacion del 18% en Oleoducto Trasandino (Chile} S A. y una participacion del 18% en A&C Pipeline
Holding Company, en la suma de USH 5,3 millones.

—  YPF vendio por un valor de USS 2 millones su participacion en Petréleos Trasandinos YPF S.A.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006:

~ YPF International S.A., sociedad confrolada por YPF, vendio por un valor de US$ 10,6 millones su
participacion en Greenstone Assurance Ltd., registrando una ganancia de 11.

11. RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 19.550, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debe ser
apropiada a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social {capital suscripto y ajuste
de los aportes). En consecuencia, los resultados no asignados estan restringidos al 31 de diciembre de 2008
en 19,

De acuerdo con la Ley N° 256.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de
las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediaio anterior a la fecha de pago o
distribucion, estarén sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con caracter
de pago unico y definitivo, excepto los que se distribuyan a accionistas radicados en paises con los cuales
existan convenios para evitar ia doble imposicion, los cuales estaran sujetos a una alicuota menor.

12, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, no han existido hechos posteriores significativos
cuyo efecto sobre la sifuacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2008, de corresponder, no hubleren sido considerados en los mismos segun las normas
contables profesionales vigenles. '
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