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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N® 26.831 rige a! respecto el articulo 90 de ia mencionada Ley (Nota 20).

A solicitud de la CNC, en abril de 2007 la Scciedad suministré informacion referida a esta cuestién y en mayo
de 2007 elevd su evaluacion econdmica preliminar a la Autoridad Regulatoria. Se ha tomado vista de las
actuaciones de la Autoridad Regulatoria que convalidan el monto informado por la Sociedad y establecen un
sistema de compensacion similar al definido para las variaciones de aportes patronales tratadas
precedentemente. En consecuencia, la Sociedad ha registrado un crédito por $23 millones que se ha
expuesto en Ia linea Otros créditos no corrientes del balance general. Este crédito también se encuentra
regularizado por las previsiones mencionadas en el punto g) anterior.

i} Renegociacién del contrato celebrado con la administracion piblica
s Periodo de convertibilidad de! peso con el délar estadounidense: dolarizacion de tarifas

El 28 de noviembre de 1991 la Sociedad y Telefdnica firmaron un acuerdo con el Gobierno Nacional que
fue ratificado por el Decreto N® 2.585/91 y hecho efectivo a partir del 18 de diciembre de 1991 con relacion
al régimen tarifario. Los aspectos mas importantes contemplados en este acuerdo modificatorio del
régimen tarifario previsto en el Contrato de Transferencia fueron los siguientes:

1. La tarifa, medida en pulsos telefénicos basicos, se fijo en dolares estadounidenses, ajustable dos
veces al afio (abril y octubre) en funcién de la variacién operada en el IPC (todos los rubros) de los
Estados Unidos de América. Estos ajustes tarifarios no requerian la autorizacion previa de la
autoridad competente. Desde el afio 2000 dichos ajustes no fueron aplicados por acuerdos firmados
can la SC, que postergaron su aplicacian, Posteriormente, en octubre de 2001, una medida cautglar
impidid la continuidad de su aplicacion, segun se indica en el punto h}.

2. La facturacién a los clientes se continuaba realizando en moneda nacional.

¢ Pesificacion de tarifas

El 6 de enero de 2002 fue sancionada la Ley N° 25561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario que, en su art. 8 deja sin efecto las clausulas de ajuste en délares ¢ en otras divisas extranjeras y
las clausulas indexatorias basadas en indices de precios y cualquier otro mecanismo indexatorio. En
consecuencia, a partir de esa fecha las tarifas de |a Sociedad quedarcn establecidas en pesos a la relacién
de cambio $1 por U3S 1.

En virtud del Decreto N°® 293/02 se inicié un proceso de renegociacion de contratos celebrados con la
Administracién Pablica que contempla, entre otros aspectos, la revisién de las tarifas de la Sociedad. El
Gobierno Nacional quedd facultado para renegociar esos contratos teniendo en consideracién los siguientes
criterios:

v el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion de los ingresos;

v la calidad de los servicios y los planes de inversién, cuandc estuviesen previstos contractualmente,
v el interés de los usuarios y la accesibilidad de los servicios;

v la seguridad de los sistemas comprendidos;

v la rentabilidad de las empresas.

Este Decreto encomendd al Ministerio de Economia e Infraestructura la renegociacion de todos estos
contratos y cred la Comisién de Renegociacién de Contratos para brindar al Ministerio el asesoramiento y
asistencia que cada caso requiriera.

Para cumplir con dicho proceso de renegoaciacién, la Sociedad presentd oportunamente ante (a Comision de
Renegociacion de Contratos informacidn acerca del impacto producido por la emergencia econdmica en su
situacién patrimonial, basicamente sobre los ingresos y los mecanismos preexistentes para [a actualizacion
de tarifas, sobre los costos operativos, sobre el endeudamiento, sobre los compromisos de pago con el
Estado Nacional y sobre las inversiones futuras y en curso de ejecucion.

En julio de 2003, el Decreto N® 311/03 cret la Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios
Publicos ("UNIREN"), continuadora del proceso de renegociacidn, prosiguiendo los tramites que se hallaren
en cursoc en el ambito de |la anterior Comision. El PEN sera quien remita las propuestas de los acuerdos de
renegociacion al Congreso Nacional, debiendo este Ultimo expedirse dentro de los sesenta dias corridos de
recepcionada la propuesta. Si el Congreso no se expidiese se tendra por aprobada la propuesta y en el
supuesto de rechazo de la misma, el PEN debera reanudar el proceso de renegociacién del contrato
respectivo.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Saciedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 20).

En octubre de 2003, fue promulgada la Ley N° 25790 en la que se disponia la extension hasta el 31 de
diciembre de 2004 del plazo para ilevar a cabo la renegociacion de los contratos de obras y servicios
publicos. A partir de diciembre de 2004, fueron promulgadas distintas leyes que han prorrogado el plazo para
llevar a cabo la renegociacion de los contratos, siendo la Ultima de ellas la Ley N°® 26.728 que lo extendio
hasta el 31 de diciembre de 2013.

« Carta de entendimiento con el Gobierno Nacional

En el marco de la renegociacion, el 20 de mayo de 2004 la Sociedad firm¢ con el Gobierno Nacional una
Carta de Entendimiento por la que se establecia que, hasta el 31 de diciembre de 2004, se mantendria la
estructura general de tarifas vigente y se ratificaba el propdsito de arribar a un acuerdo de renegaciacion
contractual definitivo con anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Se convino ademas implementar algunos
sefvicios de caracter social para promover la accesibilidad a servicios de telecomunicaciones, implementados
mediante las siguientes resoluciones de la SC:

v A través de su Resolucidn N° 262/04, aprobd el servicio 0612 de acceso a Internet para localidades
ubicadas a una distancia mayor a los 55 kildmetros respecto de los centros 0610 ubicados en las
ciudades mas grandes, servicio que comenzé a brindarse hacia fines del afic 2004 y que a la fecha
de los presentes estados financieros esta cperativo en aproximadamente 300 localidades.

v A través de su Resolucidn N° 263/04, aprobd la implementacion de una tarjeta de llamadas con
descuentos para Beneficiarios del Plan Jefes de Hogar que no posean linea telefénica. La partida
comprometida de 250.000 farjetas fue puesta a disposicion del Ministerioc de Trabajo, Empieo y
Sequridad Social durante el mes de marzo de 2005, colaborando ademas la Sociedad en |a entrega a
los municipios, segun instrucciones de dicho Ministerio.

v Através de su Resoclucidn N° 73/05, instruyé a Telecom Argentina a incorporar a los Beneficiarios del
Programa .Jefes de Hogar a los padrones vigentes para el acceso a los descuentos por bajo consuma.
En base ai listado de Beneficiarios del Plan Jefes de Hogar enviada por el Ministerio de Trabajo,
Empleo y Seguridad Sccial se ha procedido al empadronamiento de aquellos beneficiarios que se
encontraban en [as condiciones establecidas para su registracion.

L

o
dﬁna vez emitidas las carrespondientes resoluciones, Telecom Argentina dic acabado cumplimiento a las
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bligaciones comprometidas en este acuerdo. No obstante, a la fecha prevista en &l mismo, el PEN no realiz6
una prepuesta de renegociacion contractual definitiva.

« Nueva Carta de Entendimiento con la UNIREN

El' 6 de marzo de 2006 la Sociedad suscribié una Carta de Entendimiento con la UNIREN en representacion
del Estado Nacional. Cumplidos los procedimientos previstos en las normas vigentes, la Carta de
Entendimiento constituird un antecedente necesario para celebrar un Acta Acuerdo de Renegociacion del
Contrate de Transferencia de Acciones aprobado por el Decreto N° 2.332/90, de acuerdo con lo dispuesto en
el art. 9 de la Ley N° 25.561.

Los principales términos y condiciones de fa Nueva Carta de Entendimiento incluyen:

v la determinacion de los organismos técnicos de control (CNC y UNIREN) de que Telecom Argentina
ha cumplido con las obligaciones contempladas en el Contrato de Transferencia de Acciones y el
marco regulatorio, observandose séio incumplimientos puntuales que han sido objelo de
correspondientes procesos sancionatorios. Existen también cuestiones propias del desenvolvimiento
normal de sus actividades gue se encuentran pendientes de resolucidn, estableciéndose que serfan
resueltas al 30 de iunio de 2006 (algunos de los aspectos pendientes se encuentran descriptos en los
puntos precedentes). La Autoridad Regulatoria se encuentra abocada al analisis integral de tales
temas, por lo que la resolucion de los mismos se ird conociendo paulatinamente;

v compromisos de la Sociedad de realizar inversiones para el desarrolio y actualizacion tecnolégica de
su red;

v cumplimiento de metas de calidad de servicio previstas para el largo plazo,

v compromiso de las partes firmantes de cumplir y mantener 1as condiciones juridicas establecidas en
el Contrato de Transferencia y la normativa vigente a la fecha;

v compromiso de parte del PEN de consolidar un marco regulatoric adecuado y homogéneo para los
servicios de telecomunicaciones y de dispensar a la Sociedad un trato similar y equitativo al que se ie
otorgue a otras empresas de tefecomunicaciones que participen del proceso;
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pdblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

¥ compromisc por parte de la Sociedad y de sus accionistas indirectos Telecom Italia S.p.A. y W de
Argentina - inversiones S.L., de suspender, luego de 30 dias de concluida la audiencia publica que se
convocara para tratar la Nueva Carta de Entendimiento, por un plazo de 210 dias habiles todos los
reclamos, recursos y demandas entabladas o en curso, en sede administrativa, arbitral o judicial en ia
Republica Argentina o en el exterior, que se encuentren fundadas en o vinculadas con los hechos o
medidas dispuestas a partir de la sancion de la Ley de Emergencia Econdmica respecto al Contrato
de Transferencia y a la Licencia otcrgada a la Sociedad a través del Decreto N° 2.347/30 vy, luego de
ratificada el Acta Acuerdo de Renegociacion, desistir de esos reclamos, recursos o demandas;

¥ se aplicara un factor de correccion para adecuar a los estandares internacionales el valor de la
terminacién de las llamadas internacionales entrantes en un area local, que actualmente se
encuentra fuertemente depreciadc;

v se unificara la banda horaria correspondiente al horario de tarifa reducida para [as llamadas locales,
de larga distancia nacional e internacional.

La Carta de Entendimiento fue sometida a2 un procedimiento de audiencia piblica que tuvo lugar en la ciudad
de San Miguel de Tucuman el 18 de mayo de 2008, con el objeto de favorecer la participacion de los usuarios
y de la comunidad en general, atendiendo a que sus términos y condiciones constituyen la base de consenso
para avanzar en la suscripcién del Acta Acuerdo de Renegociacion, la cual entrard en vigencia una vez
cumplidos todos los requisitos previstos en el Acuerdo y en la normativa vigente, entre otros la celebracién de
una Asamblea de Accionistas de Telecom Argentina que apruebe el Acta Acuerdo de Renegociacién. La
Sociedad y sus accionistas indirectos - Telecom Italia S.p.A. y W de Argentina - Inversiones S.L. -,
oportunamente, han dado cumplimiento a las obligaciones gue impone este Acuerdo,

A la fecha de emision de los presentes estados financiercs, la Sociedad se encuentra a la espera de que se
cumplan los pasos administrativos para que el PEN ingrese al Congreso Nacional una propuesta de Acta
Acuerdo de Renegociacion.

Si hien la Direccion de la Sociedad confia que este proceso de renegociacion de su contrato se resolvera
satisfactoriamente, a la fecha no puede asegurarse ni su resultado ni el momente en que se concretara.

i) Régimen del Compre Nacional

En virtud del articulo 1° de la Ley N° 25.551, reglamentada por el Decreto N° 1.600/02, Telecom - en su

lidad de licenciataria del servicio publico de telefonia fija -, y sus respectivos subcontratantes directos, en la
contratacién de provisiones y obras y servicios piblicos, deberan otorgar preferencia a la adquisicion o
locacion de bienes de origen nacional, en los términos de lo dispuesto por la referida ley.

El articulo 2° de la mencionada ley dispone que un bien es de origen nacional cuando ha sido producido o
extraldo en la Nacién Argentina, siempre que el costo de las materias primas, insumos o materiales
importados nacionalizados no supere el cuarenta por ciento (40%) de su valor bruto de produccién.

El articulo 3° de la ley estipula gque se otorgara la preferencia establecida en el articulo 1° a las ofertas de
bienes de origen nacional cuando en las mismas, para idénticas o similares prestaciones, en condiciones de
pago contado, su precio sea igual o inferior al de los bienes ofrecidos que no sean de crigen nacional,
incrementados en un siete por ciento (7%}, cuando dichas ofertas sean realizadas por sociedades calificadas
como PYMES, y del cinco por ciento (5%) para las realizadas por otras empresas. A los efectos de la
comparacion, el precio de los bienes de origen no nacional debera contener, los derechos de importacion
vigentes y todos los impuestos y gastos que demande su nacionalizacion.

La referida ley establece que los sujetos contratantes deber&n anunciar sus concursos de precios o
licitaciones en el Boletin Oficial de ia forma en que lo determine la reglamentacion, de modo de facilitar a
todos los posibles oferentes el acceso oportuno a la informacion que permita su participacion en las mismas.
Es importante destacar que la difusién establecida en la ley de los procesos de contratacion de las compras
sujetas al Régimen del Compre Nacional, demanda un periodo considerable previo a la emisién de la orden
de compra. El mencionado régimen establece asimismo sanciones penales ante su incumplimiento.

En lo gue a la contratacion de servicios se refiere, el Decreto N° 1.600/02 remite a la Ley N° 18.875, en donde
se estipula la obligacion de contratar exclusivamente con empresas, consuitoras y profesionales locales,
segun se define en dicha ley. Cualquier excepcién deberd ser previamente aprobada por el ministerio
competente.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley {Nota 20).

En agosto de 2004 la CNC a tfravés de su Resolucién N° 2.350/04, aprob6 el “Procedimiento para el
cumplimiento del Régimen del Compre Trabajo Argentino”, ei cual incluye la obligacion de presentar
declaraciones juradas semestrales sobre el cumplimiento de estas normas. La misma norma estipula un
régimen de sanciones administrativas para el supuesto de incumplimiento de tales presentaciones.

Cabe destacar que esta normativa genera en |la Sociedad menor flexibilidad operativa debido, entre otras
razones, al alargamiento de los plazos en licitaciones y concursos de precios, gestién de autorizaciones
previas a la concrecion de las adquisiciones y mayores gastos administrativos por la emision de la
informacian semestral requerida.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Empresa en marcha

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 han sido preparados bajo la
hipotesis de empresa en marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que Telecom
Argentina continie con sus actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes temporales
mayores a los doce meses.

b) Conversién de estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo son registradas
utilizando la moneda del ambiente econdmico primario en el gue cada entidad desarrolla sus actividades (*la
moneda funcional®). Los estados financieros consolidados son presentados en pesos argentinos ($), que es
la moneda funcional de todas las sociedades del Grupo ubicadas en Argentina. La moneda funcional de las
controladas extranjeras esta representada por la moneda de curso legal del pais en €| que cada una esta
situada.

Los estados financieros de las controladas extranjeras de la Sociedad (Nucleo, Telecom USA y Springville)
son convertidos utilizando los tipos de cambio efectivos a la fecha de reporte {(método corriente); los ingresos
y gastos son convertidos a tipos de cambio promedio del gjercicio reportado. Las diferencias de cambio que
resultan de la aplicacién de este método son imputadas a Otros resultados integrales. Los flujos de caja
correspondientes a las controladas extranjeras expresados en una moneda distinta del peso argentino que se

Zincluyen en los estados financieros consolidados fueron convertidos a tipos de cambic promedio para el

7
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iercicio de reporte.
c¢) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccion, o de la valuacion cuando los {tems son
re-medidos. Los activos y pasivos monetarics nominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de reporte. Las diferencias de cambic resultantes de
la cancelacion de estas transacciones y de [a conversion al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son reconocidos como ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio y son incluidas en el estado de resultados consolidado en el rubro Ingresos y costos financieros —
Ganancias 0 pérdidas por diferencias de cambio.

d) Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados incluyen la consolidacion linea par linea de activos, pasivos,
resultados y fluios de efectivo de Telecom Argentina con las controladas sobre las cuales posee confrol
(Personal, Nucleo, Springville, Micro Sistemas y Telecom USA) al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Existe control cuando una controlante (en este caso Telecom Argentina) posee el poder necesaric para
determinar las politicas financieras y operativas de otra sociedad. Las controladas son consolidadas desde el
momento en que Telecom Argentina obtiene el control sobre las mismas. Dejan de consclidarse desde el
momento en que el mencionado control cesa.

ﬂ
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. TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

Los activos, pasivos, ingrescs y gastos de las sociedades consolidadas son consolidados linea por linea en la
preparacién de los estados financieros consolidados. El patrimonio neto y los resultados atribuibles a los
accionistas no controlantes se presentan come parte integrante del patrimonio neto y de los resultados
integrales del Grupo, pera en forma separada de las respectivas porciones atribuibles a los propietarios de la
Sociedad Caontrolante, tanto en el estado de evoiucion del patrimonio neto como en el estado de resultados y
estado de resultados integrales.

La totalidad de saldos y transacciones entre empresas del Grupo ha sido eliminada en el proceso de
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Los estados financieros de las controladas abarcan igual periodo de tiempo respecto a los estados
financieros de la Saciedad Controlante y han sido confeccionados empleando las mismas politicas contables
de la Sociedad.

e) Ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que se considere probable que los beneficios econdmicos
derivados de los mismos fluyan a la Sociedad, y el monto de los mismos pueda ser medido de una manera
confiable. El resuitado final podriz diferir de estas estimaciones.

Los ingresos son reconocidos netos de descuentos o bonificaciones y devoluciones.

La Sociedad expone sus ingresos agrupandolos en dos grandes categorlas: servicios y equipocs. Los
servicios son la principat fuente de ingresos de la Sociedad y se exponen clasificados en funcidn de su
naturaleza: servicios de Voz, de internet y de transmision de datos. La clasificacién aplicada a los ingresos
esta basada en los diferentes productos y ofertas comerciales, tipos de contrato y clase o tipo de cliente, Las
ventas de equipos, por ofro ladg, representan un vehiculo para dar comienzo a la generacién de ingresos por
los servicios antes sefalados; por esta razén, en ocasiones tanto la Direccion de Personal como la de Nucleo
estiman conveniente la venta de equipos celulares a precios inferiores a su costo a efectos de captar nuevas
suscripciones can un plazo contractual minimo de permanencia del cliente.

Otros ingresos incluyen principalmente multas aplicadas a proveedores que sonh generadas en el curso

3 ordinario de los negocios pero que, sin embargo, no son generados par la actividad principal de! Grupo.
Q Las principales fuentes de ingresos del Grupo son las siguientes:
. - Servicios y productos fijos
Q . . . . . : " .
4 s ingresos de telefon(a fija nacional consisten principalmente en abono basico mensual, servicio medide y
g“ abono por servicios adicionales (entre otros: llamada en espera, facturacion detallada y contestador
g automatico de ilamadas).

Los ingresos por ventas son reconocidos en el momento en que los servicios son prestados a los clientes.
Los servicios prestados y no facturados al cierre de cada periodc son estimados en base a sistemas técnicos
de medicioén y devengados al cierre de cada periodo.

El abono se factura por adeiantado, se expone neto de los créditos por ventas y se reconoce como ingreso
en el mes en que el servicio es prestado. Los ingresos provenientes de ofros servicios de telecomunicaciones
{principalmente acceso a la red, larga distancia y tiempo de uso de aire) son reconocidos cuando son
prestados.

Los ingresos por servicios de interconexion y recaming son reportados por sus importes brutos en relacién con
los montos adeudados a otros operadores.

Los ingresos por la venta de tarjetas prepagas son reconocidos en el periodo en que se consume el trafico o
cuando vence la tarjeta, lo que suceda primero. El trafico remanente de tarjetas no vencidas se expone como
ingresos diferidos en el rubro Ingresos diferidos.

Los ingresos por servicios de interconexién consisten en montos recibidos por la Sociedad de otros
operadores por llamadas originadas en sus redes y que transitan y/o finalizan en la red de |la Sociedad.
Dichos ingresocs son reconocidos en el perfodo en que esos servicios son prestados.
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N* 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencicnada Ley (Nota 20).

Los ingresos por conexion o habilitacion de servicios de telefonia fija, datos e Internet (ingresos de “Unica
vez”) no reembolsables, originados al inicio de la relacién con los clientes y que componen un Unico elemento
juntamente con ia prestacion de servicios son diferides (al igual que lo son los costos directos asociados que
no superan el monto de ingresos) e imputados a resultados a lo largo de {a vigencia del contrato o, en el caso
de contratos por tiempo indeterminado, en el periode medio estimado de duracion de |a relacidn con el cliente
(aproximadamente 9 afios en el caso de la telefonia fija).

Los cargos por rehabilitacién cobrados a los clientes al reanudar la prestacion de servicios luego de una
inhabilitacion son diferidos y devengados en forma lineal durante |a vida promedio estimada para este tipo de
clientes. Los costos directos asociados con la rehabilitacién son igualmente diferidos durante la misma vida
promedio, hasta el importe equivalente a los ingresos diferidos, o un importe menor, en caso de resultar
menores. Normalmente fos ingresos por rehabilitacién suelen ser mayores a sus costos directos asociados.

Los ingresos por la venta de equipos son reconocidos en el perlodo en que se transfieren al comprador los
riesgos y ventajas de tipo significativo, derivados de la propiedad de los hienes.

Los ingresos por contratos de construccion son reconocidos por el metodo conocido como “de porcentaje de
terminacién”. Cuando el resultado de un contrato de construccidn puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos y los costos asociados con el mismo son feconocidos como ingresos y gastos
respectivamente, con referencia al estado de terminacién de la actividad producida por el contrato al final del
periodo sabre el que se informa. Si resulta probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de
los ingresos totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas se reconocen inmediatamente como un
gasto. Cuando el desenlace de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos son reconocidos sélo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por
causa del contrato.

Los ingresos por contratos de construccion reconocidos por los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de
2011 y 2010 ascienden a $25 miitones y $14 miliones, respectivamente. No existen ingresos por contratos de
construccion por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Los ingresos por telefonia internacional incluyen principalmente servicios de voz, datos y enlaces
internacionales punto a punto. Los ingresos por servicios de larga distancia internacional incluyen ademés el
producido de acuerdos bilaterales entre la Sociedad y operadores extranjeros abarcando el trafico de
corresponsales de entrada. Todos estos ingresos son reconccidos en el perfodo en que se prestan los
correspondientes servicios.

S ingresos por transmisién de datos e Internet consisten principazimente en el abono mensual a clientes
residenciales y empresas por servicios de transmisién de datos (entre otros, redes privadas, transito
dedicado, transporte de sefial de radio y TV y servicios de videoconferencia) e Internet (dial-up y abonos de
alta velocidad - banda ancha -) y son reconocidos en el periodo en que se prestan los servicios.

- Servicios y productos méviles

La Sociedad brinda servicios de telefonia movil en Argentina a través de redes inalambricas. Los ingresos por
servicios consisten en abono mensual, cargos por tiempo de uso de aire, cargos por roaming, TLRD, CPP,
cargos por servicios de valor agregado (entre otros, ilamada en espera, contestador automatico de llamadas,
envios de mensajes de texto y multimedia) y otros servicios. Los mismos son reconocidos en el periodo en
que los servicios son prestados.

El abono se factura por adelantado, se expone neto de los créditos por ventas y se reconoce como ingreso
en el mes en que el servicio es prestado,

Los ingresos por venta de tarjetas prepagas son reconocidos en el periodo en que se consume el trafico o
cuando vence la tarjeta, lo que suceda primero. El trafico remanente de tarjetas no vencidas se expone como
ingresos diferidos en el rubro Ingresos diferidos.

Los ingresos por la venta de equipos celulares consisten principalmente en la venta de terminales a clientes,
agentes propios y ofros distribuidores. Los mismos son reconocidos en el periodo en que se transfieren al
comprador los riesgos y ventajas de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes.
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Personal y Nucleo ofrecen a sus clientes un programa de fidelizacion por el cual los clientes obtienen puntos
(créditos-premio) por la compra de bienes y servicios, que pueden canjear en el futuro por bienes o servicios
de Personal y Nucleo o de terceros. El valor asignado a los puntos entregados se mide por su valor razonable
y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los puntos se canjean o prescriben,
imputandose como ingresos por ventas de servicios o bienes en funcion de los productos o servicios que
canjeen los clientes.

Existen contratos aplicables tanto a los servicios fijos como méviles que constituyen ofertas o paquetes que
incluyen distintos componentes identificables en una unica transaccién (como equipos y servicio). En estos
casos, tanto la Sociedad como Personal y Nlcleo reconocen la porcion de ingresos atribuible a los equipos
cuando los mismos son entregados al cliente final mientras que los ingresos atribuibles al servicio son
reconocidos cuando el mismo es prestado. El ingreso total generado por este tipo de transacciones es
asignado a cada componente identificable en la transaccidn en funcidn de su valor razonable, sin que el
monto total del ingreso a reconocer supere lo acordado contractuaimente con el cliente. Las NIIF no
establecen criterios especificos para realizar tal reasignacidn de ingresos. No obstante, & método
generalizado aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como "metado
residual’, y es el que ha sido empleado en la preparacion de los presentes estados financieros. El “método
residual” requiere en primera instancia identificar todos los elementos que integran una transaccion y asignar
a cada uno de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este método, el valor razonable de un
elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor razonable individualmente) es calculado como la
diferencia entre el precio total dei contrato suscripto con el cliente y la suma del valor razonable de aquelios
elementos para los cuales es posible determinar su valor razonable sobre bases individuales.

f) Instrumentos financieros
f.1) Activos financieros

De acuerdo con NiIF 9, los activos financieros, con posterioridad a su reconocimiento inicial son medidos a
costoc amortizado o valor razonable, sobre la base de:

(a) el modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
(b) fas caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Q Un activo financiero es medido a su costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:
(a) el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener

gg s flujos de efectivo contractuales, y

(“:-;“1' {(b)'las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
g que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

=

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NiIF 9 contempla
una opcién para designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor razonable
si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacién o reconocimiento (algunas
veces denominada “asimetria contable") que surgiria en caso de que la valuacion de los activos o pasivos o
el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismoes se efectuase sobre bases diferentes.

Un activo financiero que no se mida a costo amortizado en funcién de los parrafos mencionados, sera medido
a su valor razonable.

Los activos financieros incluyen;
Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo estan representados por inversiones de corto plazo y alta liquidez, faciimente
convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, y cuyo vencimiento original
o plazo remanente hasta su vencimientc al momento de su adquisicion, no exceda los tres meses.

El efectivo y equivalentes son registrados, de acuerde a su naturaleza, a su valor razonable o costo
amortizado.

Las colocaciones transitorias se vallian a su costo amortizado.

Las inversiones en fondos comunes de inversidn son valuados a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas se imputan a las lineas de ingresos o costos financieros, segtin corresponda, en el estado de
resultados consolinﬁado.
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Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos, ya sean corrientes o no corrientes, son inicialmente reconocidos a su
valor razonable y posteriormente medidos a su costo amortizado a través de! método de la tasa de interés
efectiva, menos las pérdidas registradas por incobrabilidad.

Inversiones
Las colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a 90 dias se vallan a su costo amortizado.

Las Obligaciones Negociables de empresas argentinas y los Titulos Publicos (donde en ambos casos la
intencion de la Sociedad es mantenerios hasta su vencimiento) estan valuadas a su costo amortizado.

La participacion en el Fideicomiso “Complejo industrial de telecomunicaciones 2003” es valvada a su valor
razonable.

Desvalorizacion de activos financieros

Al cierre de cada periodo anual o intermedio, Ia Direccion evallia si existen indicios objetivos de que un activo
financiero o un grupo de ellos puedan haber sufrido una desvalorizacién. Si existe evidencia sobre la
desvalorizacion de algin activo o grupo de ellos, |la pérdida relacionada se reconoce en el estado de
resultados consolidado.

Algunos de los indicadores de deterioro del valor de los activos financieros que el Grupo evalia a fin de
concluir si existe evidencia objetiva del deterioro de valor pueden incluir: retrasos en los cobros, declaracion
de insolvencia por parte de los clientes; ia desaparicién de un mercado activo para el tipo de bien en cuestion
debide a dificultades financieras, informacion observable que indique que existe una disminucion
considerabie en el valor estimado de los flujos de fondos futuros, serias dificultades financieras para el
deudor, entre otras.

f.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar, los préstamos {excluyendo IFD), remuneraciones y
cargas sociales (ver punto n) mas abajo) y ciertos pasivos incluidos en Otros pasivos.

Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable y posteriormente son medidos a su
costo amortizado. El costo amortizado representa el monto inicial neto de los reembolsos de capital, ajustado
por la amortizacion de las diferencias entre el importe inicial y el valor de reembolso mediante el método de la

2 tasa de interés efectiva.

f.3) Instrumentos financieros derivados

La™Sociedad utiliza IFD a fin de cubrir el riesgo de exposicidn a fluctuaciones de tipos de cambio, y
eventualmente, de tasas de interés y también a fin de diversificar las caracteristicas de sus deudas buscando
que tanto los costos como la volatilidad puedan verse reducidas a valores gperacionales preestablecidos.

Todos ios IFD son valuados a su valor razonable de acuerdo a lo establecido por la NIIF 9 cuando no
califican como instrumentos de cobertura o de acuerdo a la NiC 39 cuando cumplen las condiciones para ser
registrados bajo ios principios de la contabilidad de cobertura.

Segun establece la NIC 38, un IFD califica para la aplicacién de la contabilidad de cobertura si y sélo si, se
cumplen todas las condiciones siguientes:

a) la relacion de cobertura, desde su inicio, se encuentra formalmente documentada y designada;

b) se espera que la cobertura sea altamente eficaz;

c) la eficacia de la cobertura debe poder medirse de forma fiable;

d) la cobertura se evallia en un contexto de negocic en marcha, y realmente se puede concluir que ha sido
altamente eficaz a |o largo de todos fos periodos para los cuales ha sido designada.
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Cuando un IFD es designade como un instrumento de cobertura del flujo de efective {la cobertura de la
exposicién a la variacién de fos flujos de efectivo de un activo ¢ pasivo o una operacién prevista altamente
probable) la porcion efectiva de cualguier ganancia o pérdida sobre el IFD es reconocida directamente en
Ofros resultados integrales. Las ganancias o pérdidas acumuladas son desafectadas de Otros resultados
integrales e imputadas al estado de resultados consolidado en el mismo momento en que la operacion
cubierta impacta en los resultados. Las pérdidas ¢ ganancias atribuibles a la porcion inefectiva del
instrumento de cobertura se recanocen en el estado de resuftados consolidado en forma inmediata. Si la
operacidn cubierta deja de ser probable, las ganancias y pérdidas acumuladas en Otros resuitados integrales
se reclasifican inmediatamente al estado de resultados consolidado.

Si no corresponde la contabilizacién a través de la contabilidad de cobertura, las perdidas o ganancias
derivadas de |z valuacion a valor razonable de los IFD son reconocidas en forma inmediata en el estado de
resultados consolidado.

Informacién adicional sobre IFD contratados durante los ejercicios 2012 y 2011 se brinda en la Nota 21. Al 31
de diciembre de 2012 todos los IFD contratados fueron cancelados.

g) Inventarios

Los inventarios son valuados al menor valor entre su costo y su valor neto reatizable. El costo es determinado
utilizando el método de descarga Precio Promedio Ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos de venta variables aplicables.
Adicionalmente, la Sociedad estima y registra previsiones para el inventario obsoleto o de baja rotacion.

En ocasiones, las Direcciones de Personal y Nucleo estiman conveniente la venta de equipos celulares a
precios inferiores a su costo. Esta estrategia esta focalizada en obtener mayores ingresos por servicios o en
la retencion de clientes de alto valor mediante 1a reduccion de los costos de acceso, manteniendo al mismo
tiempo la rentabilidad del negocio mdvil en su conjunto ya que el cliente suscribe un contrato de servicio con
abono mensual por un perfodo minimo no cancelable. Para la estimacién del valor neto de realizacién, en
estos casos, la Sociedad considera el precio estimado de venta menos los gastos variables de venta
aplicables, mas el margen esperado del contrato de servicio suscripto durante el periodo minime no
cancelable de! mismo.

h) PP&E

PP&E se encuentra valuada a su costo de adquisicién o construccion. Los desembolsos posteriores al
ragonocimiento inicial son capitalizados Unicamente cuando representen una mejora, cuando sea probable
que los beneficios econdmicos futuros asociades con la partida fluyan a la Sociedad y el costo del item pueda
ser medido de forma fiable.

Las demas erogaciones posteriores se reconoceran como gastos en el pericdo en que se incurren. Cuando
un activo fijo tangible posee componentes con diferentes vidas utiles, estos componentes se contabilizan
como partidas separadas enh caso de resultar significativas.

El costo de PP&E incluye adicionalmente los costos estimados de desmantelamiento del activo y restauracidn
del sitio si existe una obligacién legal o implicita de hacerlo. El pasivo correspondiente se incluye dentro del
rubro Previsiones a su valor actual. Estos costos son depreciados a lo largo de la vida atil del activo
relacionado, imputandose dicha amorlizacion en la linea Depreciaciones y amortizaciones del estado de
resultados consolidado.

Las estimaciones utilizadas para el cdlculo de los costos de desmantelamiento, incluyendo las tasas de
descuento utilizadas y las fechas estimadas en que deberan incurrirse esos costos son revisadas
anualmente. Las variaciones en la medicion del pasivo mencionado se registran como una variacion en el
costo del activo relacionado y se deprecian en forma prospectiva.
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La depreciacion de PP&E de la Sociedad esta calculada sobre bases lineales que abarcan la vida util
estimada de cada clase de activc. A continuacion se detallan los rangos de vida Gtil estimada para las

principales clases de PP&E:
Vida Gtil estimada (en afios)

Edificios transferidos por ENTEL 35
Edificios adquiridos después del 08/11/90 50
Infraestructura soporte de antenas 15
Equipos de transmisién 3-20
Acceso red celular 5-10
Equipos de conmutacion 5-13
Equipos de fuerza 7-15
Plante! exterior 10-20
Equipos de computacidn 3-5
Equipos de telefonia y herramientas 5-10
Instalaciones 3-10

Las tasas de depreciacion se revisan anualmente, asi como se revisa si fa vida util actual restante es
diferente de lo estimado previamente, teniendo en cuenta, entre otros, |a obsolescencia tecnolbgica,
mantenimiento y estado de [os bienes y |a posibitidad de un uso diferente al estimado previamente. El efecto
de estos cambios es registrado prospectivamente como un resultado del periodo en que se determinen.

i) Activos intangibles

Un activo intangible es reconocido si y solo si se cumplen las siguientes condiciones: el active puede ser
identificado individualmente, es probable que los beneficios econdmicos futuros atribuibles al mismo fluyan a
la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles con vida til definida se valian a su costo, menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiere.

Los activas intangibles con vida 0til indefinida se valdan al costo, menos pérdidas por deterioro acumuladas,
si las hubiere.

Los activos intangibles comprenden:

- Costos de adquisicion de contrafos de clientes (“*SAC”)

jertos costos directos incrementales incurridos para adquirir nuevos contratos de clientes con un periocdo de
permanencia minima acordada ("costos de adquisicion de contratos de clientes” o "SAC” por sus siglas en
inglés) son capitalizados como activos intangibles en la medida que se cumplan las condiciones mencionadas
para el reconocimiento de un activo intangible.

Los costos de adquisicidn de contratos de clientes pospagos y cuentas claras en |a telefonia mavil y de
Banda ancha en la telefonia fija cumplen las condiciones establecidas por las NIIF para su registracidn comao
activos intangibles, ya que este tipo de contratos establecen un plazo minimo de permanencia en el servicio,
una penalidad ejecutable por cancelacién anticipada y garantizan ingresos mensuales minimos por abonos.
El SAC se genera principalmente en el negocio mévil y esta compuesto en su gran mayoria por comisiones
de venta pagadas por adelantado a terceros y subsidios otorgados sobre los precios de venta de los equipos.

En los restantes casos, los costos de adquisicién de contratos de clientes son imputados a resultados en el
momento en que se incurren.

Los costos de adquisicion de contratos de clientes capitalizados son amortizadas sobre bases lineales a lo
largo del plazo minimo de permanencia contractual del cliente.

- Costos de conexién o habilitacion de servicios

Los costos directos en los que la Sociedad incurre para la conexion o habilitacion de servicios son activados y
amortizados a lo largo de (a vigencia del contrato si las condiciones para el reconocimiento de activos
intangibles se cumplen. En el caso de contratos por tiempo indeterminado, el monto de costos a diferir se
encuentra limitado a la porcién no contingente de ingresos generados por ese cliente, y la amortizacion de los
mismos se produce durante la vida promedio estimada de ia relacién con el cliente. Los costos que excedan
esos ingresos son cargados a resultados en el momento en que se incurren. Los costos de conexién o
habilitacidn se generan principalmente en la telefonlz fija y son amortizados en un plazo promedio de 9 afios.
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- Licencia PCS (Argentina)

A través de un analisis de las caracteristicas relevantes de esta licencia, la Direccién ha concluido que la
misma posee una vida Uti indefinida, ya que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que el activo genere entradas netas de efectivo para la Sociedad.

- Licencias Banda B y PCS del Paraguay

Los costos de adquisicién iniciales de las licencias Banda B y PCS de Nucleo fueron amortizados a través del
metedo lineal en 120 meses. Dichas licencias fueron renovadas sucesivamente por un periodo de 5 afios,
estimando la finalizacion de su amortizacién en el ejercicio 2017.

-Licencia Internet y transmision de datos del Paraguay
Se amortiza en 60 meses, finalizando su depreciacidn en el ejercicio 2016.

- Derechos de uso

La Sociedad adquiere capacidad de red mediante acuerdos que le otorgan el derecho al usc exclusivo de
dicha capacidad por un periodo de tiempo determinado. Los costos de adquisicion se activan y amortizan en
el plazo de duracidn de estos acuerdos, generaimente de 180 meses.

- Derechos de exclusividad

Fueron adquiridos mediante la firma de acuerdos con terceros para promocionar los productos y servicios de
la Sociedad. Los montos activados se amortizan en el piazo de duracion de estos acuerdes, con
vencimientos hasta el afio 2028.

- Cartera de clientes

Fue incorporada con la adquisicién de Cubecorp Argentina S.A. {una empresa dedicada al negocio de Data
Center) en el afic 2008. Se amortiza en funcion del plazo de permanencia de los clientes adquiridos, que en
el caso del negocio de Data Centers se ha estimado en 180 meses.

i) Arrendamientos

Arrendamientos financieros

X
0y Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y
go beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado. Al comienzo del plaze del arrendamiento financiero,
S la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado,
0 bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al
icio del arrendamiento. Posteriormente, cada una de las cuotas del arrendamiento se divide en dos partes
quesrepresentan, respectivamente, los costos financieros y la reduccién de !a deuda pendiente. El costo
financiero total se distribuye entre los pericdos que constituyen el plazo del arrendamientc, de manera de
obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.
LLos pagos contingentes, de existir, se cargan como gastos en los periodos en los que son incurridos.

Las politicas de depreciacion de los activos depreciables arrendados son coincidentes con las politicas
aplicables a los bienes propios amortizables.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo posee contratos de arrendamientos financieros que representan pasivos
comerciales corrientes por $21 millones y pasivos comerciales no corrientes por $20 millones. Los actives
fijos, por tipo de bien, incluidos como arrendamientos financieros asi como algunas caracteristicas de sus
respectivos contratos al 31 de diciembre de 2012 se detallan a continuacian:

Valor de libros Duracién del contrato Se amortizan en
PP&E - Equipcs de computacién 53 3 afios 3 aiios
Amortizacién acumulada (9)
Valor residual af 31/12/2012 44

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal, durante el
transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulle mas representativa otra base sistematica de
distribucién.

En el curso normal de sus operaciones la Sociedad arrienda sitios, Iineas y circuitos y capacidad satelital a
traves de distintos contratos no cancelables, con vencimientos futuros hasta el afto 2022. Los resultados por
arrendamiento se incluyen en la linea Otros costos operativos en el estado de resultados consolidado.
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k) Desvalorizacion de PP&E y activos intangibles

Al final de cada periodo anual o intermedio, la Sociedad evalua si existe algun indicio de deterioro del valor
de algun activo sujeto a amartizacion. En esta evaluacién son considerados tanto factores externos como
internos que puedan dar indicios de deterioro. Los factores internos incluyen cbsolescencia o deterioro,
cambios significatives en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo e informes internos
que puedan indicar que el rendimiento economico del activo es, 0 va a ser, peor que el esperado. Los
factores externos incluyen el valor de mercado del activo, cambios significativos referentes al entorno legal,
economico, tecnoldgico o de mercado en los que la Sociedad opera, incrementos en las tasas de interés de
mercado y el costo del capital utilizado para evaluar |as inversiones, y el importe en libros de los activos netos
de la entidad, comparado con su capitalizacion bursatil.

El valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.
En ese caso, se reconoce inmediatamente una pérdida en el estado de resultados consolidado.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable {menos los costos de venta) y su valor en uso. Al estimar el valor en uso de un active los flujos de
efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refigja las
evaluaciones actuales del valor temporal del dinero y [os riesgos especificos del activo.

Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo de manera individual, 1a Sociedad estima
el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo. La Sociedad considera
a cada entidad juridica del Grupa come una unidad generadora de efectivo.

Cuando las condiciones gue dieron lugar a una pérdida por deterioro ya no existen, el valor en libros del
activo 0 unidad generadora de efectivo se incrementa a su nuevo importe recuperable estimado,
considerando como limite el importe en libros que lievaria ese activo si nunca se hubiese registrado dicha
perdida por deterioro. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce como un ingreso en el estado de
resultados consolidado.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida (incluidos los activos intangibles en curso o que no estan listos
para su usg) no estan sujetos a depreciacion y, al menos anuaimente, se testea su recuperabilidad. El unico
activo intangible con una vida Util indefinida que posee la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
licencia PCS en Argentina, que se destina totalmente al segmento Servicios Méviles Personal. Su importe

recuperable se determina en funcién de su valor de uso, que se calcula utilizando proyecciones de fiujos de
L]

efectivo netos.

los periodos presentados, ia Sociedad estima que no existen indicios de deterioro de los activos que
estan sujetos a amortizacion.

1) Otros pasivos
Gralificaciones por jubifacion

La legistacion argentina contempla planes de pensién a pagar a los empleados retirados conforme a planes
de pensién gubernamentales y/o planes de pension privados en los gue los empleados pueden optar por
aportar. La prevision generada por los planes de pensitn se contabiliza a través del principio del devengado.
La Sociedad no mantiene ningun plan de opciones sobre acciones.

Las gratificaciones por jubilacion incluidas en Otros pasivos representan los beneficios devengados no
exigibles estipulados en los convenios colectivos de trabajo a favor del personal de la Sociedad que se retira
a la edad correspondiente o con anterioridad por discapacidad. Los beneficios consisten en el pago de una
suma equivalente a un sueldo por cada cinco afos trabajades al momento de producirse el retiro por
jubilacién o la discapacidad. Los convenios colectivos no prevén otros beneficios tales como seguro de vida,
obra social u otros.

Los costos de gratificaciones por jubilacion se reconocen a medida que los empleados prestan los servicios
necesarios para obtener dichas gratificaciones. Para la medicion de la obligacion tal como lo requiere la NIC
18 se han utilizado hipétesis actuariales y estadisticas demogréaficas. La Sociedad no tiene un fondo
especifico para afrontar estos beneficios.

Los supuestos actuariales utilizados estan basados en las tasas de interés de mercado, [a experiencia y la
mejor estimacion de la Direccidon acerca de las condiciones econdmicas futuras. Los cambios en estos
supuestos pueden afectar los costos futuros de los beneficios y abligaciones. Las principales hip6tesis
utilizadas en la determinacion de las obligaciones futuras y su costo son los siguientes rangos de tasas y
niveles de ajustes salﬁriales:

A
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2012 2011 2010
Tasa de descuento (1) 41-131% 56-121% 1.2 -7.4%
Tasa de incremento salarial proyectado (2) 15,0 - 25,2% 150 - 257% 15,3 —22.0%

1) Corresporde a estimaciones de tasas reales de interés y no tasas nominales,
2) Coherente con escenario inflacionario estimado para proximos tres ejercicios anuales.

informacion adicional sobre |as gratificaciones por jubilacion se brinda en la Nota 17.
Honorarios legales

Representan los honorarios que la Sociedad debe abonar en e! marco de la adhesion al Régimen de
Regularizacion Impositiva previsto en fa Ley N°® 26.476, que seran cancelados en doce cuotas mensuales y
consecutivas sin interés a partir de la regulacién de los mismos en firme, El pasivo se vallia a su costo
amortizado.

m) Ingresos diferidos
Los ingresos diferidos incluyen:
ingresos diferidos por tarjetas prepagas

Los ingresos por trafico y paquetes de datos remanentes de tarjetas no vencidas son diferidos y reconocidos
como ingresos cuando los minutos y los datos son utilizados por los clientes o cuando vence la tarjeta, lo que
acurma primero. Informacion adicional en €l punto e) Ingresos — Servicios y productos fijos y Servicios y
productas moviles.

Ingresos diferidos por cargos de conexion

Los ingresos por conexidn o habilitacién de servicios de telefonla fija, datos e Internet no reembolsabies, que
componen un unico elemento juntamente con la prestacidn de servicios son diferidos e imputados a
resultados a lo largo de |a vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempo indeterminado, en el
periodo medio estimado de duracidn de la relacion con el cliente. Informacién adicional en el punto e)
Ingresos - Servicios y productos fijos.

Ingresos diferidos por programa de fidelizacién de clientes

El valor asignado a los puntos entregados por los programas de fidelizacién de Personal y Nucleo se mide a
su valor razonable y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los puntos se canjean o
prescriben, 10 que ocurra primero, Informaciéon adicional en el punto e) ingresos — Servicios y productos
méviles.

Ingresos diferidos por alquiler de capacidad internacional

En relacion con ciertos acuerdos de compra de capacidad de red, la Sociedad vende el exceso de capacidad
adquirida a ofras sociedades. Los ingresos se difieren y se reconocen como ingresos cuando los servicios
son prestados. Los ingresos se incluyen en |a linea Datos del segmento Servicios fijos.

n) Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, asi
como las gratificaciones por desvinculacién y las indemnizaciones por reestructuracion, Mayor descripcion de
las pollticas contables en refacion con la medicién de los pasivos financieros se brinda en el punto f.2.

Las gratificaciones por desvinculacion representan indemnizaciones que se pagan cuando Ja relacion laboral
finaliza ya sea por normativa laboral y practicas habituales, o cuando un empleado acepta voluntariamente su
desvinculacion a cambio de estos beneficios. En el caso de las gratificaciones por desvinculacion en los
acuerdos con los empleados que se desvinculan voluntariamente de la Sociedad, la gratificacién por lo
general consta de un bono especial en efectivo pagado a la firma del acuerdo, y en algunos casos puede
inciuir una compensacion diferida, que se abona en cuotas mensuales calculadas como porcentaje del salario
vigente a la fecha de cada pago ("prejubilaciones"). El derecho del trabajador a recibir las cuotas mensuales
mencionadas anteriormente se inicia en la fecha en que se desvincula de la Sociedad y termina cuando este
alcance la edad legal de jubilacion obligatoria, o por fallecimiento del beneficiario, 10 que ocurra primere,

La deuda por reestructuracion representa las indemnizaciones que se pagan por los despidos derivados de la
implementacion del plan de reestructuracién que e! Grupo Telecom ha puesto en marcha hacia fines de 2012.
Mayor informacion en relacién al plan de reestructuracién se brinda en fa Nota 18 a los estados financieros
consolidados.
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0) Cargas fiscales

La Sociedad esta sujeta a diferentes impuesios y gravamenes como impuestos municipales, impuesto a los
débitos y créditos en cuenta corriente, ingresos brutos, tasas regulatorias (incluido el SU) y el impuesto a las
ganancias, entre otros, que representan un costo para el Grupo. También esta sujeta a otros impuestos sobre
sus actividades que generalmente no representan un costo {(impuestos internos, IVA, percepcién Decreto N°
583/10 ENARD).

A continuacion se descrinen los principales impuestos que representan un costo para la Sociedad:

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados consolidado salvo en la medida en
que se relacione can partidas reconocidas directamente en Otros resultados integrales © en el Patrimonio
neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en Otros resultados integrales o en el Patrimonio neto,
respectivamente. El cargo por impuesto a las ganancias del periodo incluye el impuesto corriente y el
impuesta diferido.

Para la legislacién impositiva argentina, el impuesto a las ganancias se computa en bases no consolidadas,
esto es, cada sociedad tributa como ente individual. La Sociedad registra el impuesto a las ganancias de
acuerdo con la NIC 12.

E! impuesto diferido se registra utilizando el método del pasivo, que establece la determinacion de activos o
pasivos impositivos diferidos netos basados en las diferencias temporarias. Las diferencias tempoerarias son
las diferencias entre el importe en libros de un activo o pasivo en el estado de situacién financiera y su base
fiscal.

Estas diferencias temporarias generan un activo o un pasivo diferido, con excepcion de las diferencias
relacionadas con inversiones en sociedades controladas que generen un pasivo por impuesto diferido,
cuando la Sociedad posee el control sobre el momento de la reversién de 1a diferencia temporaria y ademas
no es probable que la diferencia temporaria se revierta en un future previsible.

< Los activos por impuestos diferides relativos a quebrantos fiscales no utilizados se reconocen en la medida
<  en que sea probable que existan ganancias impositivas futuras contra las que poder utilizarlos. Los activos y
S pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan en el estado de situacién financiera cuando el
impuesto se encuentra bajo la orbita de la misma autoridad fiscal, y cuando exista un derecho legalmente
igible para compensarlos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan con base en las
alictiotas impositivas vigentes, aprobadas en las respectivas jurisdicciones en que opera el Grupo, y que se
espera aplicar a la base imponible en los afios en que las diferencias temporales se estima gue se recuperen
o liquiden.

La tasa legal en la Republica Argentina es del 35% para los ejercicios presentados. El cobro de dividendos
declarados por una sociedad del exterior esta alcanzado por el impuesto a las ganancias a la tasa general dei
impuesto. Asimismo, la legislacidn argentina permite computar como crédito de impuesto las sumas
abonadas por gravamenes analogaos en el exterior.

En Paraguay, la tasa legal del impuesto es del 10% para los ejercicios presentados. En el caso de una
distribucion de dividendos, la misma esta alcanzada por una tasa adicional de impuesto a las ganancias del
5% (este es el criterio utilizado por Nucleo para el célculo de sus activos y pasives diferidos, lo que
representa una tasa efectiva del impuesto de 15%). Sin embargo, el efecto de la sobretasa de impuesto a las
ganancias sobre las utiidades acumuladas de Nucleo es reconocido en su totalidad pues es probable que
esos resultados fluyan a Personal a través de cobro de dividendos y generen el pago futuro del impuesto por
regir el principio de “renta mundial” de acuerdo a la ley argentina.

£n Uruguay, la tasa legal del impuesto es del 25% para todos los ejercicios presentados.

En Estados Unidos, la tasa legal del impuesto fue del 39,50%, 39,50% vy del 36,50% para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

Ingresos brutos

Grava los ingresos de las sociedades radicadas en fa Republica Argentina, netos de ciertos gastos
deducibles. Las alicuotas varian dependiendo de la jurisdiccion donde se obtienen los ingresos de acuerdo al
criterio fiscal y de la naturaleza de los mismos (por ejemplo, servicios ¢ equipos). Las alicuotas promedio
resultantes del cargo a resultados por ingresos brutos scbre el total de ventas fueron aproximadamente 4,7%,
4,4% y 4,5% para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

I
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Ofros impueslos y tasas

Desde comienzos de 2001, las empresas que brindan servicios de telecomunicaciones han tenido que
realizar una contribucién al SU para financiar las necesidades del mismo (Nota 2.d). La contribucién al SU se
calcula como un porcentaje de los ingresos totales percibidos por la prestacion de servicios de
telecomunicaciones, netos de impuestos y gravamenes aplicados a estos ingresos, excluyendo la
contribucion al SU y otras deducciones establecidas por las regulaciones. La tasa es del 1% del total de los
ingresos facturados y adopta el mecanismo de “aporte o prestacién” (“pay or play") para el cumplimiento de la
obligacién de su aporte.

A través de la aprobacion de la Ley N° 26.539, el Congreso Nacional introdujo modificaciones a los
impuestos internos, estableciendo que la importacion y venta de productos tecnologicos e informaticos,
incluidos los teléfonos moéviles, estard sujeto al impuesto a una tasa del 17%, resultando en una tasa efectiva
de hasta el 20,48%, con efecto a partir del 1° de diciemhbre de 2009. Dicho gravamen afecta las actividades
de Personal aunque tiene el derecho de transferir este impuesto a sus clientes, pero esto no siempre es
posible por razones de naturaleza comercial. Dicho costo incremental se incluye en el rubro "Costo de
equipos vendidos”,

p) Previsiones

La Sociedad registra una prevision cuando tiene una obligacion presente, {egal o implicita, con un tercero,
como consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera una salida de recursos para
satisfacer dicha abligacién y, por ultimo, cuando su monto pueda estimarse de forma fiable.

Si el efecto de! valor temporal del dinero resulta significativo, y la fecha de pago de las obligaciones puede
ser razonablemente estimada, las previsiones se registran por el valor presente de los flujos de caja
esperados, teniendo en cuenta los riesgos asociados con la obligacién. El incremento en la prevision debido
al paso del tiempo se reconoce como costo financiero. Informacidn adicional se brinda en la Nota 18.

Las Previsicnes adicionalmente incluyen los costos estimados de desmantelamiento de activos y la
restauracion del sitio correspondiente si existe una obligacidn legal o implicita de hacerlo, tal como se
menciona en el punto h) anterior. Las estimaciones utilizadas para el calcuio de los costos de
desmantelamiento, incluyendo las tasas de descuento utilizadas y las fechas estimadas en que deberan
incurrirse esos costos son revisadas anualmente, al cierre de cada ejercicio.

m " »
gg q) Dividendos
8“ Los dividendos se registran como un cambio en el patrimonio neto en el afio en el que son aprobados por la
g Asamblea de Accionistas.

r) Ingresos y costos financieros
l.as ingresos y costos financieros se registran sobre la base de su devengamiento e incluyen:

+ los intereses devengados por los activos y pasivos financieros a través del método de la tasa de
interés efectiva;

s cambios en el valor razonable de los IFD y ofros instrumentos financieros que sean llevados a su
valor razonable con cambios en resultados;

+ resultados por diferencias de cambio sobre divisas e instrumentos financieros (incluidos los IFD);
otros resultados financieros (recompra de deuda financiera, etc.).

s} Utilidad por accién

Las utilidades basicas por accién son calculadas dividiendo la utilidad o pérdida neta atribuible a los
propietarios de la sociedad controlante sobre el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el gjercicio (informacion adicional en la Nota 26).

t) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados e informacion refacionada de conformidad con las
NIIF requiere que la Direccién realice estimaciones y supuestos basada también en criterios subjetivos,
experiencias pasadas e hipotesis consideradas razonables y realistas en relacién con la informacidn
disponible al momento de la estimacion.
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Estas estimaciones afectan la valuacién de activos y pasivos y la evaluacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asl como la medicion de los ingresos y de los costos del
ejercicio. Los resultados finales podrian diferir, incluso de manera significativa, de estas estimaciones debido
a posibles cambios en los factores considerados en su determinacion. Estas estimaciones son revisadas en
forma periodica.

Las estimaciones contables mas importantes que requieren un alto grado de supuestos subjetivos y juicio se

detallan a continuacién:

Rubro o partida

Estimaciohes

Ingresos

El reconocimiento de ingresos se ve influenciada por estimaciones acerca de:
« [a duracién estimada de Ia relacién con el cliente en ef caso del diferimiento de cargos por canexion
o habilitacién;
» las medicicnes del trafico.

Vida 0til y valor residual de PP&E y activos
intangibles

PP&E y los activos intangibles, con excepcidn de los intangibles de vida dtit indefinida, se deprecian o
amortizan linealmente a Yo largo de su vida (til estimada. La determinacién del importe depreciable de
los activos y su vida Gtil involucra un uso significativo del juicio. La Sociedad revisa periGdicamente, al
mengs en cada ejercicio anual, [a vida 0tii estimada de su PP&E y activos intangibles amortizables.

Recuperabilidad de la PP&E y los actives
intangibles de vida util definida

Al menos anualmente, se realiza vna evaluacion acerca de la existencia o no de eventos o cambios en
las condiciones que indiquen que la PP&E o los activos intangibles sujefos a amortizacion podrian
haber sufrido una desvalorizacion.

£l importe recuperable es el mayor valor entre su valor razonable (menos los costos de venta) ¥ su
valor de uso. La identificacidn de indicadores de desvalorizacion y la estimacion del valor en uso de los
activos (o grupos de activos o unidades generadoras de efectivo) requieren que la Direccién elabore
supuesios significativos en relacitn con la validacion de indicadores de desvalorizacion, flujos de
efectivo estimados y tasas de descuento aplicables. Los flujos de efectivo estimados se basan en
supuestos significativos de la Direccién acerca de Jos factores clave que podrian afectar el rendimiento
futuro del negocio, tales como a cuota de mercado en el futuro, el rivel de competencia, inversiones,
incrementos salariales, 1a evolucion de las tasas de cambio, la estructura de capital, costo de capital,
efc,

Para. los afios presentados, ja Direccién ha estimado que no existen indicadores de una
desvalorizacién en los activos sujetos a amortizacién, Sin embargo, los cambios en las expectativas y
suposiciones actuales de los rendimientos de la operacién, incluyende cambios en nuestra estrategia
de negocios, cambios tecnolégicos o en los niveles de competencia o condiciones del mercado, y el
desenlace de nuestras negociacianes con el Gobierno argentino en referencia a la pesificacién de
tarifas en & negocio de telefonia fija podrian tener un impacto significativo sobre estos juicios yfo
presunciongs y podrlan requerir futuros ajustes a los aclivos que se encuentran registrados.

Activos intangibles de vida ¢fil indefinida

AN

La Scciedad ha determinado gue, para los afios presentados, la licencia PCS de Personal cumplia con
la definicién de un activo intangible de vida dfii indefinida, por lo que realiza un test anual de
desvalorizacién. La evaluacién acerca de la recuperabilidad de un activo intangible de vida atil
indefinida como la licencia PCS requiere \a elaboracién, por parte de la Direccion, de supuestos
referidos a los flujos de fondos que se espera que se deriven de ese activo en el futuro.

Tales flujos de efectivo estimados se basan en supuestos significativos de |a Direccion acerca de los
factores clave que podrian afectar el rerdimienta futuro del negocio, tales come la cuola de mercado en
el futuro, el nivel de competencia, inversiones, incrementos salariales, la evolucién de las tasas de
cambio, la estructura de capital, tasa de descuento, etc. La tasa de descuento utilizada para el calculo
de los flujos fuluros descontados es una tasa anual en USD de aproximadamente 14%.

Nuestros juicios relativos a los flujos de efectivo futuros podrian cambiar debido a las condiciones
futuras del mercado, estrategia de negocios, la evolucién de !a tecnologia y otros factores. Estos
cambios, de existir, podrian requerir gjustes en el impaorte en libras de |a licencia de PCS.

Impuesto a las ganancias y evaluacidn de ia
recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos

El impuesto a las ganancias {corriente y diferido) se calcula para cada compafiia del Grupo Telecom de
acuerdo can una interpretacién razonable de la legislacién fiscal vigente en cada jurisdiccion donde
estas compafilas operan. La evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos a
veces Iimplica cdlculos complejos para determinar la base imponible y las diferencias tempcrarias
deducibles e imponibles entre el valor contable y la base fiscal. Eh particular, los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida que se estime que exisfirén ganancias impositivas futuras contra
las que poder utilizarlos. La medicién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos se
basa en las estimaciones futuras de ganancias gravadas sobre la base de las proyeccionhes ge la
Sociedad y en una planificacién fiscal conservadora.

Craditos valuados a costo

amortizado

y pasivos

Les créditos y pasivos que son valuados a cesto amortizado son inicialmente reconocidos per su valor
razonable, que normalmente se determina a través del descuento de flujos futuros. El valor razonable,
en vitud de este método, se calcula como el valor presente de todos los flujos fuluros de efectivo
descontados usando una tasa de descuento estimada, especialmente para cuentas por cobrar y pagar
ne corrientes. La tasa de descuento estimada utitizada para determinar el flujo de caja descontado de
cuentas par cobrar y por pagar de largo plazo es una tasa anual en pesos que oscila entra 19% y 28%
para los ejercicios 2012 y 2011, Adicionalmente, durante los ejercicios 2012 y 2011 se ufilizd una tasa
en délares de aproximadamente 8% para el descwento de cuentas por cobrar de largo plazo nominadas
en délares.

Previsiones

iLa Sociedad esta sujeta a procedimientos, juicios y otros reclamos de indaole laboral, civil, fiscal,
reguiatorio y comercial. Con el fin de determinar el nivel adecuado de previsicnes, la Direccién evalla
la probahilidad de existencia de fallos o sentencias adversas en relacién con estos asuntos, asi como el
rango de las posibles pérdidas que pudieran derivarse de esas sentencias. La Sociedad posee
asesares legales tanto internos como externos en estas cuestiones, La determinacién del impore de
las previsiones necesarias, en su case, se hace después de un cuidadoso analisis de cada causa. La
determinacion de las previsiones requeridas puede cambiar en el futura debido a la evolucién en cada
fuero, los cambias en la jurisprudencia y decisiones de los tribunales o tos cambios en su método de
resolucion de estos asuntos, tales como cambios en |a estrategia de negociacion.
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Rubro o partida Estimaciones
La recuperabilidad de los créditos se mide teniendo en cuenta la anticuacion de los saldos de las
cuentas par cobrar, los cargos histdricos por incebrabilidad, 1a solvencia de los clientes y los cambios
Prevision para créditos inccbrables en las condiciones de pago del cliente al evaluar la idoneidad de la previsién para cuentas incobrables.
5i la situacidn financiera de jos clientes se deteriorase, los cargos reales podrian ser mayores de lo
esperado.
En caso de ausencia de una Norma o Interpretacion aplicable especificamente a una transacciéon en
particular, la Direccion analiza cuidadosamente tanto el marco conceptual de las NIIF como las técnicas de
valuacién generalmente aplicadas por la industria de las telecomunicaciones, utilizando su juicio en cuanto a
los métodos contables a adoptar con el fin de que los estades financieros representen fielmente 1a situacion
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de caja del Grupo, que reflejen la esencia econdmica
de las transacciones, sean neutrales, confeccionados bajo un criteric de prudencia y sean Integros en todos

sus aspectos.
Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB de aplicacidén no obligatoria

Tal como lo requiere la NIC 8, a continuacion se presentan y se resumen brevemente las normas o
interpretaciones emitidas por el IASB cuya aplicacion no resulta obligatoria a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros consoclidados y por lo tanto no han sido adoptadas por la Sociedad.

NIIF 10 (Estados financieros consolidados)

En mayo de 2011, el IASB emitié la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. La NIIF 10 sustituye los
requisitos de consolidacion establecidos por la NIC 27 Estados Financieros consolidados y separados y por la
SIC-12 Consolidacion -Entidades de cometido especifico, y es efectiva para los ejercicios que comiencen a
partir del 1° de enero de 2013. Se admite su aplicacién anticipada.

La adopcion de dicha norma no tendra impactos significativos en la situacion financiera consolidada ni en los
resultados consolidados de las operaciones de la Sociedad.

NHUF 12 {(Exposicion de intereses o participaciones en otras entidades)

x

g En mayo de 2011 el IASB emitid la NIIF 12 "Exposicién de intereses o participaciones en otras enfidades”,
X & yna nueva norma que contiene los requisitos de exposicién que debe cumplir una sociedad con respecto a su
& participacion en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, y entidades estructuradas no
nsolidadas.

La NIIF 12 resulta mandatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013, admitiendose su
aplicacion anticipada.

Como resultado de la aplicacion de la NIIF 12 a partir del 1° de enero de 2013, podrian requerirse
exposiciones adicionales relacionadas con informacién financiera resumida de aquellas controladas en las
cuales exista una participacion no controlante significativa.

NItF 13 (Medicidn a valor razonable)

En mayo de 2011 el IASB emitid la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”. Esta norma contiene una guia para
la medicion a valor razonable y requerimientos de exposicion relacionados. La norma no extiende el uso del
valor razonable como criterio de valuacion general, sino que provee principios y guias para su aplicacion
cuando la misma esta requerida o permitida por otras NIIF.

La NIIF 13 resulta mandatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013, admitiéndose su
aplicacién anticipada. La adopcion de dicha norma no tendra impactos significativos en ia situacion financiera
ni en los resuitados de las operaciones de |a Sociedad.

NIC 19 revisada (Beneficios a los empleados)

En junio de 2011 el IASB emitid la NIC 19 revisada, Las modificaciones introducen cambios respecto del
reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales, la presentacion de los cambios en los activos y
pasivos derivados de planes de beneficios definidos, (requiriendo que se presenten en Otros resultados
integrales), como asf también mayores requisitos de exposicién para los planes de beneficios definidos.
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La NIC 19 revisada resulta mandatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013,
admitiéndosé su aplicacién anticipada. La adopcién de dicha norma no tendra impactos significativos en la
situacion financiera ni en los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Madificaciones a la NIC 1 (Reqguisitos de presentacién para Otros resultados integrales)

En junio de 2011 el IASB emitié modificaciones a la NIC 1. Dichas modificaciones exigen que una sociedad
presente los elementos de Otros resultados integrales agrupados en funcién de aquellos que posteriormente
podrian ser reclasificados al estado de resultados. Las modificaciones también ratifican las disposiciones
existentes de que los Otros resultados integrales y los resultados integrales sean presentados como un
estado Unico o en estados separados.

Estas modificaciones resultan mandatorias para [0s ejercicios iniciados a partir del 1° de julio de 2012. La
adopcion de dicha norma no tendra impactos significativos en la situacion financiera ni en los resultados de

las operaciones de |la Sociedad.

Modificaciones a la NIC 32 (Requisitos para la compensacion de instrumentos financieros)
En diciembre de 2011 el IASB emitié modificaciones a la NIC 32.

Las modificaciones clarifican el significado de la expresién "actualmente tiene un derecho reconocido
legaimente de compensacion”™ y adicionalmente clarifican de qué manera deben ser aplicados Ios requisitos
de compensacion en el caso de sistemas de compensacion que trabajan segun importes brutos y que no son
simuitaneos.

Las modificaciones son efectivas para los gjercicios que comienzan a partir de! 1° de enero de 2014 y seran
aplicadas de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada. La Sociedad estd actualmente
analizando el impacto que la aplicacidén de esta norma podria tener en |a situacion financiera y los resultados
de las operaciones del Grupo.

g Modificaciones a la NIIF 7 (Compensacién de activos y pasivos financieros)

En diciembre de 2011 el IASB emitié modificaciones a la NIIF 7. Estas modificaciones requieren la exposicién
informacion que permita evaluar los efectos o potenciales efectos de los acuerdos de compensacion,
inchiidos los derechos de compensacion asociados a los activos y pasivos financieros reconocidos en el
estado de situacién financiera de la Sociedad.

Las modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen desde el 1° de enero de 2013, Estos
nuevos reguisitos deberan ser aplicados de forma retrospectiva.

La Sociedad esta actualmente analizando el impacto que la aplicacidn de esta norma podria tener en la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

Mejoras anuales a las NIIF (Ciclo 2009-2011)

En mayo de 2012 el IASB publicé las Mejoras anuales a las NIIF (Ciclo 2009-2011), que introducen
modificaciones a ta NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34, Estas modificaciones introducen en todos los
casos aclaraciones que el |ASB considerd necesarias ya que existia diversidad o confusion en la aplicacién
de ciertos requisitos, pero no modifican sustancialmente las respectivas normas. La adopcion de estas
modificaciones no tendrd impactos significativos en la situacién financiera ni en’los resultados de las
operaciones de {a Sociedad.

Las modificaciones son efectivas para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

Entidades de inversion {modificaciones a la NIIF 10, NlIF 12 y NIC 27)

El IASB emiti6 una modificacién a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, que establece una
excepcion al requisito de consolidacién para las entidades que cumplen con la definicién de una entidad de
inversién. Esta excepcion requiere que esas entidades no consoliden sus subsidiarias en los estados
financieros consalidados sino que midan esas inversiones por el valor razonable de las mismas.

\
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Adicionalmente, se modificaron los requisitos de exposicion de la NIIF 12 y NIC 27 para este tipo de
entidades.

Estas modificaciones resultan efectivas para ejercicios que comiencen a pariir del 1° de enero de 2014, Se
admite su aplicacién anticipada. La adopcion de estas modificaciones no tendra impacto significativo en 1a
situacion financiera consolidada ni en los resultados consolidados de las operaciones de la Sociedad.

NOTA 4 - ADOPCION DE LAS NIIF EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
DE LA CNV

La CNV a través de la Resoluciéon General N° 562/08 (*RG562/09") establecié la aplicacién obligatoria de la
RT 26 de la FACPCE, modificada por la RT 29, que adopta las NIIF emitidas por el International Accounting
Standards Board (“|lASB") para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta piblica de la Ley N°
17.811, entre las que se encuentran la Sociedad y su controlada Personal, estableciendo su aplicacion
mandatoria a partir de los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2012.

Por su parte, y a los efectos de su inclusién en el Formulario 20-F presentado a la SEC, la Sociedad emitié
sus Primeros Estados Financieros Consolidados preparados de acuerdo a las NIIF emitidas por el IASB por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, habiendo definido como fecha de transicién a las NIIF el 1°
de enero de 2009. Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo a las
NIIF pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad www.telecom.com.ar/inversores (version
espaiiol).

A los efectos del cumplimiento de la RG 562/09, a partir del presente ejercicio iniciado el 1° de enero de
2012, la Sociedad ha adoptado la RT26 para la confeccion de sus estades financieros societarios.
Consecuentemente, los estados financieros consclidados por el perfodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2012 fueron los primeros estados financieros intermedios preparados de acuerdo a NIIF para fines
societarios.

En esta nota se incluye la conciliacién de la informacion anteriormente publicada bajo NCA con la
correspondiente informacién patrimonial preparada bajo NIIF al 31 de diciembre de 2011 y 2010 como asi
también la conciliacién de la Utilidad Neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 de
acuerdo a lo requerido por la RT 26.

as conciliaciones de la informacién patrimonial publicada bajo NCA y NIIF al 1° de enero de 2008 (fecha de
icion) y al 31 de diciembre de 2009, y de a Utilidad Neta por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008 han sido incluidas en los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2011, que pueden
ser consultados en la pagina web de la Sociedad www telecom.com.arfinversores (version espafiol), como asl

también en www.cnv.gob.ar.

Cabe destacar que la Direccion de la Sociedad ha hecho uso de ciertas “dispensas de Unica vez" previstas
especialmente en la NIIF 1 para la adopcion inicial de las NIIF a efectos de simplificar su primera aplicacion.
En particular la Sociedad ha hecho uso de [as siguientes dispensas:

» Costo atribuido de Activos Fijos: La valuacién de los Activos Fijos de acuerdo a NCA ha sido
adoptada como costo atribuido a la fecha de transicién a NIIF, ya que la misma resuita asimilable al
costo o costo depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un indice de
precios general o especifico,

» Diferencias de conversién acumuladas de negocios en el extranjero: |las diferencias de conversion
acumuladas de los negocios en el extranjero se consideraron nulas a la fecha de transicién a las
NIIF. Ello aplica a la traslacion de los estados financieros de las controladas Nucleo y Telecom USA.

» Combinaciones de negocios: la Sociedad ha optada por no aplicar la NIIF 3 (revisada en 2008)
retroactivamente para combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transiciéon a NIIF.

* Transacciones con pagos basados en acciones: la Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 2
‘Pagos basados en acciones” a los instrumentos de patrimonio concedidos antes del 7 de noviembre
de 2002, inclusive. Ello aplicaba al Programa de Propiedad Participada descripto en la Nota 20 a los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012,

Adicionalmente, cabe mencionar que no existe evidencia que indique que ias estimaciones efectuadas de
acuerdo con NIIF a la fecha de transicién o en los perlodos comparativos no eran consistentes con las
efectuadas bajo NCA a esas mismas fechas, luego de efectuar los ajustes para reflejar las diferencias en los
criterios de valuacién entre dichas normas.
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Las demas exenciones obligatorias previstas en la NIIF 1 no han sido aplicadas por la Sociedad ya que no
son relevantes para la misma.

Asimismo, las NIIF establecen criterios alternativos para la medicién posterior al reconocimiento inicial de
cada clase de bien que compoene los rubros de PP&E y los Activos Intangibles, previendo que se utilice el
“‘modelo de costo" o el “modelo de revaluacion’. La Direccion de la Sociedad ha optado por continuar
aplicando el "modelo de costo” para todas las clases de bienes que componen la PP&E y los Activos
Intangibles.

Adicionalmente, la Sociedad ha adoptado anticipadamente 1a NIIF § en los Primeros Estados Financieros
Consolidados bajo NilF.

A continuacién se presenta la conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y la
conciliacion de la Utilidad Neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 entre las NCA

OZAK

APOD

MARCEL

y las NIIF.

Conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

31 de diciembre de 2011

31 de diciembre de 2010

Patrimenio nete bajo NCA 7.786 6.237
Ajustes NIIF
1. Inclusién de fa Participacion Minoritaria come componente del Patrimonio Neto 174 126
Subtotal Patrimonio Neto y Participaclén Minoritaria bajo NCA 7.960 5363
2.  Reconocimiento de Ingresos
2.1 Reconocimiento de ingresos por conexién o habilitacién de servicios {99) (100)
2.2 Reconccimienta de ingreses por contrates de construccidn de redes y oros activos - 4
2.3 Programa de fidelizacion de clientes {9) (4)
3. Activos Intangibles
31 Costos de conaxion o habilitacién de servicios 1 105
3.2 Costos de adquisicidn de contrates de clientes 520 359
4  Elimlnacién de la reexpresion a meneda constante en sociedades del exterior (107} (70}
5 Costos financieros no caplitalizables (37 {47)
6  Otres ajustes
1 Inventarios ] ]
0, Activos no corrientes mantenidos para 12 verta (1) (1)
6.3 “Gastos pagades por adalantado por servicios de enlace 2 2
7 Efecto impositive de las partfdas reconciliatorias a NIIF {i80) {108}
Tota! ajuste NIIF (1a7) 379 274
Patrimonio neto segin Estados FInancieros Consolidados bajo NIIF 8.165 6.511
Patrimonio neto bajo NIIF atribuible a Telecom Argentina (Sociedad Controlante) 8.021 6.404
Patrimonio neto bajo NIIF atribuible a los accionistas no contralantes 144 107

Conciliacion de la Utilidad neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2011

Ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2010

Utitidad neta bajo NCA 2.422 1.821
Ajustes NIF
1. Anulacién def efecto en resultados de la Participacién Minoritaria 28 19
Subtotal Utilidad neta y Particlpacién Minoritaria bajo NCA 2.450 1.840
2. Reconocimiento de Ingresos
2.1 Recenacimiento de ingresos por coenexion o habilitacién de servicios 1 5
2.2 Reconocimiento de ingresos por contratos de construccién de redes y otros activos {4) 4
2.3 Programa de fidelizacion de clientes (5) 4
3. Activos Intangibles
3.1 Costos de conexién o hahbilitacion de servicics (4 (8)
3.2 Costos de adquisicin de contratos de clientes 170 173
4.  Ellminacion de la reexpresién a meneda censtante en sociedades del exterior (2} {23)
5. Costos financieros no capitalizables 10 10
6.  Otros ajustes
6.1 Inventarios (3} &
€2 Activos no corfentes mantenidos para la venta - 1
6.3 Gaslos pagados por adefantado por servicios de enlace - 1
7.  Efecto impgsitivo de las partidas reconclliatorias a NIiF 71 {66}
Total ajuste NIIF{1a 7) 120 128
Utilidad neta segun Estados Financleros Consolidados bajo NIIF 2.542 1.949
Utilidad neta bajo NIIF atribuible a Telecom Argentina (Sociedad Controlante) 2513 1.935
Ulilidad neta bajo NIIF atribuible a los accionistas no controlantes 29 14
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Ejercicio finalizado el 31 | Ejercicio finallzado el 31
Concillacidn de la Utllidad Neta con los Resultados Inteqrales bajo NIlF de diciembre de 2011 de diclembre de 2010
Utilidad neta 2,542 1.949
Otros resultados integrales
Efectos de conversién monetaria (ro deducible impositivamente) {a) 27 {b) 18
Total de resultados integrales 2.569 1.967
Atribuitie a:
Tetecom Argentina {(Sociedad Controlante) 2.532 1.948
Accionistas no controlantes 37 19
2.569 1.967

(a) Corresponde al aumento de diferencias de conversidn de Nicleo bajo NCA par 62 neto de una disminucitn por eliminacion de la reexpresion en
moneda constante en sociedades del exterior bajo MIF por 35.

(b) Corresponde al aumentc de las diferencias de conversidn de Nicleo bajo NCA por 48 neto de una disminucion por eliminacién de la reexpresion
a moneda constante en sociedades dal exterior bajo NIIF por 30.

Principales diferencias relacionadas con los criterios de valuacién

Luego de considerar las dispensas sefialadas y habiendo seleccionado e! “modelo de costo” para la valuacion
de Ila PP&E y los Activos Intangibles, las principales diferencias identificadas entre las NCA y las NIIF se
describen a continuacion:

1. Inclusién de la Participacién Minoritaria en el Patrimonio neto y en la utilidad neta de la Sociedad

Las NIIF requieren que la Participacion Minoritaria o no controlante se presente en el estado de situacion
financiera consolidado dentro del patrimonic neto identificando la porcion atribuible a los accionistas
mayoritarios (derechos econdmicos correspondientes a Telecom Argentina en su caracter de Sociedad
Controlante) de aquella atribuible a los minoritarios (representados por ABC Telecomunicaciones S.A. y
Norte! como accionistas minoritarios de Nucleo y Personal, respectivamente).

Bajo NCA la Participacion Minoritaria se denominaba "Participacion de terceros en sociedades controladas” y
se presentaba como un caplitulo intermedio entre el Pasivo y el Patrimonio Neto. Adicionalmente, los
resultades que correspondian a la Participacién Minoritaria debian presentarse dentro del estado de
resultados consolidado del ente que consolidaba como una pérdida o ganancia incurrida por los accionistas
mayaoritarios.

2. Reconocimiento de ingresos

2.1 Reconocimiento de ingresos por conexidn o habilitacién de servicios

De acuerdo con las NilF los ingresos por conexién ¢ habilitacion de servicics de telefonia, datos e Internet
{ingresos de “Onica vez") no reembolsables, originados al inicio de la relacion con los clientes y que
componen un Unico elemento juntamente con fa prestacion de servicios, deben ser diferidos e imputados a
resultados a io large de la vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempao indeterminado, en el
periodo medio estimado de duracién de la relacién con el cliente, seguin sea el caso. Este criteric es
consistente con el reconocimiento de costos de conexion de servicios descripto en 3.1. El tratamiento
contable bajo NIIF difiere del previsto bajo NCA, donde los ingresos por conexion o habilitacion de servicios
se reconocian integramente cuando la Sociedad conectaba o habilitaba el servicio lo que, habitualmente, se
producla al inicic de la relacién con el cliente. E! efecto de esta diferencia de valuacién se genera
principalmente en Telecom Argentina por la conexién de lineas fijas, cuyo plazo estimado de diferimiento es
de 9 arfigs.

2.2 Reconocimiento de ingresos por contratos de construccion de redes vy otros activos

Este tipo de ingresos se generan principalmente en la telefonia fija, en contratos de construccion de redes de
datos o servicios de valor agregado para grandes clientes.

\
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Bajo NIIF, los ingresos por contratos para la fabricacion de un activo o un conjunto de activos que estén
intimamente relacionados entre si 0 son interdependientes en terminos de su disefio, tecnologia y funcion, en
los cuales el comprador es capaz de especificar los elementos estructurales mas relevantes, deben
reconocerse por el método canocido como “de porcentaje de terminacidn”. Bajo este método, los ingresos
derivados de estos contratos y los costos asociados con los mismos deben ser reconocidos como tales con
referencia al estado de terminacion del contrato al final del periodo sobre el que se informa, reconociendo el
correspondiente margen de utilidad del contrato. £l estado de terminacion de un contrato puede determinarse
de muchas formas, habiendo la Sociedad utilizado la proporcion de los costos del contrato incurridos a Ia
fecha de medicioén, en relacion con los costos totales estimados para dicho contratoe. Cualquier pérdida por
causa del contrato debe ser reconocida inmediatamente como un gasto al estimarse su existencia.

Bajo NCA los ingresos por este tipo de contratos se reconoclan integralmente cuando finalizaba la
construccion del activo y el mismo se transferia al cliente junto con los riesgos y beneficios asociados.

2.3 Programa de fidelizacién de clientes

Personal y Nucleo ofrecen un programa de fidelizacion de clientes llamado “Club Personal® por el cual los
clientes obtienen puntos (créditos-premio) por la compra de bienes y servicios, que pueden canjear en el
futuro por bienes o servicios o por descuentos en Ios mismos. Bajo NIIF el importe asignado a los puntos
entregados se mide por su valor razonable y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los
puntos se canjean o prescriben, imputandose como ingresos por ventas de servicios o bienes en funcion de
los productos o servicios que canjeen los clientes. Bajo NCA, dicho programa era valuado en base al costo
de los puntos que se esperaba sean efectivamente canjeados por los clientes y se imputaban como costos
operativos del periodo en que los mismos eran otorgados. La partida reconciliatoria refleja el efecto neto de
(i) diferir los ingresos por ventas asociados a ios puntos entregados y no redimidos (valuados a su valor
razonable de salida) neto del devengamiento de ingresos producido en el perfodo, y (ii) revertir el gasto
contabilizado bajo NCA sobre la base del costo de los puntos que se esperaba sean efectivamente
canjeados.

2.4 Reconocimiento de ingresos por ventas que combinan multiples elementos

ajo NIIF los ingresos por ventas de transacciones que combinan muttiples elementos (por ejemplo: equipos
y servicios) en el marco de relaciones contractuales con clientes, deben reconocerse atribuyendo a cada
componente identificable en la transaccion su valor razonable, sin que el manto total del ingreso a reconocer
supere lo acordado contractualmente con el cliente.

Las NIIF no establecen criterios especificos para realizar tal realocacidn de ingresos. No obstante, el método
generalizado aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como “método
residual’.

El “método residual” requiere, en primera instancia, identificar todos los elementos que integran una
transaccién y asignar a cada uno de ellos su valer razonable de manera individual. Bajo este método, el valor
razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor razonable individualmente) es
calculado como |a diferencia entre ei precio total del contrato suscripto con el cliente y el valor razonable de
aquellos elementos de la transaccién para los cuales el valor razonable puede ser estimado sobre bases
individuales.

Personal y Nucleo realizan ventas que contienen multiples elementos donde la determinacién de los valores
razanables individuales adquiere mayor complejidad. Las mismas se circunscriben a las ventas de equipos a
clientes con contrato con abono fijo mensual, periodo de permanencia minima prevista y con penalidades en
caso de incumplimiento por parte del cliente. En esas operaciones, los equipos se comercializan a un precio
inferior al de aquellos clientes que no suscriben contratos con las caracteristicas descriptas. No obstante, los
precios de los abonos por servicios poseen un valor razonable que es independiente del hecho que el cliente
adquiera el servicio junto con una terminal. Ello permite entonces el calculo del valor razonabie de los
equipos vendidos como el diferencial entre el valor del total del contrato suscripto y el valor razonable del
Sernvicio.
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En consecuencia, la asignacion de los valores razonables a equipos y servicios bajo NIIF resulta en la
practica equivaiente a las magnitudes registradas bajo NCA, donde los ingresos por venta de cada
componente de la transaccion se reconocian por el monto convenido contractualmente con el cliente,
reconociendo el ingreso por venta de equipos con la entrega de los mismos y los ingresos por servicios al
momento de su prestacion.

Consecuentemente, contemplando las practicas contables de la industria actualmente imperantes bajo NIIF
no existe impacto cuantitativo por esta diferencia de criterio entre NIIF y NCA.

3. Activos infangibles

3.1 Costos de conexitn o habilitacién de servicios

Bajo NIIF, los costos de conexién o habilitacion del servicio son activados y amortizados a lo largo de la
vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempo indeterminado, en el periodo medio estimado de
duracién de la relacién con el cliente, segin sea el caso, de manera consisten{e con el reconocimiento de!
ingreso respectivo descripto en 2.1. Estos costos de conexion o habilitacién correspondientes a contratos por
tiempo indeterminado sélo se difieren hasta la concurrencia con el ingreso cuyo cobro esté asegurado, siendo
cualquier excedente imputado a resultados cuando se incurre. Estos costos de conexion se generan
principalmente en Telecom Argentina por la instalacién de lineas de telefonfa fija cuyo plazo promedio de
diferimiento es de 9 afios.

De acuerdo con las NCA, ios costos de conexién o habilitacion se imputaban a resultados cuando se
incurrian de manera de aparearlos con los ingresos reconocidos totalmente en el mismo pericdo.

3.2 Costos de adquisicién de contratos de clientes

Bajo NIIF ciertos costos directos incrementales incurridos para adquirir nuevos contratos de clientes con
pericdo de permanencia minima acordada ("costos de adquisicion de contratos de clientes” o “SAC” por sus
siglas en inglés) califican para su registracion como activas intangibles en la medida que se cumplan las
siguientes condicicnes. que el activo sea identificable, que la Sociedad tenga la capacidad de controlar los
beneficios econémicos futuros que genere ese activo intangible -siendo probable que los mismos fluyan a la
entidad - y que el costo del activo pueda ser medido en forma confiable. Los costos de adquisicién de
ntratos de clientes capitalizados como activos intangibles se amortizan sobre bases lineales durante |a
vigeRecia minima del contrato suscripto por el cliente.

Los costos de adquisicion de contratos de clientes pospagos y cuentas claras en la Telefonia moévil y de
Banda Ancha en la Telefonia fija cumplen las condiciones establecidas en las NIIF para su reconocimiento
como actives intangibles. Ello es asi porque los contratos establecen un periodo minimo de permanencia,
abonos fijos mensuales y penalidades en caso de rescision anticipada. Los costos de adquisicion de
contratos de clientes incluyen, en su gran mayoria, comisiones de venta pagadas por adelantado a terceras
partes y subsidios otorgados en ventas de equipos. Bajo NCA, dichos costos se imputaban a resultados
cuando se incurrian pues no existian criterios especificos de diferimiento de costos vinculados a contratos
con clientes.

4.  Eliminacitn de la reexpresién a moneda constante en sociedades del exterior

De acuerdo con las NIIF, los estades financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una
“economia hiperinflacionaria” deben expresarse en moneda constante de la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. Los estados financieros de la sociedad subsidiaria Nucleo eran preparados bajo NCA en
guaranies —la moneda local y funcional de Nicleo- y reexpresados a moneda constante, reconociendo en
forma integral los efectos de fa variacién del poder adquisitivo de dicha moneda. Sin embargo, el entorno
econdmico del pals donde opera Nucleo no reune las condiciones establecidas por las NIIF para considerar a
Paraguay “una economia hiperinflacionaria”. En consecuencia, la partida reconciliatoria a NIIF representa la
eliminacion de |03 efectos de la reexpresion a moneda constante registrada bajo NCA.

5. Costos financieros no capitalizables

Bajo NIIF, las diferencias de cambic procedentes de préstamos en moneda extranjera se capitalizan como
parte del costo de activos aptos en la medida en que se consideren como ajustes de los costos por intereses.

I
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Se considera apto el activo que requiera, necesariamente, un periodo sustancial antes de estar listo para el
uso al gue esta destinado.

De manera excepcional, las NCA requirieron que el costo de aquellos bienes cuya adquisicidn o canstruccién
hubiera sido financiada con préstamos en moneda extranjera al 6 de enero de 2002 incluya la activacion de
las diferencias de cambio originadas en ia significativa devaluacion de la moneda argentina a partir de dicha
fecha hasta el 28 de julio de 2003 (una devaluacién aproximada del 180%), siempre que se cumplieran
ciertas condiciones. Dicha activacion de diferencias de cambio correspondia integramente a Telecom
Argentina y debe revertirse bajo NIIF dado que no cumple con las condiciones establecidas por dichas
normas para poder ser capitalizada.

6. Otros ajustes
6.1 Inventarics

Bajo NIIF, los inventarios se valgan a costo 0 valor neto realizable, el que sea menor (sin admitir el método de
descarga conoccido como “Ultimo entrado, primero salido”), mientras que bajo NCA se valuaban a su costo de
reposicion.

L

La partida conciliatoria se genera principalmente en Personal, con un impactc menor generado por los
mventarios de Nlcleo.

6.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

De acuerde con las NIIF un activo no corriente debe clasificarse come mantenido para la venta, si su imperte
en libros se recuperard fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso
continuado. Para aplicar la clasificacion anterior, el activo debe estar disponible, en sus condiciones actuales,
para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta de estos
activos, y su venta debe ser altamente probable.

Bajo NCA, la Sociedad habia clasificado ciertos bienes de uso como desafectados de la operacion y
destinados a la venta y los exponia en el rubro "Otros Activos®. Estos bienes eran valuados a su costo de
adquisicion menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al momento de |la desafectacion o a su
valor neto realizable al cierre de cada periodo, el que fuere menor. Dado que dichos bienes no cumplen todas
las condiciones requeridas por NIIF para ser clasificados como mantenidos para la venta, deben ser
sificados como PP&E y valuados a su costo amortizado.

6.3 Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace

La Sociedad contrata servicios de enlace a otros operadores para el uso de sus redes por un periodo
contractual determinado. Dichos servicios requieren de una conexion al enlace cuyo costo (“de Unica vez") es
abonado al inicio de ia relacidon contractual y que, bajo NiIF, debe reconccerse como un gasto pagado por
adelantado e imputarse a resultados a lo largo de la vigencia del contrato. De acuerdo con las NCA, los
costos de entace se imputaban a resultados cuando se incurrian.

7. Efecto imposilivo de las partidas reconciliatorias a NIIF

Este ajuste representa el efecto en el impuesto a las ganancias diferido a una tasa del 35% sobre las partidas
reconciliatorias a NIIF descriptas anteriormente.

Cabe actarar que estos montos consideran el efecto de la sobretasa de impuesto a las ganancias sobre las
utilidades acumuladas de Nudcleo, medidas de acuerdo a NIIF, pues es probable que esos resultados fluyan a
Personal a través de cobro de dividendos y generen el pago futuro del impuesto por regir el principio de
“renta mundial” de acuerdo a la ley argentina. Bajo NCA dicha sobretasa se reconocia contablemente en
funcidn de la propuesta de distribucién de dividendos a ser considerada en la préxima Asamblea de
Accionistas de Nucleo.

Principales diferencias relacionadas con criterios de exposicién

1. Impactos de la aplicacion de las NilF en el estado de resuitados consolidado

Se describen a continuacion las principales diferencias en materia de exposicién identificadas para el estado
de resultados consolidado:
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a) Bajo NIIF existe flexibilidad en la forma de presentar los gastos de una entidad, pudiendo optarse por
su agrupacion de acuerdo a la naturaleza de los mismos, o de acuerdo a la funcion (explotacidn,
administracién y comercializacién). La Sociedad ha optado por exponer dichos costos agrupados por
naturaleza de acuerdo a NIiIF, lo que es una practica habitual en la industria de las
telecomunicaciones, es coherente con la metodologla de control de los gastos en el Grupo Telecom y
ademas permite presentar en el cuerpo del Estado de resuitados el subtotal de “Utilidad de
explotacidn antes de depreciaciones y amortizaciones” que constituye un indicador de performance
financiera relevante para la industria y los inversores; y

b) Las partidas que bajo NCA se exponian en Otros ingresos y egresos, netos deben reclasificarse bajo
NIIF como resuitado de la explotacion o resultados financieros, segin correspondan a su naturaleza.
Los cargos por juicios y otras contingencias, por prevision por obsolescencia de inventarios y
materiales y las gratificaciones por desvinculacion labaral de acuerdo a NIIF se incluyen como costos
de explotaciéon excepto por sus componentes financieros gue se incluyen en Resultados financieros.

2. Impactos de fa aplicacioén de las NIIF en el estado de flujc de efectivo por los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2011 y 2010

En cumplimiento de lo dispuesto por la RT 26 (modificada por 1a RT 29), se resumen a continuacion las
diferencias mas significativas identificadas en los estados de flujos de efectivo preparados de acuerdo a NCA
y alas NIIF.

La Sociedad considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de corto plazo y de alta liquidez,
que puedan convertirse en efectivo rapidamente y que estén sujetas a un riesgo de cambio poco significativo
en su valor, cuyo plazo original de vencimiento o su plazo remanente al momento de la compra no supere los
tres meses. Consecuentemente, no existian diferencias entre el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre de 2011 reconocidos en los estados de flujo de efectivo bajo NCA y los resultantes de acuerdo a
las NIIF a dicha fecha. Sin embarge, al 31 de diciembre de 2010 existian $9 millones de descubiertos
bancarios en Nocleo que de acuerdo a NIIF deben deducirse del efective y equivalentes de efectivo, y cuya
cancelacion durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 generd una disminucian del flujo neto
de efectivo utilizado en las actividades de financiacion bajo NCA por $9 millones.

Por otro lado, existen algunas diferencias entre los flujos de efectivo generados por la operacion, inversion y
(. actividades de financiacion reconocidos en los estados de flujo de efectivo consolidados bajo NCA respecto
aquellos confeccionados de acuerde a las NIIF. Estas diferencias estan principalmente relacionadas con

%§ los*pagos de activos intangibles par SAC y por costos de conexidn descriptas en los apartados 3.1 y 3.2 de
&< Principales diferencias relacionadas con los criterios de valuacion, que de acuerdo a NIIF deben alocarse a
T actividades de inversion mientras que bajo NCA se presentaban en actividades de operacion. Dichas
=  diferencias generan un aumento del flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion bajo NIIF

por $645 millones y $522 millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Adicionalmente, bajo NCA los efectos de la fluctuacion de los tipes de cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo no se presentaban como una categoria separada dentro del Estado de Fiujos de Efectivo tal como
lo requieren las NIIF. El monto de diferencias de cambio netas por el efectivo y el equivalente de efectivo
ascendia a $31 millones y $18 millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

3 Impactos de la aplicacion de las NIIF en la Informacion por Seqmentos de Negocio

Con relacion a las principales diferencias en materia de exposicion que afectan la Informacién por Segmentos
de Negocio, a continuacién se describen las mas reievantes:

a) Las NIIF requieren que la informacion sobre segmentos se presente de acuerdo al "enfoque de gestion”,
mientras que las NCA requerian que la informacién se presente de acuerdo al “enfoque de presentacion
de informacion contable™; y

b) Bajo NIIF, se deben presentar las ventas que cada segmento realiza a otros (ventas entre segmentos) y,
adicionalmente, las ventas por locacién geografica. Esta informacion no era requerida por las NCA. La
exposicion prevista en la NIIF 8 respecto de las ventas entre segmentos, requiere a nivel consolidado la
presentacion de las eliminaciones de operaciones entre segmentos y en consecuencia, los margenes de
rentabifidad de cada segmento difieren de los generados bajo NCA.
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES.
INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE
EFECTIVO CONSOLIDADOS

a) Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones

La composicion del efectivo y sus equivalentes es la siguiente:
31 de diciembre de

Efectivo vy equivalentes de efectivo 2012 2011
Caja 12 8
Bancos 120 94
Colocaciones transitorias 2.624 2707
Fondos comunes de inversion 404 9

Total efectivo y equivalentes de efectivo 3.160 2.818

Inversiones se compone de:
31 de diciembre de

Corrientes 2012 2011
Colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a 90 dias 540 -
Obligaciones Negociables de empresas argentinas 1 -
Préstamos Norte! (Nota 28.c) 2 -
Titulos Publicos 20 -

Total inversiones corrientes 563 -

No corrientes
Cbligaciones Negociables de empresas argentinas 69 -
Fideicomiso "Complejo industrial de Telecomunicaciones 2003” 1 1

Total inversiones no corrientes 70 1

b) Informacion adicional sobre los estados de flujo de efectivo consolidados

nerado por las operaciones.

. La Sociedad emplea el método indirecto para conciliar el resultado del ejercicio con el fiujo de efectivo

Se consideraron dentro del conceptc de efectivo y equivalentes de efectivo: caja, bancos, todas las
inversiones de muy alta liquidez (con vencimiento no superior a tres meses desde |a fecha de adquisicion) y
los adelantos bancarios en cuenta corriente (que en el estado de situacidon patrimonial se exponen en

préstamos corrientes).
31 de diciembre de

2012 2011 2010 2009
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.160 2.818 1.385 1.273
Adelantos en cuenta corriente - - (9) -
Total efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 3.160 2.818 1.376 1.273
e Variacién de activos y pasivos
31 de diciembre de
2012 2011 2010
Disminucién {aumento) de activos
Inversiones no consideradas efectivo - 3 1
Créditos por ventas {654) (634) {405)
Otros créditos (163) {108) (125)
Inventarios (108) {93) (236)
(925) {732) (765)
Aumento (disminucién) de pasivos
Cuentas por pagar 169 293 441
Ingresos diferidos 80 178 37
Remuneraciones y cargas sociales 8 172 118
Cargas fiscales 84 38 193
Otros pasivos (35) 29 9
Previsiones (121) (56) (38)
195 654 762
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*  Los pagos de impuesto a las ganancias se componen de:

31 de diciembre de

2012 2011 2010
Declaraciones juradas (389) (529) (451)
Anticipos (1.168) (703) (494)
Otros pagos y retenciones (90} (84) (62)
(1.647) {1.316) {1.007)

e Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

Compensacién de saldos a favor de IVA con pagos de ganancias 23 - -
Contribucién al Fondo Compensador reclasificado entre:
Previsiones y Otros créditos y Remuneraciones y cargas sociales 39 - -
Previsiones y Otros pasivos 27 - -
Compensacion de adquisiciones de SAC con crédites por ventas 161 85 57
Compensacion del SU entre Otros créditos y Cargas fiscales - 112 -
Titulos publicos recibidos por créditos por ventas - - 2

e Principales actividades de inversién
La adquisicion de PP&E incluye los montos desembolsados segin ef siguiente detalle:

Adquisiciones de PP&E (Nota 9) (2.574) (2.485) (1.962)

Mas:

Cancelacion de cuentas por pagar por adquisiciones de ejercicios anteriores (1.223) {1.065) (924)

Menos:

Adgquisiciones financiadas por cuentas por pagar 1.317 1.351 1.124

Equipos celulares entregados en comodato a clientes (i) 15 6 4
(2.465) (2.193) {1.758)

(i} En ciertas circunstancias, Personal y Nicleo entregan equipos celulares en comodato a sus clientes de acuerdo a los términos del
contrato respectivo. Los equipos siguen siendo propiedad de [as scciedades y los clientes estan generalmente obligados a
devolverios a la finalizacion del contrato.

X Laadquisicion de activos intangibles incluye los montos desembolsados segun el siguiente detalle:

|

O Adquisiciones de activos intangibles (Nota 10) (842} (874) (572)
* Mas:

Cancelacidn de cuentas por pagar por adquisiciones de gjercicios anteriores (92) (105) (127)

o pensacién con créditos por ventas (161 (95) (57

—Q

wa  Menos:

&;3 Adquisiciones financiadas por cuentas por pagar 234 287 162

g {861) {807) {594)
Los crigenes y aplicaciones de efectivo referidos a inversiones no consideradas efectivo han sido ios
siguientes:
Préstamo a Nortel {2) - 15
Inversiones con vto. original superior a tres meses (540) 20 -
Obligaciones Negociables de empresas argentinas {70) - -
Titulos Plblicos {20) - -

(632) 20 15

s Principales actividades de financiacion
Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacion:

Bancarios y con otras entidades financieras (Nucleo) 47 - 133
Toma de préstamos 47 - 133
Obligaciones Negociables (Personal y Telecom Argentina} - - (683)
Recompra de Obligaciones Negociables (Personal y Telecom Argentina) - - {35)
Bancarios y con otras entidades financieras (Nicleo) (63) (36) (118)
Pago de préstamos (63) {36) (8386)
Obligaciones Negociables (Personat y Telecom Argentina) - - {63)
Bancarios y con otras entidades financieras (Nicleo) (13) {(14) (13)
Pago de intereses {13) {14) (76)
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Distribucion de dividendos de |la Sociedad

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el 27 de abni de 2012 un pago de
dividendos en efectivo por $807 millones (equivalentes a $0,82 por accion) que se realizd durante el mes de
mayo de 2012,

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el 7 de abril de 2011 un page de
dividendos en efectivo por $915 millones {(equivalentes a $0,93 por accion) que se realizé el 19 de abril de
2011.

La Asambiea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el 28 de abril de 2010
un pago de dividendos en efective por $1.053 millones {equivalentes a $1,07 por accién) que se realizé en
dos cuotas en los meses de mayo y diciembre de 2010.

Distribucion de dividendos de Nicleo

Segun disposicion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 16 de marzo de 2012, Ndcleo aprobé
la siguiente distribucion de dividendos en efectivo a sus accionistas:

Dividendos
Fecha del pago Dividendos correspondientes a los
de dividendos correspondientes a acclonistas no Total
Personal controlantes
Abril de 2012 28 12 40
Octubre de 2012 21 11 32
Total 48 23 72

NOTA 6 - CREDITOS POR VENTAS

Los créditos por ventas se componen de:
31 de diciembre de

Corrientes 2012 2011
Servicios fijos 853 725
Servicios moviles Personal 1.469 1.199
Servicios mbviles Nicleo 61 36

Subtotal 2.383 1.960
Prevision para deudores incobrables (202) (170)
2.181 1.790

No corrientes

Servicios fijos 23 30
23 30
Total créditos por ventas 2.204 1.820

La evolucion de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:
31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (170) {151)
Aumentas ~ Deudores incobrables (275) (169)
Usos de prevision 243 152
Efectos de conversién monetaria - (2)
Saidos al 31 de diciembre {202) {170)

Véase nuastro i Norme du fecha
27 de lebrayl de 2013
PRICE WATERHO!) O SRL.
{Socia) I
CPCECABATF17 Dr. Diego Serrano Redonnet
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de |a mencionada Ley (Nota 20).

NOTA 7 - OTROS CREDITOS
Los otros créditos se componen de:

Corrientes
Gastos pagados por adelantado
Crédito por indemnizacidn a cobrar de proveedores
Créditos fiscales
Embargos a cobrar
Crédito Fondo Compensador a devengar
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 28.c}
Diversos
Subtotal

Prevision para ofros créditos diversos

No corrientes
Créditos por Res. N° 41/07 e IDC {(Nota 2.g y h)
Embargos a cobrar
Créditos fiscales
Gastos pagados por adelantado
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
Diversos
Subtotal
Prevision para cuestiones regulatorias compensables con créditos (Nota 2.g y h)
Prevision para otros créditos diversos

Total otros créditos, netos

31 de diciembre de

2012 2011

206 164
61 -
54 56
13 23
19 -
- 1
111 74
464 318
(15) (12)
449 306
85 90
22 23
17 17
86 68
4 5

7 7
221 210
(85) (90)
(17) (17)
119 103
568 409

La evolucion de las previsiones para cuestiones regulatorias y para otros créditos diversos es la siguiente:
31 de diciembre de

Previsidn para cuestiones regulatorias no corrientes
Saldos al inicio del ejercicio

N Usos de prevision

Saldos al 31 de diciembre

Previsi6n para otros créditos diversos corriente
Saldos al inicio del ejercicio

Aumentos

Reversiones

Saldos al 31 de diciembre

Prevision para otros créditos diversos no corriente
Saldos al inicio del ejercicio

Aumentos

Usos de prevision

Saldos al 31 de diciembre

NOTA 8B - INVENTARIOS
Los inventarios se componen de:

Equipos celulares
Teléfonos y equipos fijos

Subtotal
Previsidn para obsolescencia de inventarios

2012 2011
(80) (90}
5 .
(85) {90)
31 de diciembre de
2012 2011
(12) (13)
(3) -
- 1
(15) (12)
(17) (19
(1 -
1 _
{17) (17)
31 de digiembre de
2012 2011
626 536
15 19
641 555
(8) (19)
633 536

Vinse nulkstro informae de fecha
27 ds 2013

PRICE WATERHOUSE® CO S.R.L.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de [a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {(Nota 20).

La evolucion de |a prevision para obsolescencia de inventarios es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos - Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Usos de prevision

31 de diciembre de

Saldos al 31 de diciembre

2012 2011
{19) (23)
(14) (1)
25 15
(8) {19)

NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

PP&E se compone de:

Terrenos, edificios e instalaciones
Equipos de computacion

Equipos de conmutacion y transmision ¢)
Acceso red celular y Plantel exterior
Obras en curso

Otros activos tangibles

31 de diciembre de

Materiales
Prevision para obsolescencia

2012 2011
a00 873
1.196 1.162
2273 2.163
2531 2.209
1.534 1.420
335 195
8.769 8.022
280 240
(14) (15)
9.035 8.247

(i) Incluye infraestructura soporte de antenas, equipos de transmisidn, equipos de conmutacian, equipos de fuerza y equipes fijos en compdato.

La evolucion de los materiales es la siguiente:

31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 240 176
Mas:

Compras 368 398

Mengs:
§ Transferencias a PP&E (209) (231)
g Disminuciones (125) (104)
Efectos de la conversion 6 1
Saldos al 31 de diciembre 280 240

La evolucidn de la previsidn para obsolescencia de materiales es !a siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio

Aumentos — Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Reversiones — Honorarios por servicios, mantenimiento y materiates
Usos de prevision

31 de diciembre de

Saldos al 31 de diciembre

2012 2011
(15) (22)

(5) )

- 2

6 12

(14) (i5)

El detalie de los rubros y |a evolucion de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y

2011 es el siguiente;

VEan# nie: Irfopata de techa
27 de ebrepfde 2013

(Sacio)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pdblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto ! articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

Valor de Efectos de Valor de
origen al conversion Transferencias y origen al 31
31 de CAPEX monetariai) reclasificaciones Bajas de
diciembre diciembre
de 2011 de 2012
Temenos 137 - (3) 3 - 137
Edificios 1.582 1 20 KE| - 1.637
Infraestructura soporte de antenas 548 - 50 67 - 665
Equipos de transmision 5.167 13 {196) 188 (1) 5.181
Acceso red celular 2.359 1 120 181 (1) 2.660
Equipos de conmutacion 5.156 1 169 N (1) 5.636
Equipos de fuerza 880 - (5} 82 - 957
Plantel exterior 6.975 - - 483 {8) 7.450
Equipos de computacion 5.291 18 344 576 {5) 6.224
Equipos de telefonia y herramientas 943 - (194) 14 - 763
Equipos fijos en comodato 101 69 - - (19} 151
Equipos celulares en comodato 199 15 68 - - 282
Automotores 191 40 - 1 (9 223
Mobiliarios 108 1 {3) 15 - 21
Instalaciones 503 - (18) 63 - 548
Mejoras en inmuebies de terceros 174 4 39 77 - 294
Proyectos especiales 7 - - 41 - 48
QObras en curso 1.420 2.239 16 {2.141) - 1.534
Retira de activos en sitios de terceros 47 8 2 - - 57
Totat 31.788 2.410 409 5 {44} 34.568
Amortizaciones Efectos de Amortizaciones Neto
acumuladas ai Amortizacién conversion Bajasy acumuladas al resultante al
31 de diciembre del ejercicio monetaria(} reclasifi- 31 de diciembre 31 de
de 2011 caciones de 2012 diciembre de
2012
Terrenos - - - - - 137
Edificios {985) {29) (15) - (1.029) 608
Infraestructura soporte de antenas (364) (24) (3) - (391) 274
tipos de transmisién (4.280) (198) 99 1 (4.378) 803
Acleso red celular (1.681) 211) (24) 1 {1.915) 745
Equipos de conmutacion {4.333) {289) (163) 1 (4.784) 852
Equipos de fuerza (6586) (39) 22 - (673) 284
Plantel exterior (5.444) (228} - 8 {5.664) 1.786
Equipos de computacidn {4.129) (603) {308) 4 (5.028) 1.196
Equipos de telefonia y herramientas (208) (10) 180 - {738) 25
Equipos fijos en comodato (56) (54) - 19 {91) 60
Equipos celulares en comaodato {190) (10) {69) - {269) 13
Automotores (128) (18) (1) 9 {138) 85
Mobiliarios (88) (5) 3 - (90) N
Instalaciones {364) (37) & - (393) 155
Mejoras en inmuebles de terceros (129) (30) {18) - (77 "7
Proyectos especiales {3) ()] - - ] 4
Obras en curso - - - - - 1.534
Retiro de activos en sitios de terceros (28) (3) (3) - (34) 23
Total (23.766) {1.792) {284) 43 (25.799) 8.769
(") Incluye ciertas reclasificaciones entre rubros.
A\
Véaza nu informe de fecha
27 deiobirero de 2012 |
PRICE WATERHOUSE & CO'5.R.L.
/ (Sogin)
CP.CECRA 1 Fo17
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. TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

Valor de Efectos de Valor de
origen al conversién Transferencias y origen al
31 de CAPEX monetaria reclasificaciones  Bajas 31 de
diciembre diciembre
de 210 de 2011
Temenos 136 - 1 6 (6) 137
Edificios 1,579 - - 17 (14) 1,582
Infraestructura soporte de antenas 483 - 5 60 - 548
Equipos de transmision 4.898 28 40 201 - 5.167
Acceso red celular 2.078 - 1 270 - 2.359
Equipos de conmutacién 4,878 - 13 269 4) 5.156
Equipos de fuerza 808 - 8 64 - 880
Plantel exterior 6.638 - - 355 (18) 6.975
Equipos de computacidn 4,726 4 36 533 (8) 5291
Equipos de telefonia y herramientas 916 - 23 4 - 943
Equipos fijos en comadato 60 55 - - (14) 101
Equipas celulares en comodato 168 6 25 - - 199
Automoteres 179 24 1 (6) {7) 191
Mobiliarios 95 1 2 10 - 108
Instalaciones 439 - 5 59 - 503
Mejoras en inmuebles de terceros 154 - - 21 {1} 174
Prayectos especiales 3 - - 4 - 7
Obras en curso 1.081 2.188 18 {1.867) - 1.420
Retiro de activos en sitios de terceros 35 12 - - - 47
Total 29.354 2.318 188 - (72) 31.788
s Amortizaciones Efectos de Amortizaciones Neto
ﬁ acumuladas al Amortizacién conversién Bajasy acumuladasal resultante at
31 de diclembre del ejercicioc monetaria reclasifi- 31 de diciembre 3t de
¢ de 2010 caciones de 2011 diciembre de
2011
o u renos - - - - - 137
= 2 Edificios (964) (24) - 3 (985) 597
(uj' < Infraestructura soporte de antenas (338) (21} (5) - {364) 184
T Equipos de transmisién {4.054) {192) (34} - {4.280) 887
g Acceso red celular {1.488) (182) (1) - (1.881) 678
Equipos de conmutacién (4.104) (231) (2) 4 (4.333) 823
Equipos de fuerza {615) (33) (8 - (656) 224
Plantel exterior {5.263) {200) - 19 (5.444) 1.531
Equipos de computacion (3.591) (516) (30} 8 (4.129) 1.162
Equipos de telefonla y herramientas (872) (14) (22) - {908) 35
Equipos fijos en comodato (28) (42) - 14 {56) 45
Equipos celulares en comodato (160) {9) {21} - (190) 8
Automotores (118) (16) (1) 7 (128) 63
Mohiliarios (82) (4) (2) - {88) 20
Instalaciones (329) {31) {4} - (364) 139
Mejoras en inmuebles de terceros (110) (19) - - (129) 45
Proyectos especiales {1 2) - - 3) 4
Obras en curso - - - - - 1.420
Retiro de activos en sitios de terceros {2B) {2) - - (28} 19
Total {22.143) {1.538) {140) 55 (23.766) B.022
Véase nuey|ro informe de fecha
27 defpbrero da 3
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
{Sccia)
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles se compone de:

Valor de origen Efectos de Valor de
al 31 de CAPEX conversién origen al 31
diciembre de monetaria Bajas de diciembre
2011 de 2012
SAC 1.017 821 17 (877) 1.278
Costos de conexién o de habilitacion 230 21 - 31) 220
Licencia PCS (Argentina) 658 - - - 658
Licencia PCS y Banda B de Paraguay 320 - 75 - 395
Derechas de uso 350 - 1 - 351
Derechos de exclusividad 41 - - - 41
Cartera de clientes 2 - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas 464 - 25 - 489
Total 3.082 842 118 (608} 3.434
Amortizaciones Efectos de Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién conversién  Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del efercicio monetaria 31 de diciembre al 31 de
de 2011 de 2012 diciembre
de 2012
SAC (488) (769) (12) 877 {692) 586
Costos de conexion o de habilitacidn (129} (28) - 3 {126) 94
Licencia PCS (Argentina) (70) - - - {70} 588
Licencia PCS y Banda B de Paraguay (318) - (N - {385) -
Derechos de uso {102) (22) - - (124) 227
Derechos de exclusividad (23) 1) - - {24) 17
Cartera de clientes - - - - - 2
Gastos de desarrollo de sisternas (464} - {25} - {489} -
Total (1.594) {820) {114) 608 {1.920) 1.514
. Valor de origen Efectos de Valor de
al 31 de convearsion origen al 31
diciembre de CAPEX monetaria Bajas de diciembre
2010 de 2011
SAC 895 746 - (624} 1.017
Costos de conexién o de habilitacién 258 22 - (50) 230
Licencia PCS (Argentina) 6558 - - - 658
Licencia PCS y Banda B de Paraguay 298 1 21 - 320
Derechos de uso 244 105 1 - 350
Derechos de exclusividad 41 - - - 41
Cantera de clientes 2 - - - 2
Gastos de desarmllo de sistemas 461 - 3 - 464
Gastos de emisidn de deuda 10 - - (10) -
Total 2.867 874 25 (684) 3.082
Amortizaciones Efectos de Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacion conversién Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del ejercicio monetaria 31 de diciembre al 31 de
de 2010 de 2011 diciembre
de 2011
SAC (536) {576) - 624 (488) 529
Costos de conexion o de habilitacién {153) (25) - 50 {(129) 101
Licencia PCS {Argentina) (70) - - - (70) 588
Licencia PCS y Banda B de Paraguay (297) - (21) - {318) 2
Derechos de uso (87) (15} - - {102) 248
Derechos de exclusividad 20 (3) - - (23} 18
Cartera de clientes - - - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas (451) - 3) - (464) -
Gastos de emisién de deuda (10} - - 10 - -
Total (1.634) (620) (24} 684 (1.594) 1.488
SRL.
{Socio)
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- TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar se compone de:

31 de diciembre de
2012 2011
Corrientes
Proveedores de PP&E 1.427 1.476
Proveedores de otros bienes y servicios 1.607 1.254
Proveedores de inventarios 584 643
Comisiones de agentes 30 23
Devolucion SU 11 11
3.659 3.407
No corrientes
Proveedores de PP&E 20 -
20 -
Total cuentas por pagar 3.679 3.407

NOTA 12 - INGRESOS DIFERIDOS

Ingresos diferidos se compone de:
31 de diciembre de

2012 2011
Carrientes
Ingresos diferidos por tarjetas prepagas 270 228
Ingresos diferidos por cargos de conexién 30 27
Ingresos diferidos por alquiler de capacidad internacional 34 22
Programa de fidelizacion de clentes 26 13
f_% Subsidios recibidos de la CONATEL 2 2
8 362 292
No corrienies
Ingresos diferides por alguiler de capacidad internacional 217 208
ot ngresos diferidos por cargos de conexién 64 73
g grama de fidelizacion de clientes 38 18
o< Subsidios recibidos de la CONATEL 9 8
x 329 307
= Total ingresos diferidos 691 599

NOTA 13 - PRESTAMOS

Préstamos se compone de:
31 de diciembre de

2012 2011
Corrientes

Bancarios y con otras entidades financieras 40 17
Interases devengados 3 2
43 19

No corrientes
Bancarios y con otras entidades financieras 101 115
101 115
Total préstamos 144 134

Bancarios y con otras entidades financieras

El siguiente cuadro sintetiza los préstamos gque posee Nucieo con distintas entidades financieras locales y
sus principales caracteristicas al 31 de diciembre de 2012:

Do

Véase nuestlp informe da facha
27 de fepraro de 2013

PRICE WATERROUS COSR.L
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Socledad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

Capital (en millones de Plazo de vigencia Valor del capitat {en
Guaranies) del contrato millones de $)

Corriente No corriente

46.000 4 afps 2 50

32.000 2.6 afos 1" 26

34.000 1,6 afios 14 25

11.750 7 meses 13 -

123.750 40 101

La tasa promedio de estos préstamos es de aproximadamente 10,2% anual en Guaranies y el plazo
promedio de amortizacién es de aproximadamente 2 afios.

Los términos de los préstamos de Nucleo incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y
que son estandar para este tipo de operaciones financieras.

Programas Globales de Emisidn de Obligaciones Negociables
Telecom Argentina

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de diciembre
de 2011 aprob6 la creacién de un Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables por un monto
maximo en circulacion de hasta U$S 500 millones o su equivalente en ctras monedas y por un plazo de
duracién de cinco afos. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra
preparando la documentacion requerida por ia CNV para autorizar el mencionado programa.

Personal

La Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas de Personal celebrada el 2 de diciembre de
2010 aprobd la creacién de un Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un monta
maximo en circulacién de hasta U$S 500 millones o su equivalente en otras monedas y por un plazo de
duracion de cinco afios. El 13 de octubre de 2011, la CNV autorizé dichc Programa.

NOTA 14 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Remuneraciones y cargas sociales incluye sueldos a pagar, vacaciones y premios y sus correspondientes
cargas sociales, asi como las gratificaciones por desvinculacién labeoral y las indemnizaciones por
estructuracién.

Al 31 de diciembre de 2012, el numero total de empleados ascendia a 16.808 (incluye 3 empleados
temporarios), de los cuales aproximadamente el 77% se encuentran conveniados. La Direccion de la
Sociedad y los puestos de estructura se encuentran fuera de convenic.

Las politicas de compensaciones para directores y gerentes del Grupo Telecom incluyen componentes fijos y
variables. Las compensaciones fijas dependen del nivel de respansabilidad requerido por el puesto y su
competitividad en el mercado, mientras que las compensaciones variables comprenden el logro de chjetivos
anuales asi como también el cumplimiento de logros a largo plazo.

La Sociedad y sus controladas no cuentan con planes de opciones sobre acciones para sus empleados.

Remuneraciones y cargas sociales se compone de:
31 de diciembre de

2012 2011
Corrientes

Vacaciones y premios 391 358
Cargas sociales 144 113
Gratificaciones por desvinculacién laboral 60 64
Deuda por reastructuracion (Nota 18) 14 -
Deuda con el Fondo Compensador 26 -
635 536

No corrientes
Gratificaciones por desvinculacion laboral 128 138
128 136
Total remuneraciones y cargas sociales 763 672

La remuneracion al Personal Gerencial Clave del Grupo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2012, 2011 y 2010 se detallan en [a Nota 28.e).
{Soclo) r

c.P.c.E.c7\m FA7 Or. Dlego Serrario Redonnet
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

APODE!

MARCELO

NOTA 15 - DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y ACTIVO Y PASIVO POR
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

La composicién del activo y pasivo neto por impuesto a las ganancias del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es la siguiente:

31 de diciembre de 2012 31 de

Telecom Telecom diciembre

_Argentina Personal Nucleo USA Total de 2011
Provisién por impuesto a las ganancias 304 1.184 30 2 1.520 1.425
Retenciones y anticipos por impuesto a las ganancias (247) (803) (14) (1) {1.065) (823)
Régimen de regularizacién Impositiva Ley N° 26.476 3 - - - 3 3
Pasivo cormriente neto por impuesto a las ganancias 60 381 16 1 458 605
Pasivo impaositivo diferido no corriente - 220 - - 220 210
{Activo) impositivo diferido no corriente {54) - (8) - (62) -
Reégimen de regularizacién Impositiva Ley N° 26.476 12 - - - 12 13
{Activo)/Pasivo no corriente neto por impuesto a las ganancias (42) 220 (8) - 170 223

Se detaila a continuacion la composicion del activo y pasivo neto por impuesto diferido del Grupo:

31 de diclembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Telecom Telecom En Enel

_Argentina  Personal Niicleo USA Total Argentina  exterior
Quebrantas impositivos - (1} - - (1) (1) {1
Previsién para deudores incobrables (40) (54) (2) - (96) (70) (1)
Prevision para juicios y otras contingencias {248) (120) - - {368) (344) -
Inventarios - (19) - - {19) (14) ’ -
Gratificaciones por desvinculacion laboral (63) - - - (63) (68) -
Ingresos diferidos por cargos de canexion - - - - - (50) -
Otros activos impositivos diferidos, netos {108) {3) (11 - (122) (34) -
Total actives impositivos diferidos {453) {197) {13} - (669) (579) {2)
PP&E y activos inlangitles 405 348 - - 753 740 2
Qtros pasivos impositivos diferidos - 45 5 - 50 28 -
Total pasivos impositives diferidos 405 393 5 - 803 768 2
Subtotal {activos)/pasivos impositivos diferidos netos {54) 196 {8) - 124 189 -
revision para activos impositivos diferidos - 24 - - 24 20 1
Total {activos)/pasivos imposlitivos diferidos netos (54) 220 {8) - 158 209 1

La composicion del impuesto & las ganancias incluido en el estado de resultados consolidado es la siguiente;

Ganancia (pérdida

Telecom Telecom
Argentina Personal __ Nicleo USA Total
Impuesto determinado {310) (1.187) (23) (2) (1.522)
Impuesto diferido 38 20 3 1 62
Previsidn para activos impositivos diferidos - (3) - - 3)
Tota! impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2012 {272) {1.170) {20} {1) (1.463)
Impuesto determinado (379) {1.039) (16) - (1.434)
Impuesto diferido 101 {59) 2 - 44
Prevision para activos impaositives diferidos - (5) - - {5)
Total impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2011 (278) {1.103) (14) - {1.395)
Impuesto determinado {408} (655) (4) - (1.067)
Impuesto diferido 78 {79) (©) 1 (6)
Prevision para activos impositivos diferidos - 3) - - (3
Total impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2010 (330} (737} (10} 1 {1.076)
w.u; Tn::s'l. Informe d)u(l’uﬂl/
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- TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

A continuacion se detalla la conciliacién entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias y el que

resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2012 2011 2010

Resultade contable antes de impuestas 4.195 3.837 3.025
Diferencias permanentes (25) 17 42
Subtotal 4170 3.954 3.067

Tasa impositiva vigente promedio (%) 34,9% 34,7% 34,4%
Impuesto a fas ganancias a |a tasa impositiva vigente promedio {1.4586) (1.373) {1.054)
Variacidn de activos y pasivos impositivas (4) {17) {19)
Prevision para activos impositivos diferidos {3) (5) (3)
{1.463} {1.395) (1.076)

{") Corresponde a la tasa efectiva basada en el promedio ce tasas impasitivas vigentes en los diferentes paises conde opera el Grupo. La tasa vigente en
Argentina es el 35% para todos los ejercicios presentados, en Paraguay es el 10% mas ¢na tasa adicional del 5% en caso de distibucién de dividendos
para todos los ejercicios presentados, en Uruguay es del 25% para todos los ejercicios presentados y en los Estados Unidos de Norteamérica es del 39,5%,

38,5% y 36,5%, respactivamente.

NOTA 16 - OTRAS CARGAS FISCALES

Otras cargas fiscales se compone de;

31 de diciemhre de

2012 2011
Corrientes
Impuesto al valor agregado (posicién neta) 180 129
Provision SU {Nota 2.d) 88 85
Retenciones y percepciones o1 85
Impuestos internos 55 50
Impuesto sobre los ingresos brutos 54 40
é Tasas regulatorias 48 40
8 Impuestos municipales 17 13
X9 Percepcion Decreto N° 583/10 ENARD 9 8
« Oftros impuestos 10 7
552 457
e
% NOTA 17 - OTROS PASIVOS
Z  QOtros pasivos se compone de:
31 _de diciembre de
Corrientes 2012 2011
Honorarios legales 12 -
Garantias recibidas 7 8
Diversos 21 22
40 30
No corrientes
Garantias de proveedores por reclamos de terceros 12 34
Gratificaciones por jubilacién 38 23
Honorarios legales - 11
Diversos 1 4
51 72
Total otros pasivos 91 102
La evolucion de fas gratificaciones por jubilacion fue la siguiente:
31 de diciembre de
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 23 22
Costo de los servicios (%) 5 2
Costo por intereses (%) ) 11 5
Ganancia por calculo actuarial (*) (1) (6)
Saldos al 31 de diciembre 38 23

{") Incluidos en Costos laborales e indemnizaciones por despidos.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

NOTA 18 - PREVISIONES

Ei Grupo Telecom es parte en diversas contingencias civiles, fiscales, comerciales, laborales y regulatorias
originadas en el desarrollo normal de sus actividades. A fin de determinar el adecuado nivel de previsiones
por estas contingencias, la Direccién de la Sociedad, basada en la opinidn de sus asesores legales, evalua la
probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango de las probables pérdidas derivadas de
estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones requeridas para estas contingencias, en caso
de existir, se logra luego de un cuidadoso analisis de cada cuestion en particular.

La determinacion por parte de la Direccién de la Sociedad de las previsiones requeridas puede cambiar en el
futuro, entre otros motivos, por nuevos acontecimientos que se produzcan en cada reclamo, o hechos no
conocidos al tiempo de la evaluacion de los casos o cambios en la jurisprudencia o la legistacion aplicable.
Por ello, el Grupo ha constituido previsiones por $1.126 miliones al 31 de diciembre de 2012 ($85 millones
por cuestiones regulatorias deducidas del activo y $1.041 millones incluidas en el pasivo) para cubrir los
eventuales costos originados por estas contingencias y ha sufridlo embargos relacionados con causas
tramitadas en sede judicial por $35 millones (incluidos en el rubro "Otros créditos”).

Las previsiones se componen de:

Saldos ai Aumentos (recuperos) Disminuclones Saldos al
31 de Reclasi- Reconoci- 31 da
diclembre Capital Intereses ficaciones  miento de Pagos diciernbre
de 2011 U] deudasg de 2012
Corrientes
Civiles y comerciales 16 - - 24 - () 33
Laborales 128 - - 54 (57) (93) 32
Reestructuracion - (ti) 54 - - - - 54
Regulatorias, impositivas y otras causas 29 - - 3 {24) {21) 15
Total previsiones corrientes 173 54 - 103 81} {121) 134
No corrientes
Civiles y comerciales 117 33 19 {24) - - 145
Laborales 220 60 39 {54) {10) - 255
Regulatorias, impositivas y otras causas 3e4 60 18 {31) - - 432
Retiro de activos en sitios de terceros 61 9 5 - - - 75
Total previsienes no corrientes 782 (i) 162 82 {108) {10} - 907
Total previsiones 855 216 82 ~ (81) {121) 1.041
Saldos al Aumentos (recuperos) Disminuclones Saldos al
31 de Reclasi- Reconoci- M de
diciembre Capital Intereses ficaciones  miento de Pagos diciembre
de 2010 {i) deudas de 2011
Comrientes
Civiles y comerciales 25 - - 1 - {10} 16
Laborales 38 - - 135 - {45) 128
Regulatonias, impositivas y otras causas 1 - - 20 - (1) 29
Total previsiones corrientes 64 - . 165 - {56} 173
No corrientes
Civiles y comerciales 87 13 16 1 - - 147
Laborates 155 128 7 {134) - - 220
Regulatorias, impositivas y otras causas 295 84 24 (19) - - 384
Retiro de activos en sitios de terceros 44 12 5 - - - 61
Total previsiones no corrientas 581 ({iv) 237 116 (152) - - 782
Total pravisiones 645 237 116 fv) 13 - (56) 955

(i} Imputades & Castos financieros.

{iiy Imputados a costos per reestructuracién.

(i) lmputados 153 a Juicios y otras contingencias, 8 a inversicnes en PP&E y 1 a efecto de ia conversidn monetaria.
{iv] |mputados 225 a Juicios y ofras contingencias y 12 a inversionas en PPEE.

{v) Incluye 13 provenientes de Otros pasivos corrientes.

Plan de Reestructuracion

En el cuarto trimestre de 2012 |a Direccion de la Sociedad decidio implementar un plan de reestructuracion
que procura la mejora de la eficiencia de la estructura organizativa del Grupo Telecom. Dicho plan estipula la
eliminacién y/o fusidn de estructuras gerenciales y de direccién en diversas areas de Telecom Argentina y
Personal. El plan involucra la desvinculacion de aproximadamente 90 miembros de |a gerencia media y aita
con un costo tatal estimado de $90 millones. Al 31 de diciembre de 2012, se han efectivizado 45 despidos, 40
correspondientes a empleados de Telecom Argentina y 5 a empleados de Personal, por un monto total de
$36 millenes, de los cuales quedaban pendientes de pago $14 millones que se exponen en Remuneraciones
y Cargas Sociales. Los restantes $54 millones han sido previsionadas por cumplirse los requisitos previstos
en la NIC 37 parrafos 70-83, estimandose que las desvinculaciones restantes se efectivizaran en el primer
trimestre de 2013,
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

<« A continuacién se detallan algunas de las principales contingencias por las que fa Direccién de la Sociedad
ha constituido una prevision:

KOZAK

s

APODY

MARCEL

Bonos de participacion en las ganancias

Telecom Argentina enfrenta distintas acciones judiciales iniciadas fundamentalmente por ex-empleados
de la Sociedad contra el Estado Nacional y Telecom Argentina solicitande se declare la
inconstitucionalidad del Decreto N° 385/92 que, expresamente, eximio a la Sociedad de emitir los bonos
de participacién en las ganancias mencionados en la Ley N°® 23.696. En esos juicios los actores
pretenden el reconocimiento de una indemnizacién de los dafios y perjuicios que alegan haber sufrido por
no haberse realizado la emision de dichos titulos.

En los juicios contra Telecom Argentina, casi todas las sentencias de primera instancia dictadas han
rechazado las demandas, pronunciandose por la constitucionalidad del Decreto N° 395/92. Sin embargo,
en agosto de 2008 se conoci¢ un falio de la Corte Suprema de Justicia que declard, en un juicio contra
Telefénica, {a inconstitucionalidad del Decreto N® 395/92.

A partir del pronunciamiento de la Corte Suprema de Justicia sobre esta cuestion, las Camaras de
Apelaciones han hecho lugar a las demandas declarando la inconstitucionalidad del mencionado Decreto.

La Sociedad, a fin de sostener sus derechos, interpuso recursos contra los falios que le son adversos. A
la fecha, la Corte Suprema de Justicia ha denegado los primeros recursos extraordinarios deducidos por
la Sociedad. Es de advertir que e mencionado falfo de dicho Tribunal al resclver el caso analogo contra
Telefénica ha generado un antecedente jurisprudencial que, a juicio de los asesores legales de la
Scciedad, aumenta las probabilidades de que la Sociedad deba hacer frente a estas contingencias,
independientemente del derecho de repeticién que asiste a Telecom Argentina contra et Estade Nacional.

Cabe destacar que el fallo de la Corte Suprema de Justicia no sélo declard la inconstitucionalidad del

Decreto N° 395/92 sino que tambien ordend la remision de las actuaciones al juzgado de origen para que

dicte un nuevo pronunciamiento a efectos de establecer el sujeto obligado al pago -licenciataria y/o

Estado Nacional- y ios pardmetros a ser considerados para cuantificar el monto de condena (porcentaje

de participacién en las ganancias, criterios de prescripcion, método de distribucién entre beneficiarios del

programa, etc.). Cabe mencionar que no existe uniformidad de criteric en las Salas para resolver en
lacion a cada uno de los citados conceptos.

Al 31 de diciembre de 2012, la Direccion de la Sociedad, con la asistencia de sus asesores legales, ha
constituido previsiones que estima suficientes para cubrir los riesgos derivados de estos juicios
contemplando los antecedentes jurisprudenciales disponibles a la fecha de emisidn de ios presentes
estados financieros. *

Diferencias salariales por vales de alimentos y sumas fijas no remunerativas

La Sociedad enfrenta distintas acciones judiciales iniciadas por algunos empleados y ex-empleados que
reclaman diferencias salariales originadas per la incidencia de los conceptos “sumas fijas no
remunerativas” y "vales alimentarios” sobre la liquidacidn de los rubros tales como horas extras,
productividad, vacaciones, sueldo anual complementario y otros adicionales convencionales.

En esta materia, fa Corte Suprema de Justicia ha reconocido que los vales alimentarios tienen naturaleza
remunerativa y forman parte del salario, declarando la inconstitucionalidad def art. 103 bis, inciso ¢, de la
Ley de Contrato de Trabajo (el cual les otorga caracter de beneficio social). En virtud de estos
antecedentes jurisprudenciales, al 31 de diciembre de 2012 |a Direccidn de ta Sociedad, con la asistencia
de sus asesores legales, ha constituido previsiones que estima suficientes para cubrir los riesgos
derivados de los reclamos judiciales que enfrenta la Scciedad a la fecha de emision de los presentes
estados financieros.

Ademas, el Grupo enfrenta otros procesos legales, fiscales y regulatorios considerados normales en el
desarrollo de sus actividades que la Direccion de la Sociedad y sus asesores legales estiman no generaran
un impacto adverso significativo sobre el resultado de sus operaciones, su fiquidez o sobre su situacién
patrimonial. De acuerdo con lo previsto en NIC 37, no se ha constituido previsién alguna por la resolucion de
estas cuestiones.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

- Contingencias posibles

« Demanda “Consumidores Financieros Asociacién Civil para su defensa”

En noviembre de 2011 Personal fue notificada de una demanda iniciada por "Consumidores Financieros
Asociacion Civil para su defensa” que alega cobros presuntamente abusivos realizados por Personal a
sus clientes al implementar el modo de facturacion por minuto y al fijar un piazo de utilizacién de las
tarjetas prepagas de telecomunicaciones.

La demanda tiene por objeto que : i) Personal cese con fales practicas y cobre a los usuarios el plazo
exacto de comunicacion utilizado; ii) reintegre los importes percibidos en exceso durante [os Ultimos diez
afios a partir de la fecha de la demanda; iii) devuelva los minutos caldos y no utilizados en las tarjetas
prepagas durante los Ultimos diez arfios a partir de ia fecha de la demanda; iv) todo ello con mas la tasa
activa que cobra el Banco de la Nacién Argentina; v) se imponga a Personal el pago de dafio punitivo
previsto en el art. 52 his de la Ley N° 24.240,

Personal contestd en tiempo y forma la demanda, exponiendo los argumentos por l0s que a su juicio
deberia rechazarse la misma, haciendo especial hincapié en las normas del marco regulatorio que avalan
expresamente el proceder de Personal, ahora impugnado por la actora en desconocimiento de la citada

normativa.

La demanda es de monto indeterminado y Personal se encuentra estimando Ios eventuales montos
involucrados. Si bien Personal considera que existen sélidos argumentos de defensa por los que 1a
demanda no deberla prosperar, ante la falta de antecedentes jurisprudenciales en la materia, la Direccion
de Personal {con la asistencia de sus asesores legales) ha calificado a esta demanda como posible hasta
que se obtenga sentencia en esta causa.

« Demanda “Proconsumer” sobre cambios en los precios de servicios

En junio de 2012, Personal fue notificada de una demanda iniciada por la Asociacion de Consumidores
"Proconsumer”, quien alega supuestas insuficiencias en ia informacion brindada a ios clientes en las
oportunidades de cambios de condiciones de precios durante el periodo mayo 2008-mayo 2011. Ei objeto
Y} de la demanda es que se reintegre a ciertos clientes -de facturacién por abono fijo - sumas de dinero por
n periodo de dos meses tomados desde Ias supuestas inconsistencias de informacion que alega la
demandante.
La demanda es de monto indeterminado y Personal se encuentra estimando los eventuales montos
involucrados. La Direccion de Personal considera que ha dado la publicidad y difusion adecuada de i0s
cambios de condiciones contractuales por lo que estimé gue este reclama no debia prosperar.

E! 5 de septiembre de 2012 el Juzgado tuvo por contestada la demanda. Previo a proseguir con el juicio,
el Juzgado deberd resolver sobre algunas defensas presentadas por Personal {incompetencia y falta de
legitimacion de ia entidad reclamante).

Si bien la Direccién de Personal considera que existen sdlidos argumentos para la resolucion a su favor
de esta causa, estima que en casc de prosperar adversamente, la misma no tendrd un impacto
significativo sobre la situacién patrimonial y de resultadeos de Personal.

OZAK
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NOTA 19 - COMPROMISOS

a}) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2012 existen érdenes de compra pendientes con proveedores locales y extranjeros
para el suministro de equipos de conmutacidn, inventarios, ejecucién de obras de plantel externo,
infraestructura de red, y otros bienes y servicios por un mento aproximado de $2.600 millones (de los cuales
$971 millones corresponden a compromisos para la adquisicion de PP&E). Este monto también incluye las
obhligacicnes derivadas de lo descripto en c) y d).

b) Compromisos de inversion

En agosto de 2003 la SC propuso a las principales empresas del sector de telecomunicaciones la
constitucion de un fideicomiso financiero per $70 millones denominado “Complejo Industrial de las
Telecomunicaciones 2003". El fiduciario del fondo es el Banco de inversion y Comercio Exterior (BICE).

l N
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 20).

En noviembre de 2003, la Sociedad aportd la suma de $1,5 millones al constituirse el Fideicomiso.
Adicionalmente, |a Sociedad ha canalizado en el Fideicomiso acuerdos con sus proveedores locales, de
forma de facilitarles el acceso al financiamiento.

¢) Compromisos y contingencias provenientes de la venta de Publicom

El 29 de marzo de 2007, el Directorio de la Sociedad aprobd la venta de su participacién accionaria en
Publicom (una empresa vinculada al negocio de la edicién de guias) a Yeli Publicidad S.A. (entidad
constituida en Espafia e integrante del Grupo Yell), la que se perfecciont el 12 de abril de 2007 (la “Fecha de
Cierre").

El contrato de compraventa de acciones contempla una serie de declaraciones y garantias estandares para
este tipo de operacicnes, hechas por Telecom Argentina al comprador respecto de Publicom y de si misma y
otras hechas por el comprador a {a Sociedad respecto de sl mismo. Se establecen también obligaciones y
compromisos reciprocos entre Telecom Argentina y el comprador.

Se ha reglado que Telecom Argentina indemnizara y mantendra indemne al comprador por:

(i) cualguier reclamo dirigido al comprador por terceros en el cual se cuestione con éxito la propiedad,
titularidad de los derechos inherentes y/o libre disponibilidad de las acciones;

(i) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos que provengan de la incorreccion o inexactitud de las
declaraciones y garantias;

(iii) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos que provengan del incumplimiento de las obligaciones y
compromisos asumidos por Telecom Argentina.

Estas indemnidades otorgadas por Telecom Argentina tienen limites temporales y econémicos, que al 31 de
diciembre de 2012 fueron cumplidos.

Después de concretarse la transferencia accionaria, en ia Fecha de Cierre, Publicom aceptd una propuesta
de Telecom Argentina, por la cual la Sociedad:

v" encarga a Publicom la edicién de las guias de Telecom Argentina ("paginas blancas”) con un plazo
de vigencia de 5 afios, pudiendo ser prerrogado a su vencimiento;
v encarga a Publicom la distribucién de las guias de Telecom Argentina con un plazo de vigencia de 20
afios, pudiendo ser prorrcgado a su vencimiento;
¥ encarga a Publicom el mantenimiento del porta! de Internet que permite acceder a las paginas
blancas a través de la web, con un plazo de vigencia de 20 afos, pudiendo ser prorrogado a su
vencimiento;
v otorga a Publicom los derechos de locacién de espacios publicitarios en las paginas blancas con un
plazo de vigencia de 20 afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento; y
¥ autoriza el uso de ciertas marcas por idéntico plazo de vigencia de la distribucidn y/o consulta en
Internet y/o locacion de espacios publicitarios.
Telecom Argentina se ha reservado el derecho de control de las tareas encomendadas a Publicom para
asegurar, entre otras cuestiones, el cumplimiento de sus obligaciones regulatorias durante todo el plazo de
vigencia de la propuesta. En caso de incumplimiento, Telecom Argentina podra aplicar sanciones
econdmicas, pudiendo ilegar, en caso de incumplimientos graves, a su resolucion.
La propuesta fijo precios para la edicién, impresién y distribucion de las guias del ejercicic 2007 y previo, para
las ediciones posteriores, clausulas de medo tal de asegurar a Telecom Argentina contratar dichas
prestacicnes a precios de mercado.
Telecom Argentina continuara brindando el servicio de inciusion en sus facturas de los importes que sus
clientes deban abonarle a Publicom por los servicios que a ésta le contrataron o contraten y su posterior
cobranza por cuenta y orden de Publicom, sin absorber moresidad alguna.

d) Compromisos provenientes de Nicleo

Durante 2010, la CONATEL adjudict a Nucleo una licitacidén publica para la implementacién de |a expansion
de la infraestructura de redes que sirven de plataforma para los servicios de acceso a telefonia movil y el
servicio basico en las zonas de interés publico o social en Paraguay. La inversion total de la obra fue de
aproximadamente de $17 miliones, de los cuales $11 millones serian subsidiados por la CONATEL.

A |a fecha de emisién de los presentes estados financieros Nucleo ha cumplido con las obligaciones de
inversién en tiempo y forma y se han instalado y puesto en funcionamiento satisfactorio a totalidad de los
bienes y servicios. La CONATEL ya ha desembolsado aproximadamente $10 millones relacionados con esta
licitacion, quedandg pendiente $1 millon.
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. TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Qptativo de Oferta Piblica de Adquisicién Cbligatoria.

A partir de 1a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto ¢l articulo 80 de l1a mencionada Ley {Nota 20).
Adicionalmente, en agosto de 2011, ia CONATEL adjudicé a NGcleo una nueva licitacién publica para la
implementacién de fa expansion de la infraestructura de redes que sirven de plataforma para los servicios de
acceso a telefonia mavil y el servicio basico en el Departamento de Caaguazi. Nicleo se comprometio a
instalar y poner en funcionamiento satisfactorio en un plazo de seis meses a partir de la fecha de suscripcidn
del contrato, la totalidad de los bienes y servicios objetos de la licitacion, mediante una inversién aproximada
de $6 millones (de los cuales $5 millones serfan subsidiados por la CONATEL). A la fecha de emisién de los
presentes estados financieros la obra se encuentra completamente finalizada. La CONATEL ha
desembcolsado aproximadamente $1 milién relacionado con esta licitacion.

Los desembolsos totales por subsidios de la CONATEL diferidos al 31 de diciembre de 2012 ascienden a
aproximadamente $11 millones y fueron incluidos en el rubro Ingresos diferidos ($2 miilones en el corriente y
$9 millones en el no corriente}.

NOTA 20 - PATRIMONIO NETO

La composicion del Patrimonic Neto es la siguiente:;

31 de diciembre de

2012 2011
Atribuible a Telecom Argentina (Sociedad Controlante) 9959 8.021
Atribuible a los accionistas no controlantes 189 144
Total Patrimonio Neto (*) 10.158 8.165

(" Informacion adicional se brinda en el estado de evolucidn del Patimonic Neto conscfidado.
(a) Capital social

Eil capital social de Telecom Argentina asciende a $984.380.978, representado por igual nimero de acciones
ordinarias, escriturales, de un peso de valer nominal y con derecho a un voto por accidn. El capital social se
encuentra totaimente integrado e inscripto en el Registro Pablico de Comercio.

Las acciones de Telecom Argentina cuentan con autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV y la SEC
y autorizacion para cotizar en la BCBA y la NYSE. Sélo estan habilitadas a la negociacién efectiva las
acciones Clase “B” por cuanto las acciones Clase “A”, de propiedad de Nortel, estén sujetas a restricciones
regulatorias y las acciones Clase "C" provienen del PPP.

Los Certificados de Deposito (ADS) representativos cada uno de 5 acciones Clase "B" de la Sociedad,
! cotizan en la NYSE bajo el acronimo TEO.

(b) Programa de Propiedad Participada

L/

g E! PPP, establecido por el Gobierno Nacional, comprendia criginalmente el 10% del capital de la Sociedad,
= representado por 88.438.098 acciones Clase “C" que en diciembre de 1992 el Gabierno Nacional transfirio a
= los adherentes al PPP {empleados de ENTel transferidos a la Sociedad, Startel y Telintar y empleados
transferidos a la Sociedad por la Compafiia Argentina de Teléfonos). Por Decreto N® 1.623/99 se autorizé la
disponibilidad anticipada de las accicnes del PPP, pero se excluyd de dicha disponibilidad a las acciones en
poder del Fondo de Garantia y Recompra del PPP, afectadas por una medida judicial de no innovar. En
marzo de 2000, las Asambleas de accionistas de Telecom Argentina aprobaron la conversién a Clase “B” de
52.505.360 acciones Clase “C”, que no integraban el Fondo de Garantia y Recompra, la mayoria de las
cuales fue vendida en una oferta piblica secundaria en mayo de 2000.

A pedido del Comité Ejecutivo del PPP, ia Asamblea de Accionistas de Telecom Argentina celebrada el 27 de
abril de 2006, aprobd la delegacion de facultades en el Directorio para la conversién adicional de hasta
41.339.464 acciones de la Clase "C” en acciones de la Clase "B". La delegacion de facultades en ei Directorio
para disponer fa conversion no incluyd las 4.593.274 acciones Clase “C” del Fondo de Garantia y Recompra
afectadas por una medida cautelar dictada en los autos “Garcfas de Vicchi, Amerinda y otros ¢f Sindicacion
de Accionistas Clase “C" del Programa de Propiedad Participada s/ nulidad de acto juridico” (en adelante los
autos Garclas de Vicchi), con respecto a las cuales las Asambleas consideraron que existian impedimentos
legales para aprobar esa delegacién de facultades para su conversion a Clase “B". Al 31 de diciembre de
2011, las 41.339.464 acciones Clase "C" habian sido convertidas a Clase "B” en once tramos.

Habiendose dejado sin efecto la medida cautelar dictada en los autos Garclas de Vicchi, el Directorio de la
Sociedad convoco a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asamblea Especial de ilas Acciones
Clase "C", las que se celebraron el 15 de diciembre de 2011 y aprobaron la delegacién de facultades en el
Directorio para la conversion, en uno o mas tramos, de hasta 4.593.274 acciones Clase “C” en acciones
Clase "B", de las cuales ya se han convertido en 5 tramos 4.222.553 acciones Clase “C” en Clase "B.

: pn_ S
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26,831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros quedan pendientes de conversion 370.721
acciones Clase "C”.

{c) Nueva Ley de Mercado de Capitales — Ley N° 26.831

Al 31 de diciembre de 2012 regla el articulc 24 del Decreto N° §77/01 que preveia que las emisoras podlan
excluirse del Régimen de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria por resolucion de su Asamblea e inclusién
de dicha resolucién en sus Estatutos, lo que asi hizo Telecom Argentina a través de su Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2003.

El 28 de diciembre de 2012 se publico en el Boletin Oficial la nueva Ley de Mercado de Capitales (Ley N°
26.831) que elimina la autorregulacion del mercadc de capitales, otorga nuevas atribuciones a la Comisidn
Nacional de Valores y deroga la anterior Ley N° 17.811 y Decreto N° 677/01, entre ofras normas. Dicha Ley
entré en vigencia el 28 de enero de 2013. A partir de su entrada en vigencia rige el alcance universal de la
Oferta Plblica de Adquisicign, tal comc lo dispone dicha Ley que establece: “Articulo 80. — Alcance
universal. E! régimen de oferta piblica de adquisicion regulado en este capltulo y el régimen de
pariicipaciones residuales regulado en el siguiente comprende a todas las sociedades listadas, incluso
aquellas que bajo el régimen anterior hubieren optado por excluirse de su aplicacién.”

NOTA 21 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de activos y pasivos financieros

Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de
2012 y 2011, la informacién adicional requerida por la NIIF 7 y el detalle de ganancias y pérdidas por
categoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 8.

Valor razonable

Al 31 de diciembre de 2012 Costo con cambios con cambios en
amortizado en el estado de otrt_:s resultados Totat
resultados integrales

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 2.756 404 - 3.160
Inversiones 632 1 - 633

éditos por ventas 2.204 - - 2,204
Otree créditos {2) 174 - - 174
Total 5.766 405 - 6.171
Pasivos
Cuentas por pagar 1679 - - 3679
Préstamos 144 - - 144
Remuneraciones y cargas sociales 763 - - 763
Otros pasivos (2) 53 - - 53
Total 4.639 - - 4.639

Valor razonahle
Al 31 de diciembre de 2011 Costo con cambios con cambios en
amortizado en el estadode  otros resultados Total
resultados integrales

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo (1} 2.808 g - 2.818
inversiones - 1 - 1
Créditos por ventas 1.820 - - 1.820
Otros créditos (2) 77 - - 77
Total 4.706 10 - 4.716
Pasivos
Cuentas por pagar 3.407 - - 3.407
Préstamos 134 - - 134
Remuneracicnes y cargas sociales 672 - - 672
Otros pasivos (2) 77 - - 77
Total 4,290 - - 4,250

(1) Incluye 132 y 162 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, correspondiente a Caja y bancos que fueron calificados por la Sociedad como
activos financieros a su costo amortizado.
(2) Solo incluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.

]
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Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2012 :
Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activas financieres a cosfo amortizado 553 M
Pasivos financieros a costo amortizado (255) (49}
Activos financiergs a valor razonable con cambios en el estado de resultados 17 -
Pasivos financieros a valor razenable con cambios en el estade de resultados {2) -
Total 313 342

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2011

Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activos financieros a costo amaortizado 308 236
Pasivas financieros a costo amortizado {119) (34)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados 8 -
Pasives financiercs a valor razonable con cambios en el estado de resultados (1} -
Total 188 202

Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

NIIF 7 establece niveles de jerarquias de valores razonables, que se determinan en funcién de la fuente de la
informacién utilizada para la valuacidn de los activos y pasivos financieros, y también establece diversas
técnicas de valuacion. De acuerdo con la NIIF 7, las técnicas de valuacion utilizadas para determinar el valor
razonable deben maximizar el uso de informacién observable.

La medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo es clasificada de acuerdo a los tres
niveles establecidos enia NIIF 7:

- Nive! 1: valor razonable determinado por precios de cofizacion en mercados activos para identicos
activos o pasivos,
- Nivel 2. valor razonable determinado en base a informacién observable distinta de los precios de
cotizacion mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por
» ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo, derivada de los precios).
- Nivel 3: valor razonable determinado a través de informacién no observabie en la cual se requiere que la
sociedad elabore sus propias hipdtesis y premisas.

ZAK

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
informacién utiiizada, las técnicas de valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

APODER

MARGELO

Fondos Comunes de Inversidn: se encuentran incluidos en el rubrg Efectivo y equivalentes de efectivo. El
Grupo poseia fondos comunes de inversién por $404 millones y $9 millones al 31 de diciembre de 2012 y
2011, respectivamente. El valor razenable se determiné utilizando informacién de mercados activos, valuando
cada cuota parte al valor de cotizacion de las mismas al cierre de cada gjercicio, por lo que su valuacion
califica como Nivel 1.

Cuentas por pagar — instrumentos financieros derivados (IFD - compras a término de délares estadounidenses a
tipo de cambio fijo): El valor razonable de los {FD celebrados per el Grupo Telecom que se detallan mas abajo
en el capituio Contabilidad de Cobertura se ha determinado a partir de cotizaciones provistas por entidades
financieras de primer nivel por lo cual su valuacion se encuadra dentro del Nivel 2.

Durante 2012 y 2011, no hubo transferencias significativas de jerarquia entre e! Nivel 1 y el Nivel 2.

De acuerdo con la NIIF 7, también se requiere exponer informacion sobre el valor razonable de los
instrumentos financieros aunque los mismos no se encuentren asi valuados en el estado de situacion
patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor razonable. Los instrumentas financieros que se
tratan en esta seccién incluyen, entre otros, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcidn a informacién de
mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a través de una venta
inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las metodologias y premisas utilizadas para
estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados por ta Sociedad no deben ser comparados con
los utilizados por otras sociedades.
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A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).
) Los métodos y las premisas utilizadas para la estimacion del valor razonable correspondiente a cada clase de
instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son las siguientes:

Caja y Bancos
Ei valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonabie.

Colocaciones transitorias (incluidas en Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones)

La Sociedad considera todas las inversiones a corto plazo y de alta liquidez, que puedan convertirse en
efectivo rapidamente, que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambio en su valor, y cuyo vencimiento
original o plazo remanente hasta su vencimiento al momento de su compra no supere los tres meses, como
efectivo y equivalentes de efectivo; y aquellas cuyo vencimiento original o plazo remanente hasta su
vencimiento al momento de su compra supera los tres meses, ¢como inversiones. El valor de libros de estos
activos se aproxima a su valor razonable.

Inversiones
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
Créditos por ventas, netos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de cobro dudaoso fueron previsionados.

Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacién patrimonial
consolidado se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas son de corto plazo.

Préstamos (exceplo IFD)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de libros de los préstamos se aproxima a su valor razonable,
siendo de $144 millones y $134 millones, respectivamente.

Remuneraciones y carqas sociales

> El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacion patrimonial
nsolidado se aproxima a su valor razanable.

QOtros créditos, netos y otros pasivos (excepto IFD)

Ef valor de libros los otros créditos, netos y de otros pasivos registrados en el estado de situacion patrimonial
consolidado se aproxima a su valor razonable.

Contabilidad de Cobertura

Para las transacciones que se designan y cafifican como de cobertura, la Sociedad documenta desde el
origen de la misma, la relacion entre los instrumentos de cobertura y ias partidas cubiertas, asi como sus
objetivos de gestién de riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura. La
Sociedad también documenta su evaluacion, tanto en el inicio de la cobertura como de manera continua,
acerca de si los derivados que se utilizan en operaciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de ias partidas cubiertas.

ZAK

MARCELO
APODER

- Durante el ejercicio 2012

Durante 2612, Telecom Argentina y Personal celebraron acuerdos de compra a término de divisas por USS
20 millones y por U$S 26,3 millones, respectivamente, con vencimiento en los meses de septiembre de 2012
y diciembre de 2012, para reducir la exposicién a las fluctuaciones del tipo de cambio y nominar sus
obligaciones comerciales en pesos. Dichos contratos fueron calificados contablemente como de cobertura
“ineficaz” de flujos de efectivo. En €! gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, los cambios en el valor
de mercado de estos IFD originaron pérdidas de aproximadamente $1 milién en el caso de Telecom
Argentina y de aproximadamente $05 millones en el caso de Personal que fueron imputadas al rubro
"Resultades financieros” con contrapartida en el rubro "Cuentas por pagar”.

También durante 2012, Personal celebrd acuerdos de compra a término de divisas por U$S 6,4 millones con
vencimientc en el mes de septiembre de 2012 para reducir la exposicion a las fluctuaciones del tipo de
cambio y nominar sus obligaciones comerciales en pesas. Dichos contratos fueron calificados contablemente
como de cobertura “eficaz” de fiujos de efectivo.

n 4
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- Durante el ejercicio 2011

Durante octubre de 2011, Personal celebré contratos por U$S 40 millenes con vencimiento en diciembre de
2011. El propésito de la Direccién de Personal al celebrar estos IFD era reducir su expasicion a las
fluctuaciones del tipo de cambio y nominar sus obligaciones comerciales en pesos. Sin embargo, dado que
no podia asegurarse un apareamiento exacto entre los flujos de fondos de los IFD y los flujos contractuales a
pagar, no fue posible calificar contablemente a estos contratos como de cobertura “eficaz” de flujos de
efectivo.

También, durante octubre de 2011, Personal celebré contratos de compra de délares estadounidenses a
término por un monto de U$S 12,7 millones (con vencimientos en diciembre de 2011 y marzo de 2012), con
el objetivo de cubrir fluctuaciones del tipo de cambio relacionadas con sus obligaciones comerciales. Los
mismos han sido calificades contabiemente como de cobertura eficaz de flujos de efectivo. Los IFD existentes
al 31 de diciembre de 2011 ascienden a un monto de U$S 6,4 millones. Los cambios en el valor de mercado
de estos IFD originaron una deuda (incluida en Cuentas por pagar corrientes) de aproximadamente $0,1
millén que fue imputada a Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2012 todos los IFD contratados mencionados anteriormente fueron cancelados.

NOTA 22 - INGRESOS

El Grupo divide sus ingresos por servicios por naturaleza de los mismos en tres grupos: Voz, Datos e
Internet. Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los clientes por segmento (informacién nc auditada)
fueron los siguientes:

31 de diciembre de

En Miles 2012 2011 2010

Lineas de clientes de telefonia fija 4.045 4.057 4.019
Clientes ADSL 1.629 1.550 1.380
Clientes de servicios mdviles de Personal 18.975 18.193 16,333
Clientes de servicios méviles de Nicleo 2.301 2.149 1.878

Adicionalmente a los ingresos por servicios, la tabla siguiente muestra las ventas de equipos y otros ingresos.

Los ingresos totales se componen de;

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
Servicics 2012 2011 2010
oz — Minorista 2475 2.357 2.2114

Mayorista 739 747 687
1.993 1.653 1.204
Datos 735 583 488
Subtotal servicios fijos 5.942 5.240 4.590
Voz — Minorista 4,461 4.001 3.453
Voz - Mayorista 1.838 1.726 1.642
Internet 1.248 774 391
Datos 5.765 4.482 2.997
Subtotal servicios méviles — Personal 13.312 10.983 8.483
Voz — Minorista 329 286 211
Voz — Mayorista 85 a7 43
Internet 154 84 48
Datos 267 251 156
Subtotal servicios moviles ~ Nicleo 835 688 458
Total ventas de servicios (a) 20.089 16.911 13.521
Equipos
Servicios fijos — excluyendo contratos de construccién de redes 81 64 56
Servicios fijos — por contratos de construccitn de redes - 25 14
Servicios moviles — Personal 1.915 1472 1.018
Servicios moviles — Nucleo 32 26 8
Total ventas de equipos (b) 2.028 1.587 1.086
Otros ingresos
Servicigs fijos (i) 75 20 15
Servicios méviles — Personal 4 10 10
Total otros ingresos (c) 79 30 25
| Total Ventas y otros ingresos {a)+({b}+{c) 22.196 18.528 14.852]
(l) Incluye 57 de indemnigaciones de proveedores.
Vépsa nuestho Informe de fecha
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NOTA 23 - COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a 18.230, 14.671 y 11.490 para los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

Los principales componentes de los costos operativos son los siguientes:

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2012 2011 2019
Costos laborales_e indemnizaciones por despidos Ganancia (pérdida
Sueldos (2.390) {1.870) {1.429)
Cargas sociales (713) (539) (417)
Indemnizaciones por despidos y gratificaciones por jubilacion (108) {153) (94)
Otros costos labaorales (60) {47) {38)
{3.269) (2.609) {1.978)
Costos por Interconexién y otros cargos de telecomunicaciones
Castos por interconexidn de telefonia fija (217) (216) (213)
Costlos por corresponsales de salida (135) (150) (144)
Alguiler de lineas {164} (133) (116)
Servicios mdviles - cargos por reaming (366) {(245) (189)
Servicios mdviles - cargos por TLRD (825) (753) (705)
(1.707) {1.497) (1.377)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Mantenimiento de hardware y software (287) (238) (157)
Mantenimiento técnico (373) (327) (277)
Cargos de conexién de telefonia fija y lineas de Internet {130) (116) (100)
Cargos de conexién activados coma SAC " " 9
Cargos de conexién activadas como activos intangibles 21 22 18
Otros costos de mantenimiento (215) (202) {200)
Honararios de call centers {665) (492) (343)
Oftros henorarios por servicios (447) (365) (273)
Honorarios de directores y sindicos (14) (12) (10)
(2.109) (1.719) (1.333)
é Impuestos y tasas y derechos de! ente regulador
8 impuesto sobre 10s ingresos brutos (1.045) (823) (657)
Tasas y derechos del ente regulador (517) (425) {330)
> lmpuesto a los débitos y créditos bancarios (218) (166) (135)
puestos municipales {128) (100} {76}
9§ Olres impuestos £112) (81) (56)
(u-_.; % {2.018) {1.595) {1.254)
[4d
< Comisiones
= Comisicnes de agentes (1.365) (1.014) {719)
Comisiones de agentes activadas como SAC (Nota 3.i) 314 248 137
Comisiones por distribucién de tarjetas prepagas (509) {449) (338)
Comisiones por cobranzas ' (317 (230) (171)
Otras comisiones (72) (70) (64)
{1.949) {1.515) {(1.155)
Costo de equipos vendidos
Saldos de inventarios al comienzo del ejercicio {555) (479) (273)
Mas:
Compras de equipos {2.625) {2.223) (1.797)
Costos diferidos por SAC 463 470 375
Efecto de la conversion (2) {1} 6
Disminuciones netas de la prevision por chsolescencia 6 21 10
Equipos celulares entregades en comodato a clientes — Nicleo 15 6 4
Bajas no imputadas al costo de tarminales 14 7 3
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio 641 55§ 475
Costo de equipos vendidos {2.043) (1.640) (1.197)
Publicidad
Publicidad en medios (378) (366) (272)
Ferias y exhibiciones {142) (120} (77)
Otros costes de pubiicidad (140) (113) (92)
{660) (599) (441)

\ .
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@ son los siguientes:
<L

Costos por reestructuracién
Indemnizacicnes por despido (i)

(i} Incluye {84) imputados a previsiones comrespondientes al plan de reestructuracién pendiente.

Otros costos operativos

Frangueo, fletes y viaticos

Gastos de envios activados como SAC
Alquileres

Costos de SVA

Energia, agua y otros

Conectividad internacional y satelitai
Diversos

Depreciaciones y amotrtizaciones
Depreciaciones de PP&E

Amonrtizaciones de SAC y costos de conexidn
Amortizaciones de otros activos intangibles

Resultados por disposicién de PP&E

Ejercicios finalizados el

31 de diciembre de

Tal como lo establece la LSC, los costos operativos abiertas por funcién son los siguientes:

Costos de explotacion
Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Previgiones

Arrendamientos operativos

2012 2011 2010
Ganancia (pérdida
(90) - .
{90) - -
(364) (301) (239)
33 17 13
(214) {(170) (146)
{326) (182) (142)
(294) (154) (131)
{124) (109) (97)
(64) (68) {59)
{1.353) (967) (801):
{1.792) (1.538) (1.302)
{(797) (602) (387)
(23 (18) (23)
{2.612) {2.158) {1.712)
8 22 7
Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de
2012 2011 2010
(10.723) {9.085) (7.345)
(862) (695) (530)
(6.492) (4.666) (3.485)
(153) (225) (130)
{18.230) (14.671) (11.490)

Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Menosde{ 1as5 afios Masde § Total
> afio afios
2010 193 259 23 475
2011 214 409 a0 73
2012 262 415 77 754

NOTA 24 - UTILIDAD DE LA EXPLOTACION

Ejercicios_finalizados ef 31 de diciembre de

2012 2011 2010
Utilidad de la explotacicn por ventas de servicios y otros ingresos
Ventas y otros ingresos 20.168 16.941 13.556
Costos operativos {13.583) {10.895) (8.588)
Utilidad de la explotacién antes de D&A (a) 6.585 6.046 4.958
D&A {2.612) {2.158) (1.712)
Resultados por disposicidn de PP&E 8 22 7
Utilidad de la explotacién por ventas de servicios y otros ingresos 3.981 3.910 3.263
Pérdida de la explotacién por ventas de equipos
Ventas 2.028 1.587 1.096
Costo de equipos vendidos {2.043) {1.640) (1.197)
Pérdida de |a explotacién antes de D&A por ventas de equipos (b} {15) {53) {101)
Utitidad de la explotacién 3.966 3.857 3.162
Utilidag de |a explotacidn conselidada
Utilidad de la explotacidn antes de D&A (a} + (b) 6.5670 5.993 4867
D&A (2.612) (2.158) (1.712)
Resultados por disposicion de PP&E 8 22 7
Utilidad de la explotacion 3.966 3.857 3.162
\ A
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. TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pliblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

La compasicion de la utilidad de |a explotacion por segmento es la siguiente:

Servicios Servicios Total
Elercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 fijes moviles consolidado
Ventas de servicios y otros ingresos
Ventas a tercercs 68.017 14,159 20.168
Ventas intercompany 1.047 129 1.176
Costos operativos con terceros (5.327) (8.256) (13.583)
Costos operativos intercompany (129) {1.047) {1.176)
Utitidad de la explotacion antes de D&A por ventas de servicios y otros ingresos (1) 1.5608 4977 6.585
Ventas de equipos
Ventas a terceros 81 1847 2028
Coslos operativos con terceros {44) (1.999) {2.043)
Utilidad {pérdida) de la explotacitn antes de D&A por ventas de equipos (2) 37 (52) (15)
Total utllidad de la explotacién antes de DBA (3)=(1)+(2) 1.645 4.925 6.570
D&A (4) (9289) (1.683) {2.612)
Resultados por disposicion de PP&E (5) 7 1 B
Utilidad de la explotacién (6)=(3)-(4)+(5) 723 3.243 3.966
Efecto neto de las eliminaciones intercompany (7) (918) 918 -
Contribucién neta del segmento a ia utilldad de la explotacién antes de D&A {8)=(3)+(7) 727 5.843 6.570
Contribucién neta del segmento a la utllidad de |la expfotacion (9)=(6)+(7) {185) 4.161 3.966
Servicios Servicios Total
Elercici alizado el 31 de diciembre de 2011 fijos mdviles consolidado
Ventas de servicios y otros ingresos
Ventas a ferceros §.260 11.681 16.941
Ventas intercompany 885 97 882
Costos operativos con terceros {4.458) (6.437) (10.895)
Costos operativos intercompany (973 {B85) (982)
Utilidad de la explotacitn antes de D&A por ventas de serviclos y otros ingresos (1) 1.590 4.456 6.046
Ventas de equipas
v Ventas a terceros 89 1.498 1.587
ﬁ Costos operatives con terceros (59) {1.581) {1.640}
Utilidad {pérdida) de la explotacién antes de D&A por ventas de equipos (2) 30 {83) {53)
g Total utilidad de la explotacion antes de D&A {3)=(1)+{2) 1.620 4373 5,983
DEA (4) (818 {1.340) (2.158)
Resultados por disposicién de PP&E (5) 20 2 22
EI.IJ 2 Utilidad de la explotacion {6)=(3}-(4)+{5) 8§22 3.035 3.857
<
g Efecto neto de las eliminaciones intercompany {7) {788) 788 -
= Contribucién neta del segmento a 1a utilidad de la explotacion antes de D&A (8)={3)+(7) 832 5.161 5993
Contribucidn neta del segmento a la utifidad de ia explotacién {3)=(6)+(7) kL 3.823 3.857
Serviclos Servicios Total
Elercicio flnalizado el 31 de diciembre de 2010 fijos mdviles consolidado
Ventas de servicios y otros Ingresos
Ventas a tercerocs 4605 §.951 13.556
Ventas intercompany 739 61 8O0
Costos operativos con terceros {3.619) (4.969) (8.588)
Costos operatives intercompany {61) (739) {B0D)
Utilidad de la explotacidn antes de D&A por ventas de serviclos y otros ingresos {1) 1.664 3.304 4.968
Ventas de eguipos
‘fentas a terceros 70 1.026 1.095
Costos operativos con tercerps (45) (1.152) {1.187}
Utilidad {pérdida) de fa explotacién antes de D&A por ventas de equipos {(2) 25 {126) {101}
Total utilidad de la explotacién antes de D&A (3)=(1)+(2} 1.689 3.178 4.867
DEA (1) 776} (936} (1.712)
Resultados por disposicién de PP&E {5) 5 2 7
Utilidad de |2 explotacién (6)={3)-(4}+(5) 918 2.244 3.162
Efecto neto de las efliminaciones intercompany (7) {678) 678 -
Contribucién neta del segmento a la utllidad de Ja explotacidn antes de D&A (8)={3)+(T) 1.011 3.856 4.867
Contribucitn neta del segmento a la utitidad de [a explotacion {9)=(6)+(7) 240 2922 3.162
Veu; _;1:::::1 u::;;:ﬁr“h.
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. TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley {Nota 20).

NOTA 25 - RESULTADOS FINANCIEROS

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2012 2011 2010
Intereses por equivalentes de efectivo 273 169 99
Intereses por inversiones 21 1 1
Intereses por créditos por ventas 89 67 58
Utilidades por fondos comunes de inversién 16 8 7
Utilidades por diferencias de cambio 161 69 26
Otros 10 2 1
Total de ingresos financieros 570 316 192
Intereses por préstamos (13) {16) (76)
Intereses por remuneraciones y ¢s.50C., €s. fisc. y cuentas por pagar (16) (13) (38)
Intereses por previsiones (82) (116) (74)
Efecto por valor actual neto de otros pasivos (19) {4) {7
Pérdidas por diferencias de cambio (207) (84) (64)
Efecto medicion de IFD m (1) (68)
Resultado por recompra de Obligaciones Negociables - - 2)
Otros 3) (2) -
Total de costos financieros (341) (236) (329)
Total resultados financieros, netos 228 80 (137)

NOTA 26 - UTILIDAD NETA POR ACCION

Para el calculo del resultado por accidn “basico”, la Sociedad divide la utilidad neta del ejercicio atribuible a
los propietarios de la Sociedad Controlante sobre 1a base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias
del gjercicio. Por ofra parte, el resultado por accién “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio
por €l numero promedic de acciones ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del gjercicio.
Debido a que la Sociedad no posee emisiones potenciales de acciones, 10s resultados por accion “basicos™ y
“diluidos” son los mismos.

Para los ejercicios 2012, 2011 y 2010, el promedio de acciones ordinarias fue de 984 .380.978 acciones.

4
N .NOTA 27 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
w2 Factores de Riesqo Financiero
w
Q2 El Grupo Telecom esta expuesto a los siguientes riesgos financieros en el curso normal de sus operaciones
a8 ! g
W& comerciales:
% + Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relacion con los activos

financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo que respecta a los
cambios en las tasas de interés, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tenla préstamos
pendientes a tasa variable, por lo tanto la Sociedad no estd expuesta a fluctuaciones significativas en
los flujos de fondos producto de sus obligaciones.

* Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraidas por la
contraparte con respecto a las inversiones del Grupg;

» Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a corto
plazo.

Estos riesgos financieros son administrados en funcion de;

» |a definicién de los lineamientos para la direccién de las operaciones;

= la actividad del Directorio y la Gerencia, que monitorea el nivel de exposicién a los riesgos de mercado
censistentemente con los objetivos generales prefijados;

e la identificacion de los instrumentos financieros mas adecuados, incluidos los derivados, para alcanzar
los objetivos prefijados;

s el monitoreo de los resultados alcanzados;

¢ la exclusion de la utilizacién de instrumentos financieros con fines especulativos.

Las politicas para la administracion y el analisis de sensibilidad del Grupo Telecom a los riesgos financieros
arriba mencionadas se describen a continuacion:
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligateria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

» Riesgo de Mercado

Los principales riesgos de mercado del Grupo Telecom son su exposicion a la variacién de los tipos de
cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera, principalmente en Argentina y Paraguay.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los flujos de
fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la variacion de los tipos de cambio. La
exposicion de la Sociedad a los riesgos de la variacidn de ios tipos de cambio estsd relacionada
principaimente con sus actividades operativas (cuando los ingresos, gastos e inversiones estan denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracién del riesgo financiero del Grupo apuntan a la diversificacion de los riesgos de
mercado a través de la adquisicion de bienes y servicios en nuestra moneda funcional y a minimizar la
exposicion a las tasas de interés por una adecuada diversificacién de su cartera. Esto también puede
lograrse mediante el uso cuidadoso de instrumentos financieros derivados seleccionados para mitigar
posiciones a largo plazo en moneda exiranjera.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Telecom Argentina y Personal no tienen deuda financiera pendiente. Sin
embargo, tanto ambas compariias como Nicleo mantienen parte de su deuda comercial denominada en
délares estadounidenses y en euros. Adicionalmente, la deuda financiera de Nuicleo estd denominada en
guaranies, su moneda funcional, a tasa fija.

Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en dolares
estadounidenses (aproximadamente el 24% del total de sus inversiones) gue también son sensibles a las
variaciones en los tipos de cambio peso/délar y contribuyen a reducir la exposicion de las obligaciones
comerciales en moneda extranjera.

El siguiente cuadro muestra |a exposicion neta al riesgo cambiario de la situacion financiera de! Grupo
Telecom al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

31.12.12
Clase y monto de la Monto
moneda extranjera (1) en pesos
Uss {138) (686)
G {118.791) (138)
Q EURQ (10) (63)
DEG 3 22
L Pasivo neto (863)
2
< 31.12.11
Clase y monto de la Monto
moneda extranjera (1) en pesos
U$S {136) (592)
G (182.167) (171
EURO (16) {90)
DEG 2 14
SU 2 1
Pasivo neto (838))

(1) U$S = Dolares estadounidenses; G= Guaranies; DEG= Derechos especiales de giro; $U= Pesos uruguayos.

La exposicién a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante analisis de sensibilidad, como
establece la NIIF 7. Estos andlisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada de las variables
relevantes en los distintos mercados (tipos de cambic, tasas de interés y precios) sobre los ingresos y costos
financieros y, a veces, directamente en Otras resultados integrales. A continuacién se describen los analisis
de sensibilidad en relacion con el tipo de cambio y ia tasa de interés:

Riesgo del tipo de cambio — Analisis de Sensibilidad

i_.a Direccion estima, en funcién del estado de situacion patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2012,
que cualquier variacion en ef tipo de cambio de 30,10 peso frente al ddlar estadounidense y las variaciones
proparcionales en el tipo de cambio del euro y guaranies frente al peso, en mas o en menos, daria lugar a
una variacion de aproximadamente $18 millones de la posicidn financiera consolidada en moneda extranjera.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obillgatoria.
A partir de [a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 9] de 1a mencionada Ley (Nota 20).

Este analisis se basa en el supuesto de que esta variacion del peso se produce al mismo tiempo contra todas
las demas monedas extranjeras.

Este analisis de sensibilidad proporciona sélo un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo de
mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de
cambic del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto
determinado.

Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Seociedad no tenia préstamos pendientes a tasa de interés variabie. Por

lo tanto, la Sociedad no estd actualmente expuesta a un riesgo significativo de flujo de fondos en este
sentido.

> Riesgo crediticio
El riesgo crediticio representa la exposicién del Grupo Telecom a posibles pérdidas derivadas de |a falta de
cumplimiento de contrapartes comerciales ¢ financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese riesgo

deriva principalmente de factores econdmicas y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en
defauit o por factores mas estrictamente técnicas, comerciales o administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, como asi también el crédito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar pendientes y
operaciones comprometidas.

La maxima expaosicion tedrica del Grupo Telecom al riesgo credificio esta representada por el valor de libros
de los activos financieros netos, registrados en el estado de situacidn patrimonial consalidado.

Efectivo y
Vencimientos equivalentes de| Inversiones Créditos por Oftros Total
efectivo ventas créditos
Total vencido - - 767 - 787
Total a vencer 3.160 633 1.437 174 5.404
Total al 31 de diciembre de 2012 3.160 633 2.204 174 6.171

previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que
representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento judicial
con la Sociedad), (ii) para los créditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones se registran por
segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigledad de los créditos, los cargos histéricos por
incobrabilidad, la solvencia y los cambios en las c¢ondiciones de pagc de los clientes. El total de saldos
vencidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a $767 millones al 31 de
diciembre de 2012 ($516 millones en 2011).

En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los activos gue integran la "deuda financiera neta" o "activo
financiero neto", cabe sefalar que la Sociedad evallia la solvencia de cada contraparte y los niveles de
inversidn, basados en su calificacién crediticia y tamafo de su patrimonio. Las colocaciones se realizan en
instituciones financieras de reconocida reputacion y, en general, por periodos menores a tres meses.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas - pequefias y
grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcién de esto, las cuentas por cobrar de la
Sociedad no estan sujetas a un riesge de concentracién de créditos.

Con el fin de minimizar el riesgo crediticio, el Grupo también tiene una politica de diversificacion de sus
inversiones entre diferentes entidades financieras de primer nivel. En consecuencia, no hay inversiones
significativas con una sola contraparte.

> Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (econémica, laboral, comercial).

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efective y, en general, sus actives financieros,
apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones. El plazo promedio de sus inversiones no
deberia superar el plazo promedio de sus obligaciones. El efectivo y equivalentes de efectivo se invierte en
instrumentos aitamente liquidos de corto plazo a través de entidades financieras de primer nivel.

) -
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Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20).

La Sociedad mantiene una poiitica de liquidez que se traduce en un volumen importante de dinero en efectivo
disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacion operativa de fondos
reflejada en los Estados consclidados de flujo de efectivo. La Scociedad tiene efectivo y equivalentes de
efectivo consolidados por un valor de $3.160 millones {equivalentes a U$S 648 millones) al 31 de diciembre
de 2012 (en 2011 ascendia a $2.818 millones equivalentes a U$S 660 millones).

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de vencimiento
basado en el periode remanente desde la fecha del estado de situacion patrimonia! consolidado hasta la
fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de fondos
(capital mas intereses contractuales) sin descontar.

Remuneraciones
Vencimientos Cuentas y cargas Otros
por pagar | Préstamos sociales pasivos Total
[Vencido (M147 - - - 147
Primer trimestre 2013 3.490 8 378 23 3.899
Segundo trimestre 2013 - 16 195 12 223
Tercer trimestre 2013 21 8 98 5 132
Cuarto trimestre 2013 1 23 25 5 54
Enero 2014 a Diciembre 2014 20 55 50 13 138
Enero 2015 a Diciembre 2015 - 28 36 - 64
Enero 2016 en adelante - 34 70 - 104
3.679 172 852 58 4.761|

(*} A ta fecha de emisién de estos estados financiergs consolidados, 88 fueron cancelados.
Administracién del capital

El objetivo principal de la administracidén de capital del Grupo es asegurarse de que mantiene una solida
calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y maximizar el valor
para los accionistas.

El Grupo administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la situacion
econamica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el pago de dividendos a los
accionistas y el nivel de endeudamiento.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procesos de administracién de capital durante 1os
jercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacion de capital.

NOTA 28 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Sociedad controlante

Nortel, con domicilio en A. Moreau de Justo 50 - 11° piso — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, es fitular del
54,74% del capital de la Sociedad, lo que le permite ejercer el contral de la Sociedad en los términos del art.
33 de la Ley N°® 19.550. Al 31 de diciembre de 2012, es titular de la totalidad de las Acciones Clase “A” (51%
del total de las acciones de |la Sociedad) y del 7,64% de las acciones Clase "B” (3.74168% del total de las
acciones de la Sociedad).

La totalidad de las acciones ordinarias de Nortel pertenecen a Sofora. Al 31 de diciembre de 2012 dichas
acciones ordinarias representan el 78,38% del capital social de Nortel.

b) Partes relacionadas

A los fines de los presentes estados financieros se consideran partes relacionadas a aquellas personas
fisicas o juridicas gue tienen vinculacion (en los términos de la NIC 24) con el Grupo Telecom ltalia o con W
de Argentina - Inversiones S.L., con excepcion de Nortel y de las sociedades del art. 33 de la Ley N® 19.550
(controladas o vinculadas).
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v TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimep Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 20).

- Alos efectos de la NIC 24, Telefénica, S.A. (de Espafia) y sus controladas, incluidas Telefénica de Argentina
S.A. y Telefdnica Méviles de Argentina S.A. no se consideran partes relacionadas. A 1a fecha de emision de
los presentes estados financieros, tal situacion se encuentra confirmada por fos compromisos asumidos ante
la CNDC para asegurar la separacién e independencia entre el Grupo Telecom Italia y el Grupo Telecom
Argentina por un lado y Telefénica, S.A. (de Espafia) y sus controladas por el otro lado, respecto de sus
actividades en el mercado argentino de telecomunicaciones tal como ha sido corroborado por las autoridades

competentes.

El Grupo Telecom en el desarrollo de sus actividades realiza transacciones ¢on algunas partes relacionadas.
Para los ejercicios presentadas, el Grupo no ha efectuado transacciones con personal ejecutive y/o personas

relacionadas con ellos.

c) Saldos con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas
¢ Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

ACTIVO CORRIENTE
Inversiones
Nortel

Otros créditos
Sofora

= Partes relacionadas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Standard Bank {a) (f)

Créditos por ventas
TIM Participacoes S.A. (b)
Telecom Italia Sparkle S.p.A. (b)
TIM Participacoes S.A. (b)
Telecam ltalia S.p.A. (b}
Standard Bank (a) (f)
Caja de Seguros S.A. (a)
atin American Nautilus Argentina S.A. (b)

0OZAK

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Grupo ltaltel (b) (d)

Latin American Nautilus Ltd. (b)

Telecom Italia S.p.A. (b)

Telecom Italia Sparkle S.p.A. (b}

Latin American Nautilus USA inc. (b)

Latin American Nautilus Argentina 5.A. (b)
TIiM Participacoes S.A. (b)

Caja de Seguros S.A. (a)

MARCELO
APODE

{a Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. (a)

Partes relacionadas

31 de diciembre

Sociedad centrolante directa

Saciedad cantrolante directa

Partes relaclonadas

de 2012

de 2011

31 de diciemhre

Partes relacionadas

Partes relacionadas
Partes relacionadas
Partes relacionadas
Sociedad controlants ingirecta
Partes relacionadas
Partes relacionadas
Partes ralacionadas

Parles refacionadas
Partes relacionadas
Sociagad controlante indirecla
Partes refacioradas
Partes relacionadas
Partes relacionadas
Partes relacionadas
Partes relacionadas
Partes relacionadas

d) Operaciones con Saciedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas

Servicios prestados

Caja de Seguros S.A. (a)

Standard Bank (a) (f)

Telecom ltalia Sparkle S.p.A. (b) (c)

TiM Participacoes S.A. (b)

Telecom italia S.p.A. (b)

Latin American Nautilus Ltd. (b)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (b}

Total servicios prestados

\

Transaccién

Partes relacionadas

de 2012 de 2011
- 69
- 69
2 -
9 -
- 1
21 -
- 1
21 10
1 -
54 12
97 59
30 3
42 30
10 4
2 3
1 2
4 2
23 10
5 4
214 117

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

Divarsos
Divarsos
Corresponsates de enlrada
Roaming
Roaming
Coresponsales de antrada

Comespensalas de entrada y
roamirg

2012 2011 20190

Poartes relacionadas 148 57 19
Pertes relacionadas 24 22 13
Partes relacionadas 12 19 11
Partes refacionadas 13 10 16
Sociedad controtante indirecta 3 s 5
Partes relacionatas - - 1
Parles relacionadas 3 1 -
203 111 65
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto sl articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

Servicios recibidos

La Caja Aseguradora de Riesgos del
Trabajo ART S.A. (a)

Caja de Seguros S.A. (a)

Transaccion

Partes relacionadas

Ejercicios finalizados el
3 de diciembre de

Costos laborales

Sagures

La Estrella Cia de Seguros de retiro S.A. (a) Sequros

Latin American Nautilus Lid. (b).(c)
Grupo ltaltel (b) (d)

Telecom [talia Sparkle S.p.A. (b) (¢}
Telecom ltalia S.p.A. (b)

Latin American Nautilus USA Inc. (b)
TiM Participacoes S.A. (b)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (b)

Etec S.A. {b) (&)

Carresponsailes de salida y datos

#fantenimianio, matenales e
insumos
Corresponsales da sakida y otrgs

Honorarios por sarvicios y
roaming
Carrasponsales de salida

Roaming
Corresponsales de salida
Corresponsales de salida

Total servicios recibidos

Ingresos {costos) financieros
Standard Bank (a) {f)

Standard Bank (a) (f)

Norel

Transaccion

Partes relacicnadas

Partes refacionadas
Partes relacianadas
Partes relacicnadas
Partes retacionadas

Partes relacionadas
Sociedad controlante indirecta

Partas relacionadas
Partes relacionadas
Parles relacionadas
Partes relacionadas

Partes relaciocnadas

2012 2011 2010
(36} (26) (21)
(14) (11) (8)

(6) (4) (2)
(101) (84) (60)
(75) (55) (23)
(29} (32) (32)
{28) (30) {20)
3) (9 (3)
(12) (N (7)
(8) (6) (6)
- - (1)
(312) (264)  {193)

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

Intereses
Efecto medicién (FO
Interesas

Total costos financieros

Compra de PP&E y activos intangibles
Grupo Ifalte! (b} (d)

OZAK

APODER

Compromisos

PA. (b)

» Telecom ltalia S
Total compra de PP&E y activos intangibles

MARCELO

(a) Sociedades refacionadas a través de W de Argentina — Inversiones S.L.
{b) Sociedades relacionadas a través del Grupo Telecom Italia.

{c} A partir de junic de 2010, Teleccm Halia Sparkie S.p.A. cedid a Latin American Nautilus Ltd. todos los acuerdos vigenies con Telecom Argentina.
(d) Este Grupo habia dejado de ser parte relacicnada desde enero de 2009 hasta septiembre de 2010.
(e) E! 31 de enero de 2011 esta Sociedad dejé de ser parte relacionada del Grupo Telecom Itafia.

(  El 30 de noviembre de 2012 esta scciedad dej6 de ser parte relacionada del Grupo W de Argentina — Inversiones S.L.

Estas operaciones fueron realizadas per el Grupo Telecom en iguales condiciones gue si hubieran sido
realizadas con un tercero independiente. Cuando estas operaciones superaron el 1% del patrimonio neto de
la Sociedad fueron aprobadas por el Directorio, previo dictamen del Comité de Auditoria, de acuerdo con lo
dispuesto por el Decreto N° 677/01.

Partes relacionadas
Partes refacicnadas
Sociedad conirolante direcla

Partes relacionadas
Socledad conirolante indirecta

Sociedad controlante indirecta
Pertes relacionadas

2012 2011 2010
5 4 2

- {12)

- - 1

5 ) {9)

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2012 2011 2010
69 66 14
4 - R
73 66 14
31 de diciembre de
2012 2011
- 6
384 278
384 284
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20),

e) Personal Gerencial Clave

Las remuneraciones al Personal Gerencial Clave del Grupo, incluyendo cargas sociales, ascendieron a 51,
54 y 47 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente y se
incluyen como costos operativos en el rubro "Costos laborales e indemnizaciones por despidos”. El costo

laboral total se compone de:
Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2012 2011 2010

Sueidos (9 22 19 15
Remuneraciones variables ¢ 17 22 20
Cargas sociales 10 1t 9
Gratificaciones por desvinculacion laboral 2 2 3
51 54 47

("} Remuneraciones brutas. Las cargas sociales y las retenclones por impuesto a [as ganancias estan a carga del empleado.
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente, existen saldos impagos de 19, 28 y 21.

La remuneracion estimada para los miembros del Directorio de Telecom Argentina por el ejercicio 2012 es de
aproximadamente $7 millones. La remuneracién para los miembros del Directorio aprobada por las
Asambleas Ordinarias de Accionistas por los gjercicios 2011 y 2010 fueron de aproximadamente $7 millones
y $5 millones, respectivamente. Los directores titulares y suplentes no poseen cargos ejecutivos en la
Sociedad ni en sociedades controladas de la Sociedad.

NOTA 29 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCI0S

El Grupo lleva adelante sus actividades a través de seis sociedades, cada una identificada como un
segmento operativo.

La Sociedad ha combinadc los segmentos operativos en tres segmentos reportables: "Servicios fijos”,
"Servicios moviles - Personal’ y “Servicios moéviles - Nicleo®, basados en la naturaleza de los productos que
proveen las sociedades y considerando el contexto regulatorio y econdmico en el que operan.

A partir del gjercicio 2012, 1a Direccion de la Sociedad ha maodificado el método de calculo de la Utilidad de 1a
explotacién antes de D&A al no considerar dentro del mismao a los “Resultados por disposicion de PP&E" que
anteriormente se exponian dentro de la Iinea "Ventas y otros ingresos” y a partir del presente ejercicio se
exponen por debajo de la Utilidad de la explotacién antes de D&A integrando la Utilidad de la explotacién. A
tal fin se han readecuado las cifras comparativas de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y
2010 en los Estados de resultados consolidados e individuales.

La informacion por segmentos para los ejercicios finalizades el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 es la
siguiente:

ODE;F\O
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligateria.

A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

lPor el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2072

Q Estado de resultados

C.P.C.EC.AE.‘\T‘! FM7

7

Servicios Servicios méviles
fijos Personal | Nicleo | Subtotal | Eliminaciones Total

Total Ventas y otros ingresos (a) 7.145 15.354 873 16.227 (1.176) 22.196
Costos laborales e indemnizaciones per despidos (2.380) (825) (64) (689) - (3.269)
Costos por interconexidn y otros cargos de telecomunicaciones (507) {1.947) (128) {2.075) 875 (1.707)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales {950) {1.242) (76) {1.318) 159 {2.109)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador {449) {1.542) (27} (1.569) - {2.018)
Comisiones {169) (1.745) (92) (1.837) 57 {1.949)
Costo de equipos vendidos (44) (1.9564) {35) {1.999) - (2.043)
Publicidad (171) {(436) {53} (489) - {660)
Juicios y otras contingencias (89) (65) 1 (64) - {153)
Deudores incobrables (56) (2113 (8) (219) - (275)
Costos por reestructuracion (83) (7) - (7} - (90)
Otros costos operativos {602) {776) (60) (B36) 85 (1.353)
Utilidad de la explotacién antes de D8&A 1.645 4.594 N 4925 - 6.570
Depreciacion de PP&E (833) (830) (129) {959) - (1.792)
Amortizacién de activos intangibles {(96) (696) (28) (724) - (820)
Resultados por disposicién de PR&E 7 1 - 1 - 8
Utilidad de la explotacién 723 3.069 174 3.243 - 3.966
Resultados financieros, netos 52 186 )] 177 - 229
Utitidad neta antes de impuesto a las ganancias 775 3.255 165 3.420 - 4.195
Impuesta a las ganancias (273) (1.170) (20) {1.190} - (1.463)
Utilidad neta 502 2,085 145 2,230 - 2.732

Utilidad neta atribuible a Telecom Argentina (Sociedad Controlante) 2.685

Utilidad neta atribuible a los accicnistas no controlantes 47

2.732

(a}
Ventas de servicios 5.942 13.312 835 14,147 - 20.089
Ventas de equipos 81 1.915 32 1.947 - 2.028
Ofros ingresos 75 4 - 4 - 79
Subtotal ingresos por terceros 6.098 15.231 867 18.098 - 22,196
Ventas entre segmentos 1.047 123 6 12¢ {1.176) -
Total Ventas y otros ingresos 7.145 15.354 873 16.227 {1.176) 22.186
Q Informacion patrimonial
PP&E 5.399 2.851 785 3.636 - 9.035
Activos intangibles 372 1.115 28 1.143 (1) 1.514
Inversiones en PP&E (1) 1.347 902 166 1.068 - 2.415
Inversiones en activos intangibles (2) 83 733 27 760 M 842
Total inversiones en PP&E y activos intangibles {1) + (2) 1.430 1.635 193 1.828 (1) 3.257
Total adiciones en PP&E y activos intangibles 1.548 1.679 190 1.868 (1) 3.416
Activo {deuda) financiera neta 1.454 2.295 {101} 2,194 - 3.648
Q0 Informacién geogréfica
Tota! Ventas y otros ingresos Total activos no corrientes
Por lugar de Por lugar de ubicacién Por lugar de
las operaciones de los clientes del Grupo las operaciones

Argentina 21.286 21.030 9.991

Exterior 910 1.166 8§32

Total 22,196 22,196 10.823
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de |la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de |la mencionada Ley {Nota 20).

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

O Estado de resultados

Servicios Servicios méviles
fijos Personal | Nicteo | Subtotal | Eliminacicnes Total
Total Ventas y otros ingresos (a) 6.234 12.558 718 13.276 (982) 18.528
Caostos laborales e indemnizaciones por despidos (1.949) (605) {55) (660) - (2.609)
Costos por interconexién y otros carges de telecomunicaciones (481) (1.621) {(110) (1.731) 725 (1.497)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (815} (866) {64) (1.030) 126 (1.718)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador (367) (1.205) (23) (1.228) - {1.595)
Comisiones (139)]  (1.353) (84)|  (1.437) 61 (1.515)
Costo de equipas vendidos (59) (1.568) {13) (1.581) - (1.640)
Publicidad (154) (400) (45) (445) - (599)
Juicios y otras contingencias (164) 61) - (61) - (225)
Deudores incobrables (28) (134) (M) (141) - (169)
Otros costos operativos (448) {536) {53) (589) 70 {967)
Utilidad de la explotacion antes de D&A 1.620 4109 264 4.373 - 5.893
Depreciacién de PP&E (731) (686) {(121) (BO7) - (1.538)
Amortizacidn de activos intangibles (87) {504) (29) (633) - (620)
Resultados por disposicidn de PP&E 20 2 - 2 - 22
Utilidad de la explotacién B22 2.921 114 3.035 - 3.857
Resultados financieros, netos {27) 118 {n 107 - B0
Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias 795 3.039 103 3.142 - 3.937
Impuesto a las ganancias (278) {1.103) (14 (1.117) - (1.395)
Utilidad neta 517 1.936 89 2.025 - 2.542

Utilidad neta atribuible a Telecom Argentina (Sociedad Controlante) 2.513

MARCELQ %AK
APODE!

Utilidad neta atribuible a los accionistas no contrclantes 29

2.542
Ventas de servicios 5.240 10.983 688 11.671 - 16.911
Ventas de equipos 89 1.472 26 1.498 - 1.587
QOtros ingresos 20 10 - 10 - 30
Subtotal ingresos por terceros 5.349 12.465 714 13.179 - 18.528
Ventas entre segmentos 885 83 4 97 (982} -
Total Ventas y otros ingresos 6.234 12.558 718 13.276 {982) 18.528

a Informacion patrimonial
PP&E 4.886 2.740 621 3.361 - 8.247
Activos intangibles 385 1.078 25 1.103 - 1.488
inversiones en PP&E (1) 1.187 a97 134 1131 - 2.318
Inversiones en activos intangibles (2) 176 661 37 698 - 874
Total inversiones en PP&E y activos intangibles (1) + (2) 1.363 1.658 171 1.829 - 3.192
Total adiciones en PP&E y activos intangibles 1.530 1.658 17 1.829 - 3.359
Activo {deuda) financiera neta 833 1.969 {118) 1.851 - 2.684
Q Informacion geografica
Total Ventas y otros ingresos Total activos no corrientes
Par lugar de Por lugar de ubicacién Por lugar de
las operaciones de los clientes del Grupo las operaciones

Argentina 17.769 17.488 9.208

Exterior 759 1.040 661

Total 18.528 18.528 9.869
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adguisicién Obligatoria.
A partir de [a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de 1a mencionada Ley (Nota 20).

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 ]

IZAK

MARCELO %
APODE

QO Estado de resultados

Servicios Servicios méviles
fijos Personal | Niicleo | Subtotal | Eliminaciones Total

Total Ventas y otros ingresos (a) 5414 9.569 469 10.038 {800) 14.652
Costos laborales e indemnizaciones por despidos (1.505) (433) (40) {473) - (1.978)
Costos por interconexién y otros cargos de telecomunicaciones (456) (1.428) {77} (1.508) 584 (1.377)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (686) (691) (52) (743) 96 (1.333)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador (304) (934) (16) (950) - {1.254}
Comisiones (114) (1.051) {45) {1.096) 55 {1.155)
Costo de equipos vendidos (45) {1.139) (13) (1.152) - (1.197)
Publicidad (142) (266) (33) (299) - (441)
Juicios y otras contingencias (71) (59) - (59) - (130)
Deudores incobrables {24) {92) (3 (95) - {119}
Otros costos operativos (378) (456) (32) {488} 65 (801)
Utilidad de la explotacién antes de D&A 1.689 3.020 158 3.178 - 4.867
Depreciacidn de FP&E (687) {529) (86) (615) - (1.302)
Amortizacién de activos intangibles (89) {312) (9) (321) - (416)
Resultados por disposicién de PP&E 5 2 - 2 - 7
Utilidad de la explotacién 918 2181 63 2.244 - 3.162
Resultados financieros, netos 3 {129) {11) (140) - (137)
Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias 921 2.052 52 2.104 - 3.025
Impuesto a las ganancias {329) {737) {10) (747) - (1.076)
Utilidad neta 592 1.315 42 1.357 - 1.949

Utilidad neta atribuible a Telecom Argentina {Sociedad Controlante) 1.935

Utilidad neta atribuible a los accionistas no controlantes 14

1.949

(a
Ventas de servicios 4.590 8.483 458 B.941 -1 13.83
Ventas de equipos 70 1.018 8 1.026 - 1.096
Otros ingresos 15 10 - 10 - 25
Subtotal ingresos por terceros 4.675 9.511 466 9977 - 14.652
WMantas entre segmentos 738 58 3 61 {800) -
Total Ventas y otros ingresos 5414 9.569 469 10.038 (800) 14.652
0 Informacion patrimonial
PP&E 4,366 2.440 559 2.999 - 7.365
Activos intangibles 296 21 16 937 - 1.233
Inversiones en PP&E (1) 918 815 188 1.003 - 1.921
Inversiones en activos intangibles (2) 76 475 21 496 - 572
Total inversiones en PP&E y activos intangibles (1) + {2) 994 1.290 209 1.499 - 2.493
Total adiciones en PP&E y activos intangibles 1.087 1.266 181 1.447 - 2,534
Activo (deuda) financiera neta 874 504 (154) 350 - 1.224
U Informacién geogréfica
Tota!l Ventas y otros ingresos Total activos no corrientes
Por lugar de Por lugar de ubicacién Por tugar de
las operaciones de los clientes del Grupo las operaciones

Argentina 14.138 13.871 8.108

Exterior 514 781 591

Total 14.652 14.652 8.699
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatotia.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

NOTA 30 - INFORMACION CONSOLIDADA POR TRIMESTRE (INFORMACION NO
AUDITADA)

Utilidad de [a Resultados Utilidad
Ventas explotaciéon | Utilidad dela| financieros, Utilidad | atribuible a
Trimestres antes de explotacién | netos {pérdida) neta Telecom
D&A) ganancia Argentina

Ejercicio 2012:
31 de Marzo 5126 1.647 1.033 61 708 698
30 de Junio 5.254 1.492 849 51 586 577
30 de Septiembre 5645 1.587 921 47 629 616
31 de Diciembre 6.092 1.844 1.163 70 809 794
22117 6.570 3.965 229 2.732 2.685

Ejercicio 2011:
31 de Marzo 4134 1.431 958 19 640 634
30 de Junio 4.450 1.474 971 2 636 627
30 de Septiembre 4775 1.496 934 21 616 808
31 de Diciembre 5.139 1.592 994 42 650 643
18.498 5.993 3.857 80 2.542 2513

Ejercicio 2010:
31 de Marzo 3.251 1.452 759 (64) 440 437
30 de Junio 3.466 1.178 764 (6) 485 484
30 de Septiembre 3.768 1.204 782 (23) 483 479
31 de Diciembre 4.142 1.333 857 {44) 541 535
14.627 4.867 3.162 {137) 1.949 1.935

NOTA 31 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
a) Restricciones a la distribucién de utilidades

De acuerde con las disposiciones de la LSC, el estatuto social y normas emitidas por la CNV, debe
destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la
umatoria algebraica del resuitado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas
adymuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social mas el saldo de la cuenta Ajuste
intedral del capital social.

Tal como lo dispone {a RG 609/12 de la CNV, los resultados no asignados positivos generados por la
adopcién de las NIIF a partir del presente ejercicio (en el caso de Telecom Argentina, $370 millanes),
deberan ser reasignados a una Reserva Especial que sélo podra ser desafectada para su capitalizacién o
para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados no asignados’. La constitucién de [a
Reserva Especial debera ser aprobada por la Asamblea de Accienistas que considere los estados financieros
correspondientes al gjercicio 2012.

b) Dividendos

La Sociedad puede distribuir dividendos hasta el limite de sus resultados no asignados determinados
conforme a la LSC, como se menciona en el parrafo a) anterior.

2012 2011 2010
Dividendos declarados y pagados durante el ejercicio (30,82, $0,93 y $1,07 peso par accion, respectivamente} 807 915 1.053
Dividendas propuestos a la Asamblea General Ordinaria (no reconacidos como pasivo al 31 de diciembre) {*) - 807 915

{"} A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Directorio ha resuelto diferir Ia formulacin de la propuesta de asignacion de los
Resultados no Asignados al momento de convocar a la Asamblea Ordinaria Anual.

\\
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pdblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de |a mencionada Ley (Nota 20).

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

En enerc de 2013 la Sociedad celebré un acuerdo con Latin American Nautilus MED, Latin American Nautilus
USA y Latin American Nautilus Argentina (las tres en conjunto “LAN"), operacion que fue aprobada por el
Directorio el 20 de diciembre de 2012. La operacidén extiende el plazo de los acuerdos existentes de
Capacidad Internacionaf IP con LAN en modalidad “lease” hasta diciembre de 2016, incrementando asimismo
su capacidad en 20 Gbps. E! monto total del acuerdo asciende a U$S 53,7 millones por los 4 afos que
comprende la operacién, monto que fue integramente abonado por la Sociedad el 26 de febrero de 2013 por
su equivalente en pesos de $267,6 millones. !
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adguisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto ei articulo 90 de 1a mencionada Ley {Nota 8).

ESTADOS FINANCIERQOS INDIVIDUALES —|

Los estados financieros individuales constituyen la informacion contable basica o principal
de la Sociedad. De acuerdo con ias normas contables legales y profesionales vigentes, la
misma debe ser complementada con informacion consolidada por ser Telecom Argentina
una sociedad controlante en los términos del art. 33 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Los estados financieros individuales han sido confeccionados conteniendo la informacion
requerida por las normas contables legales y profesionales vigentes. Sin embargo, para una
adecuada interpretacién de la situacion patrimonial, financiera y de la evoluciéon de los
resultados de la Sociedad y sus sociedades controladas, la Direccion de la Sociedad
recomienda la lectura de los estados financieros individuales conjuntamente con los

estados financieros consolidados que preceden esta seccién.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutaric Optative de Oferta Pablica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 8).

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUALES

{En millones de pesos)

ACTIVO Nota
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Inversiones 4
Créditos por ventas 4
Qtros creditos 4
Inventarios 4
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Otros créditos

Inversiones

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Remuneraciones y cargas sociales
Deuda por impuesto a las ganancias
Otras cargas fiscales

Otros pasivos

Previsiones

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Remuneraciones y cargas sociales
Deuda por impuesto a las ganancias
Otros pasivos

Previsiones

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Total Patrimonio Neto EEPN
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

LW P N N Y

bbb

L N O N

31 de diciembre de

2012 2011
1.159 829
290 -
754 6569
193 131
11 18
2.407 1.637
23 30
54 16

61 34
4931 4197
5383 4.877
372 385
10.834 9.539
13.241 11.176
1.341 1.366
80 72
498 422
60 62
94 67
36 24
112 140
2.221 2.153
20 -
320 314
126 135
12 13

48 59
535 481
1.061 1.002
3.282 3.155
9.959 8.021
13.241 11.176

Las notas que se acempaiian forman parte integrante de estos estados individuales,
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicion Gbligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

" (En millones de pesos, excepto las cifras de utilidad neta por accidn en pesas)

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

Nota 2012 2011 2010
Ventas 4 7.043 6.188 537
Otros ingresos 4 84 25 18
Total Ventas y otros ingresos 7127 6.213 5,389
Costos laborales e indemnizacianes por despidos 4 (2.379) {1.948) (1.503)
Costos por interconexion y otros cargos de telecomunicaciones 4 (491) (473) (439)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 4 (949) (814) (691}
Impuestos y tasas y derechos del ente regufador 4 (449) (367) (304)
Comisianes 4 (170) (139) {114)
Costo de equipos vendidos 4 (44) (59) (45)
Publicidad 4 (171) {154) {142)
Juicios y otras contingencias 4 (89) {164) {71)
Deudores incobrables 4 (55) (28) (24)
Costos por reestructuracion 4 (83) - -
Otros costos operativos 4 {608) (453) {375)
Utilidad de |a explotacidn antes de depreciaciones y amortizaciones 1.638 1.614 1.681
Depreciaciones y amortizaciones 4 {925) {814) {(772)
Resultados por disposicion de PP&E 4 7 14 9
Utilidad de |a explotacién 721 814 918
Resultados de inversiones pemanentes 4 2184 2.001 1.345
Ingresos financieros 4 224 120 113
Costos financieros 4 {172) {146) (111)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 2.957 2.789 2.265
Impuesto a las ganancias 4 {272) (276) {330}
Utilidad neta 2.685 2513 1.935
Utilidad neta por accidn atribuible a Telecom Argentina - basicay diluida 1.c 273 2,55 1,97

Las notas que se acompafan torman parte integrante de eslos eslados individuales.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adguisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige a! respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota B).

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES

(En millones de pesos)

Utilidad neta
Otros resultados integrales

Efectos de conversién manetaria (no deducible impositivamente)
Otros resultados integrales, netos de impuestos

Total de resultados integrales

Las naotas que se acompanan forman parte integranie de estes estados individuales.
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Adrian Calaza
Director Administracién, Finanzas y Control
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Ejercicios finalizados el

31 de diciembre de

2012 2011 2010
2.685 2.513 1.835
60 19 13
60 19 13
2.745 2.532 1.948

Enrique Garrido
Presidente

2013

27 de fphrero
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
/ (Socio)
P.QE. LA TH AT

Vhaze nuestro |n|‘tt de facha

85

Dr. Diego SJrrano Redonnet
Sindico



Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Cferta Pdblica de Adquisicion Obligatoria.

TELECOM ARGENTINA S.A.

A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el arliculo 80 de la mencionada Ley (Nota 8).

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES

{En millones de pesos)

Ajuste Reserva
Capital Integral Total! Reserva voluntaria Efectos de Resultados
social del del tegal para conversion no Tota!
{1) capital capital futuras monetaria asignados
social social Inversionas
Saldos al 1° de eneto de 2010
de acuerdo a NCA 984 2.688 3.672 - - 106 1.658 5.436
Ajuste par adopcion NIIF (Neta 3) - - - - - {82) 165 73
Saldos corregidos al 1° de enero de 2010
de acuerdo a NIIF 984 2.688 1672 - - 14 1.823 5.509
Reserva legal (2) - - 360 - - (360) -
Dividendos {2) - - - - {1.053) (1.053)
Resultados integrates:
Utilidad neta - - - - - - 1.935 1.83%
Otros resultados integrales - - - - - 13 - 13
Total de resultados integrales - - - - - 13 1.935 1.948
Saldos al 31 de diciembre de 2010 984 2.688 3672 360 27 2.345 65.404
Saldos al 1° de enero de 2011
de acuerdo a NCA 984 2.688 3.672 360 - 139 2.066 6.237
Ajuste por adopcidn NIF (Nota 3) - - - - - (112) 279 167
Saldos corregldos al 1° de enero de 2011
de acuerdo a NIIF 984 2.688 3.672 360 - 27 2.345 6.404
Reserva legal (3} . o1 - (91) -
Divigendos (3) - - - - - (915) (915)
Resultados integrales:
Utilidad neta - - - - - - 2513 2.513
Otros resultados integrales - - - - - 19 - 19
Total de resultados integrales - - - - - 19 2513 2.532
Saldos al 31 de diclembre de 2011 984 2.688 3.672 451 46 3.852 8.021
Saldos al 1° de enero de 2012
de acuerdo a NCA 984 2.688 3.672 451 - 181 3.482 7.786
Ajuste por adopcign NIEF (Nota 3) - - - - - {135) 370 235
Saldos corregidos al 1° de enero de 2012
de acuerdo a NIIF 984 2.688 3.672 451 46 3.852 8.021
Reserva legal (4) - B 122 - - {122) -
Reserva voluntaria para futuras
inversiones (4) - - - 2.553 - (2.553) -
Dividendos {4) - - - - - - (807) (807)
Resultados integrales:
Utilidad neta - - - - - - 2 685 2.685
Otros resultados integrales - - - - - 60 - 5O
Total de resultados Integrales - - - - 60 2.685 2745
Saldos al 31 de diciembre de 2012 984 2.688 3.672 573 2.553 106 3.055 9.959

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, 1a totalidad de las acciones {984.380.978) estaban suscriptas e integradas.
{2} Tal como o aprobé la Asamblea Ordinaria y Extracrdinaria de Accicnistas celebraca el 28 de abril de 2010.
(3) Tal come lo aprabo la Asamblea Ordinaria de Accicnistas celebrada el 7 de abril de 2011,

{4) Tal como lo aprobt la Asamblea Ordinaria de Accicnistas celebrada el 27 de abril de 2042,

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados individuales.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Qferta Puhlica de Adquisicién Qbligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota B).

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

(En millones de pesos)

Ejercicios finalizados el

Nota 31 de diciembre de
2012 2011 2010
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN] L AS OPERACIONES
Utilidad neta 2.685 2513 1.835
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones
Previsitn para deudores incobrables y otras deducidas del activo 61 32 16
Depreciaciones de PP&E 4 829 727 683
Amortizaciones de activos intangibles 4 96 87 89
Resultado de inversiones pemanentes 4 (2.184) (2.001) {1.345)
Consumo de materiales 4 122 a7 a7
Resultados por disposicién de PP&E 4 (" (14) {9}
Juicios y otras contingencias 4 130 252 118
Previsién por reestructuracion 52 - -
Otros resvitados financieros (82) (21) 16
Impuesto a las ganancias devengado 4 272 276 330
Impuesto a las ganancias pagado 5 (292) (513) (434)
Aumento neto de actives 5 (221) (83) )
(Disminucion) aumento neto de pasivos 5 (163) 321 158
Flujo neto de efectivo generado por [as operaciones 1.298 1.673 1.637
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR {(UTILIZADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de PP&E 5 (1.380) {(1.2986) (786)
Adquisicién de activos intangibles 5 (90) (203) {81)
Ingresos por venta de PP&E 10 25 14
Dividendos cobrados 5 1.510 640 575
Inversiones no consideradas efectivo 5 (290} 15 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (240) (819) (278)
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR {UTILIZADO EN] LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos 5 (807} (915)  (1.053)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (807) {915) {1.053)
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS POR EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 79 19 {13)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO 330 (42) 293
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 4 829 871 578
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 4 1.159 8§29 871

Informacidr adicional sobre las estades de flujo de efectivo individuales se expone en Nota 5.
Las notas que se acompanfan forman parte integrante de estos estados individuales.
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Presidente

Véase nues il’!fﬁ‘ & de fecha
27 de felirens 201 3

PRICE WAT ou E&COSRL
(Sccio)
F’ﬂ'

87

Dr. Diego Serrano Redonnet

Sindico .



TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adtuisicidn Obligatoria.

A partir de la entrada en vigencia de [a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 y 2010 (*)

(cifras expresadas en millones de pesos o segin se indique en forma expresa)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Gptativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDIVIDUALES

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con la RT 26. Hasta el 31 de diciembre de
2011 |la Sociedad habia elaborado sus estados financieros de acuerdo con las RT 6, 8, 9, 14, 16, 17, 18,
21y 23 de la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA. Sin embargo, a partir del 1° de enero de 2012, y en
cumplimiento de las disposiciones de la CNV, |la Sociedad debe confeccionar sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF tal como las emite el IASB de acuerdo con lo previsto en la RT 26. No obstante ello,
ia Sociedad ha preparado estados financieros anuales de acuerdo a las NIF tal como las emite el IASB
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fueron utilizados para su presentacién
ante la SEC, por lo que el gjercicio 2012 no es el primer ejercicio de aplicaciéon de NIIF.

La elaboracion de los presentes estados financieros individuales de conformidad con las NHF requiere que
la Direccion de la Sociedad efectle estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su
informacion complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones. Los
temas que incluyen un grado mayor de juicio o complejidad ¢ los temas donde las estimaciones son
significativas se explican en Nota 3 a los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros fueron elaborados con el método de lo devengado (excepto el estado de
flujo de efectivo). Bajo este método, los efectos de las transacciones son reconocidos cuando se producen.
Por lo tanto, los ingresos y egresos son reconocidos a su valor razonable de acuerdo con el criterio de lo
devengado sin importar si fueron cobrados o pagades. Cuando son significativas, las diferencias entre el
valor razonable y el monto nominal de los ingresos y gastos son reconocidas como ingresos o gastos
financieros usando el método de! interés efectivo.

% Telecom Argentina posee un unico segmento de negocios que puede generar ingresos e incurrir en gastos
8 y cuya informacion financiera esta disponible y es evaluada regularmente por e! Gerente General (CEOQ).

Los presentes estados financieros individuales han sido elaborades bajo el concepto de empresa en

MARCELO
APODE

rcha (informacién adicional se brinda en Nota 3.a) a los estados financieros consolidados).

La LSC y las NCA requieren que las sociedades controlantes vallen las inversiones en sus controladas
aplicando el método del VPP en sus estados financieros individuales, presenten esos estados financieros

individuales como informacion principal y estados financieros consclidados como informacion
complementaria de agquéllos.

La CNV mediante su Resolucion N° 368/01 ha requerido la publicacion de los estados financieros
consolidados precediendo a los individuales. Sin embargo, esta alteracion del orden de presentacién no
medifica el caracter de informacién principal de los estados financieros individuales y de complementarios
de éstos a los estados financieros consolidados.

b) Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

los estados de situacién patrimonial individuales fueron preparados clasificando los activos y pasivos
con el criteric “corriente y no corriente”. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera
sean realizados dentro de los doce meses posteriores al cierre del gjercicio;

los estados de resultados individuales fueron preparados clasificando los costos operativos por
naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas apropiada y representa el modo en que
el negocio de la Sociedad es monitereado por la Direccion y adicionalmente se alinea con la forma de
presentacion habitual de los gastos en la industria de las telecomunicaciones;

los estados de resultados integrales individuales comprenden la utilidad o pérdida del ejercicio incluida
en los estados de resultados individuales y todos los resultados integrales;

\

Véase me de fache
27 de felffero de 7013

PRICE WATERHOUSE & COS.R.L.

{Socio)

CRCEZARA TTF17 Dr. Diego Serrand Redonnet
Sindica

89



TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

s los estados de evolucion del Patrimonio Neto individuales fueron preparados mostrando por separado
(i) la utilidad (pérdida) del ejercicic y (i) los resultados integrales del ejercicio,

+ los estados de flujo de efectivo individuales fueron preparados empleando el “método indirecto” para
conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal como lo
establece el NIC 7.

Los presentes estados financieros individuales contienen todas las exposiciones significativas requeridas
por NIIF. También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la LSC y/o regulaciones
de la CNV.

c) Utilidad neta por accién

Para el caiculo del resultado por accién “basico’, la Sociedad divide la utilidad neta del ejercicio sobre la
base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del ejercicio. Por otra parte, el resultade por
accion “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio por el numerc promedio de acciones
ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicic. Debido a que la Sociedad no posee
emisiones potenciales de acciones, los resultados par accion “basicos” y “diluidos” son los mismos.

Para los ejercicios 2012, 2011 y 2010, el promedio de acciones ordinarias fue de 984.380.978 acciones.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Para la confeccion de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha utilizado las politicas
contables descriptas en la Nota 3 a los estados financieros consolidados con la excepcidn del rubro
Inversiones no corrientes — participaciones en sociedades controladas, que fue valuado a su VPP neto de
resultados no trascendidos a terceros, determinado sobre la base de estados financieros al cierre de cada
ejercicio y confeccionados con similares criterics que los empleados en la elaboracién de los presentes
estados financiergs, tal como lo dispone la RT 26,

El criterio de contabilizacién requerido por la RT 26 para la medicion de las inversiones en sociedades
controladas en los estados financieros separados {individuales) difiere del establecido en la NIC 27. Segun
esa norma contable internacional, tales inversiones deben contabilizarse al costo o a su valor razonable,
presentarse estados financieros separados (individuales) - pues tales estados nc son requeridos
toriamente por las NIIF-. Esta diferencia de criterio entre las NIIF y la RT 26 tiene como propdsito
principal et cumplimiento de las disposiciones de la LSC por las que, las magnitudes del patrimonio neto y
el resultado neto reflejadas en los estados financieros consolidados atribuibles al accionista controlante
(Telecom Argentina} coincidan con aquellas del patrimonic neto y resultado neto presentadas por esa
sociedad controlante en sus estados financieros separados (individuales). Ello es relevante para la ley
societaria argentina toda vez que, los estados financieros principales y relevantes para la toma de
decisiones societarias son los estados financieros separados (individuales) y los resultados del gjercicio
deben determinarse por el criterio de! devengado.

La Direcciéon de la Sociedad no ha tomado conocimiento de hechos gque modifiguen la situacion
patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades controladas al 31 de diciembre de 2012 desde |1a
fecha de aprobacién de sus estados financieros, que tengan un impacto significativa en la valuacion de las
inversiones a dicha fecha.

NOTA 3 - ADOPCION DE LAS NIIF EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
DE LA CNV

La CNV a fravés de la Resolucion General N° 562/09 (“RG562/09") establecid la aplicacion obligatoria de

la RT 26 de la FACPCE, modificada por la RT 29, que adopta las NIIF emitidas por el International

Accounting Standards Board (*|ASB”) para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la

Ley N° 17.811, entre las que se encuentra |la Sociedad, estableciendo su aplicacidn mandatoria para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2012.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adheritia al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

Por su parte, y a los efectos de su inclusién en el Formulario 20-F presentado a la SEC, la Sociedad emitio
sus Primeros Estados Financieros Consolidados preparados de acuerde a las NIIF emitidas por el IASB
por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, habiendo definidc como fecha de transicion a las
NIIF el 1° de enero de 2009. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de
acuerdoc a las NIF pueden ser consullados en la pagina web de Ila Sociedad
www.telecom.com.arfifversores {version espaiiol).

A los efectos del cumplimiento de la RG 562/08, a partir del presente ejercicio iniciado el 1° de enero de
2012, la Sociedad ha adoptado la RT26 para la confeccion de sus estados financieros societarios.

En esta nota se incluye la conciliacion de la informacion anteriormente publicada bajo NCA con la
correspondiente informacian patrimonial preparada bajo NiIF al 31 de diciembre de 2011, 2010y 2009 y a
la fecha de transicidon, como asi también la conciliacién de ia Utilidad neta por los gjercicios finalizados el
31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, de acuerdo a lo requerido por la RT 26.

Cabe destacar que la Direccion de la Sociedad ha hecho uso de ciertas "dispensas de Unica vez” previstas
especialmente en la NIIF 1 para la adopcion inicial de las NIIF a efectos de simplificar su primera
aplicacién. En particular la Sociedad ha hecho uso de las siguientes dispensas:

+« Costo atribuido de Activos Fijos: La valuacién de los Activos Fijos de acuerdo a NCA ha sido
adoptada como costo atribuido a la fecha de transiciéon a NIIF, ya que la misma resulta asimilable
al costo o costo depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un indice
de precios general o especifico.

» Diferencias de conversién acumuladas de negocics en el extranjero: las diferencias de conversién
acumuladas de los negocios en el extranjero se consideraron nulas a la fecha de transicion a las
NIIF. Ello aplica a la traslacién de los estados financieros de las controladas Nuclec y Telecom
USA.

» Combinaciones de negocios: la Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 3 (revisada en 2008)

retroactivamente para combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicién a NIIF.
s Transacciones con pagos basados en acciones: la Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 2
o “Pagos basados en acciones” a los instrumentos de patrimonio concedidos antes del 7 de
g noviembre de 2002, inclusive. Ello aplicaba al Programa de Propiedad Participada descripto en la
Z Nota 8 a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2012.
Adicionalmente, cabe mencionar que no existe evidencia que indigue que las estimaciones efectuadas de

acuerdo con NIIF a la fecha de transicion o en los periodos comparativos no eran consistentes con las
efectuadas bajo NCA a esas mismas fechas, luego de efectuar los ajustes para reflejar las diferencias en
los criterios de valuacidn entre dichas normas.

Las demas exenciones obligatorias previstas en ia NIIF 1 no han sido aplicadas por la Sociedad ya que no
son relevantes para la misma.

Asimismo, las NIIF establecen criterios alternativos para la medicién posterior al reconocimiento inicial de
cada clase de bien que compone los rubros de PP&E y los Activos Intangibles, previendo gue se utilice el
‘modelo de costo” o el “modelo de revaluacion®. La Direccidon de la Sociedad ha optado por continuar
aplicando el “modelo de costo” para todas las clases de bienes que componen la PP&E y los Activos
Intangibles.

Adicionalmente, la Sociedad ha adoptado anticipadamente la NIIF 9 en los primeros Estados Financieros
bajo NIIF.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto &l articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

A continuacion se presenta la conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 y
a la fecha de transicién y la conciliacién de la Utilidad neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2011, 2010 y 2008:

Conciliacién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 y a la fecha de transicion
a NIIF (1° de enero de 2009):

Hde 3 de 31 de 1° de
diciembre diciembre | diclembre enero
da 2011 de 2010 de 2009 de 2009
Patrimonio neto bajo NCA 7.786 8.237 5.436 4.020
Ajustes NIIF
1. Reconocimiento de ingresos
1.1. Recanocimiento de ingresos por conexion o habilitacion de servicios (%) {144) (138) (145) {153}
1.2. Reconocimiento de ingresos por contratos de construccién de redes y ofros activos - 4 - B
2. Activos Intangibles
2.1 Costos de conexion o habititacidn de servicios 101 105 113 120
2.2 Costos de adquisicion de contratos de dientes 25 20 20 20
3. Costos flnancieros no caplalizables (37 (47) (57) 67)
4. Otros ajustes
4 1 Activos no corrientes mantenidos para la venta {1) (1) (2) {2)
4.2 Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace 2 2 1 1
§. Ajustes en Inversiones permanentes en socledades controladas 270 203 119 13
6. Efecto impositivo de las partidas reconcifiatorias a NIF 19 19 24 28
Total ajuste NIIF {1a 6) 235 167 73 78
Patrimonio neto seg(n Estados Financieros Individuales bajo NIIF 8.021 6.404 5.509 4.098

("} Incluye (49), (40), (41) y (47) por ingresos diferides con entidades del Grupo al 31 de diciembre de 2011, 2010, 2009 y al 1 de enero de 2009,

APO%DO

respeclivamente.
< Conciliacién de la Utilidad neta por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y
8 2009:
¥ Ejercicio Ejerciclo Ejercicio
. finalizado el finalizado et finatizado el
31 de 31 de 31 de
diciembra de | diclembrede | diclembre de
—1 2011 2010 2008
S Ganancia ! (Pérdida)
T Utilidad neta bajo NCA 2422 1.821 1.405
§ Ajustes NilF
1. Reconocimiento de ingresos
1.1 Reconotimiento de ingresos por conexidn o habilitacién de servicios (%) (8) 7 -]
1.2  Reconotcimiento de ingresos por contratos de construccion de redes y otros aclivos (4) 4
2. Activos Intangibles
2.1 Costos de conexidn o habilitacién de servicios {4) (8) )
2.2 Costos de adquisicién de contratos de clientes § - -
3. Costos financieros no capltalizables 10 10 10
4. Ofros ajustes
4.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta - 1 -
4.2 (Gasios pagados por adelantado por servicios de enlace - 1 -
5. Ajustes en Inversiones permanentes en sociedades controladas 80 104 (7}
§. Efecte Impositivo de las partidas reconciliatorlas a NIIF - (5) (4)
Total ajustes NIIF {1 a 6) 91 114 -
Utilidad neta segun Estados Financieros Individuales bajo NIIF 2.513 1.935 1.405

(*) Incluye una disminucidn de 8 y un aumento de 1 y & por ingresos diferidos con entidades del Grupo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009,
respectivamente.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

b Resultado Integral por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
finalizado el 31 finalizado el 31 finalizado el 31
de diclembre de de diciembre de de diciembre de

2011 2010 2009

Utilidad neta bajo NIiF 2.513 1.935 1.405
Otros resuitados integrales

Efectos de conversién monetatia (no deducible impositivamenie) {a} 19 B 13 (s3] 14

Efectos de IFD calificagos como de cobertura - - (dy (13)

Efecto del impuesto a las ganancias sobre los IFD de cobertura - - 5
Otros resultados integrales, netos de impuestos 19 13 [
Total de resultados Integrales 2.532 1.948 1.411

(a) Coresponde al aumento de diferencias de conversibn de Nicleo bajo NCA por 42, neto de una disminucidn por la eliminacién de la
reexpresion en moneda censtante en sociedades del exterior bajo NilF por 23.

(b) Correspande al aumento de diferencias de conversitn te Nicleo bajo NCA por 33, nete de una disminucidn por eliminacion de la reexpresidn
en moneda canstante en sociedades del exterior bajo NIIF por 20.

(c) Comesponde al aumento de diferencias de conversién de Nucleo bajo NCA por 18, neto de una disminucion por eliminacion de la reexpresion
en moneda constante en sociedades del exterior bajo NIIF par 5.

(d) Comespande a diferencias transitorias de medicién IFD determinados como de cobertura eficaz bajo NCA.

1. Reconocimiento de ingresos
1.1 Reconocimiento de ingresos por conexién o habilitacion de servicics

De acuerdo con las NIiF los ingresos por conexion o habilitacion de servicios de telefonia, datos e Internet
(ingresos de “Unica vez”) no reembolsables, originados al inicio de la relacion con los clientes y que
componen un unico eiemento juntamente con la prestacion de servicios, deben ser diferidos e imputados a
resultados a lo largc de la vigencia del contrato ¢, en e! caso de contratos por tiempo indeterminado, en el
pericdo medio estimado de duracion de la relacion con el cliente, segun sea el caso. Este criterio es
consistente con el reconocimiento de costos de conexidén de servicios descripto en 2.1. El tratamiento
contable bajo NIIF difiere del previsto bajo NCA, donde los ingresos por conexion o habilitacion de
2 servicios se reconocian integramente cuando la Sociedad conectaba o habilitaba el servicio que,
habituaimente, se producia al inicio de la reiacidn con el cliente. El efecto de esta diferencia de valuacién
enera por la conexién de lineas fijas, cuyo plazo estimado de diferimiento es de 9 afios.

1.2 Reconocimiento de ingreses por contratos de construccidn de redes y otros activos

Este tipo de ingresos se generan principalmente en contratos de construccién de redes de datos o
servicios de valor agregado para grandes clientes.

Bajo NIIF, fos ingresos por contratos para la fabricacién de un active o un conjunto de activos que estan
intimamente relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia v funcién,
en los cuales el comprador es capaz de especificar los elementos estructurales mas relevantes, deben
reconocerse por el métoda conocido como “de porcentaje de terminacion”. Bajo este método, los ingresos
derivados de estos contratos y los costos asociados con los mismos deben ser reconocidos como tales
con referencia al estado de terminaciéon del contrato al final del periodo sobre el que se informa,
reconociendo el correspondiente margen de utilidad del contrato. £l estado de terminacién de un contrato
puede determinarse de muchas formas, habiendo |la Sociedad utilizado la proporcién de los costos del
contrato incurridos a la fecha de medicién, en relacion con los costos totales estimades para dicho
contrato. Cualquier pérdida por causa del contrato debe ser reconocida inmediatamente como un gasto al
estimarse su existencia.

Bajo NCA los ingresos por este tipo de contratos se reconocian integralmente cuando finalizaba la
construccion del activo y el mismo se transferia al cliente junto con los riesgos y beneficios asociados,

1.3 Reconacimiento de ingresos por ventas que combinan multiples elementos

Bajo NIIF los ingresos por ventas de transacciones que combinan multiples elementos (por ejemplo:
equipos y servicios) en el marco de relaciones contractuales con clientes, deben reconocerse atribuyendo
a cada componente identificable en la transaccion su valor razonable, sin que ef monto total del ingreso a
reconocer supere lo acordade contractualmente con el cliente.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obllgatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 30 de la mencionada Ley (Nota 8).

Las NIIF no establecen criterios especificos para realizar tal realocacion de ingresos. No ohstante, el
método generalizado aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como
“método residual”.

El "‘método residual’ requiere, en primera instancia, identificar todos los elementos que integran una
transaccion y asignar a cada unc de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este método, €l
valor razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarie un valor razonable
individualmente) es calculado comc la diferencia entre el precio total del contrato suscripto con el cliente y
el valor razonable de aquellos elementos de la transaccién para los cuales el valor razonable puede ser
estimado sobre bases individuales.

En las ventas de equipos a clientes con caontrato con abono fijo mensual y con plazo determinado, los
equipos se comercializan a un precio inferior al de aquellos clientes que no suscriben contratos con las
caracteristicas descriptas. No obstante, los precios de [os abanos por servicios poseen un valor razonable
que es independiente del hecho que el cliente adquiera el servicio junto con el equipo. Eillo permite
entonces el calculo del valor razonable de los equipos vendidos como el diferencial entre el valor dei total
del contrato suscripto y el valor razonabie del servicio.

En consecuencia, ta asignacion de los valores razonables a equipos y servicios bajo NIIF resulta en la
practica equivalente a las magnitudes registradas bajo NCA, donde los ingresos por venta de cada
componente de la transaccion se reconocian por el monto convenido contractualmente con el cliente,
reconociendo el ingreso por venta de equipos con la entrega de los mismos y los ingresos por servicios al
momento de su prestacion.

Consecuentemente, contemplando las practicas contables de ia industria actualmente imperantes bajo
NIIF no existe impacto cuantitativo por esta diferencia de criterio entre NIIF y NCA.

2. Actlivos intangibles

2.1 Costos de conexidn o habilitacion de servicios

Bajo NIIF, los costos de conexion o habilitacion del servicio son activados y amortizados a lo largo de fa
vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempo indeterminado, en el pericdo medio estimado
de duracion de la relacion con el cliente, segun sea el caso, de manera consistente con el reconocimiento
del ingreso respectivo descripto en 1.1. Estos costos de conexidén o habilitacion correspondientes a
contratos por tiempo indeterminado sélo se difieren hasta la concurrencia con el ingreso cuyo cobro esté
asegurado, siendo cualguier excedente imputado a resultados cuando se incurre. Estos costos de
conexion se generan por la instalacion de lineas de telefonia fija cuyo plazo promedio de diferimiento es de
9 afios. -

De acuerdo con las NCA, los costos de conexidn o habilitacidn se imputaban a resultados cuando se
incurrian de manera de aparearlos con los ingresos reconccidos totalmente en el mismo perfodo.

2.2 Costos de adquisicion de contratos de clientes

Bajo NIIF ciertos costos directos incrementales incurrides para adquirir nuevos clientes con contrato con
pericdo de permanencia minima acordada ("costos de adquisicién de contratos de clientes” o "SAC” por
sus siglas en inglés) califican para su registracion como activos intangibles en la medida que se cumplan
las siguientes condiciones: que el activo sea identificable, que la Sociedad tenga la capacidad de controlar
los beneficios econémicos futures que genere ese activo intangible -siendo probable gue los mismos fluyan
a la entidad - y que el costo del activo pueda ser medido en forma confiable. Los costos de adquisicién de
contratos de clientes capitalizados como actives intangibles se amortizan sobre bases lineales durante la
vigencia det contrato con el cliente.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adqguisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articufo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

Los costos de adquisicion de contratos de clientes de Banda Ancha cumplen las condiciones establecidas
en las NIIF para su reconocimiento como activos intangibles. Eilo es asi porque los contratos establecen
un periodo minimo de permanenciz, abonos fijos mensuales y penalidades en caso de rescision
anticipada. Bajo NCA, dichos costos se imputaban a resultados cuando se incurrian pues no existian
criterios especificos de diferimiento de costos vinculados a contratos con clientes.

3. Coslos financieros no capitalizables

Bajo NIIF, las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera se capitalizan como
parte del costo de activos aptos en la medida en que se consideren como ajustes de los costos por
intereses. Se considera apto el activo que requiera, necesariamente, un periodo sustancial antes de estar
listo para el uso al que esta destinado.

De manera excepcional, las NCA requirieron que el costo de aquellos bienes cuya adguisicién o
construccion hubiera sido financiada con préstamos en moneda extranjera al 6 de enero de 2002 incluya la
activacion de las diferencias de cambio originadas en la significativa devaluacién de la moneda argentina a
partir de dicha fecha hasta el 28 de julio de 2003 (una devaluacién aproximada del 180%), siempre que se
cumplieran ciertas condiciones. Dicha activacion de diferencias de cambio debe revertirse bajo NIIF dado
que no cumple con las condiciones establecidas por dichas normas para poder ser capitalizada.

4. Ofros ajusles

4.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

De acuerdo con las NIIF un activo no corriente debe clasificarse como mantenido para la venta, si su
importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccidn de venta, en lugar de por
su uso continuado. Para aplicar la clasificacion anterior, el activo debe estar disponible, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta
de estos activos, y su venta debe ser altamente probable.

ajo NCA, la Sociedad habla clasificado ciertos bienes de uso como desafectados de la operacion y

§de inados a la venta y los exponia en e! rubro "Ofros Activos”. Estes bienes eran valuados a su costo de
<

adquisiciébn menos las correspondientes amortizaciones acumuladas al momento de la desafectacién o a
su valor neto realizable al cierre de cada periodo, el gue fuere menor. Dado que dichos bienes no cumplen
todas las condicicnes requeridas por NIIF para ser clasificados como mantenidos para ia venta, deben ser
clasificados como PP&E y valuados a su costo amortizado.

4.2 (Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace

La Sociedad contrata servicios de enlace a otros operadores para el uso de sus redes por un periodo
contractual determinade. Dichos servicios requieren de una cenexian al enlace cuyo costo ("de Gnica vez")
es abonado al inicio de la relacion contractual y que, bajo NIIF, debe reconocerse como un gasto pagado
por adelantado e imputarse a resultados a lo largo de la vigencia del contrato. De acuerde con las NCA, los
costos de enlace se imputaban a resultados cuando se incurrian.

5. Ajustes en Inversiones Permanentes en sociedades controladas
Este ajuste representa el impacto por fa adopcion de NIIF sobre las entidades controladas por la Sociedad.

A continuacidn se efectlia un detalle de cada ajuste entre NCA y NIIF al 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 y al 1 de enero de 2000:
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 30 de {a mencionada Ley (Nota 8).

APGDERANO

31de 3 de 31 de 1 de
diciembre de | diciembre de | diciembrede | enero de

2011 2010 2009 2009
Ajustes NIF al Patrimonio Neto
Reconocimiento de ingresos por conexién o habilitacion de servicios {4) (2) (1} -
Pregrama de fidelizacién de clientes . @ 4 ()] {6)
Coslos de adquisicién de contratos de dlientes 488 338 168 168
Eliminacién de la reexpresion a meneda constante en sociedades del exterior {72) (48) (13) -
inventarios 6 9 1 {B)
Gastos pagados por adelantado por servicios de enlace 48 40 11 47
Efecto impesilivo de las partidas reconciliatorias a NIIF (189) {128) (67} 70
Total ajustes en Inversiones permanentes en socledades controladas 270 203 119 131

Utilidad neta por el | Utilidad neta por el | Utilidad neta por el
ejercicio finalizado | ejerciclo finalizado | ejercicio finalizado
el 31 de diciembre | el 31 de diciembre | el 31 de diciembre
de 2011 de 2010 de 2009
Ganancia / (Pérdida)
Ajustes NIIF a la Utilidad Neta
Reconocimiento de ingresos por conexitn o habilitacién de servicios (2} {1} m
Programa de fidelizacién de clientes (5) 4 (2)
Costos de adquisicidn de contrates de clientes 163 170 (2
Eliminacién de la reexpresidn a moneda constante en sociedades del exterior (1) {15) {8)
Inventarios {3) ] 9
Gastos pagados por adelantade par servicios de enlace 9 O] (8
Efacto impositivo de las partidas reconciliatorias a NIIF {71) {81) 3
Total ajustes en Inversiones permanentes en socledades controtadas 80 104 {7)

6.

Efecto impositivo de las partidas reconcifiatorias a NiIF

Este ajuste representa el efecto en el impuesto a las ganancias diferido a una tasa del 35% sobre las
partidas reconciliatorias a NIIF descriptas anteriormente.

Principales diferencias relacionadas con criterios de exposicion

1.

Impactos de la aplicacién de las NIIF en el estado de resuftados

Se describen a continuacion las principales diferencias en materia de exposicion identificadas para el
estado de resultados:

a)

2

Bajo NIIF existe flexibilidad en |a forma de presentar los gastos de una entidad, pudiendo optarse
por su agrupacién de acuerdo a la naturaleza de los mismos, o de acuerdo a la funcion
{explotacitn, administracion y comercializacion). La Sociedad ha optado por exponer dichos costos
agrupados por naturaleza de acuerdo a NIIF, 1o que es una practica habitual an la industria de las
telecomunicaciones, es coherente con la metodologla de control de los gastos en el Grupo
Telecom y ademas permite presentar en el cuerpo del Estado de resultados el subtotal de “Utilidad
de explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones” que constituye un indicador de
performance financiera relevante para la industria y los inversores; y

Las partidas que bajo NCA se exponian en Otros ingresos y egresos, netos deben reclasificarse
bajo NIIF como resultadc de la explotacidn o resultados financieros, segin correspondan a su
naturaleza. Los cargos por juicios y otras contingencias, por previsién por obsolescencia de
inventarios y materiales y las gratificaciones por desvinculacion laboral de acuerdo a NHF se
incluyen como costos de explotacién excepto por sus componentes financieros que se incluyen en
Resultados financieros.

Impactos de la aplicacitn de las NIIF en el estado de flujo de efectivo por los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2011 v 2010

En cumplimiento de lo dispuesto por la RT 26 (modificada por la RT 29), se resumen a continuacion las

diferencias mas significativas identificadas en los estados de flujos de efectivo preparados de acuerdo a
NCA y a las NIIF.

La Sociedad considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de corto plazo y de alta
liquidez, que puedan convertirse en efectivo rapidamente y que estén sujetas a un riesgo de cambio poco
significativo en su valor, cuyo plazo original de vencimientc ¢ su plazo remanente al momento de la
compra no supere los tres meses. Consecuentemente, no existian diferencias entre el efectivo y
equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 reconocidos en los estados de flujo de efectivo bajo

NCA vy los resultantes de acuerdo a las NIIF a dicha fecha.

da facha

27 de feb

dm 2013
PRICE WATERHODUSE OS.RL.

_{Seocig)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {(Nota 8).

* Por otro lado, existen algunas diferencias entre los flujos de efective generados por la operacion, inversion
y actividades de financiacién reconocidos en los estados de flujo de efectivo bajo NCA respecto de
aquellos confeccicnados de acuerdo a las NIIF. Estas diferencias estan principalmente relacionadas con
los pagos de activos intangibles por SAC y por costos de conexién descriptos en los apartados 2.1y 2.2 de
Principales diferencias relacionadas con los criterios de valuacion, que de acuerdo a NUIF deben alocarse a
actividades de inversion mientras que hajo NCA se presentaban en actividades de operacién. Dichas
diferencias generan un aumento del flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién bajo NIIF
por $23 millones y $36 millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Adicionalmente, bajo NCA los efectos de la fluctuacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo no se presentaban como una categoria separada dentro del Estado de Fiujos de
Efectivo tal como lo requieren las NIIF. El monto de diferencias de cambio netas por el efectivo y el
equivalente de efectivo ascendia a $19 millones y ${(13) millones al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
respectivamente,

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados financieros individuales a
las fechas de cierre indicadas:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 31 de diciembre de
ACTIVO CORRIENTE 2012 2011
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja 5 5
Bancos 29 36
Colocaciones transitorias 1.029 779
Fondos comunes de inversion 96 9
1.159 829
b) Inversiones
% Colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a 90 dias 280 -
Té 290 -
Kg c) Créditos por ventas
Deudores comunes 847 719

Sociedades Art, 33 Ley N° 19.550 (Nota 6.c) 19 29

L_lu 866 748
E evisién para deudores incobrables (112) (89)
<§t 754 659

La evolucion de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:
31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (89} {84)
Aumentos — Deudores incobrables {55) (28)
Usos de prevision 32 23
Saldos al cierre del ejercicio {112) (89)

31 de diciembre de

d) Otros créditos 2012 2011
Gastos pagados por adelantado 67 49
Crédito indemnizacién a cobrar de proveedores . 61 -
Contribuciones al Fondo Compensador a devengar 19 -
Créditos fiscales 14 31
Embargos a cobrar 12 22
Créditos por impuesto s/bienes perscnales — responsabilidad sustituta 10 7
Créditos por venta activos fijos 2 -
Sociedades Art.33 - Ley N° 19.550 (Nota 6.¢) 1 13
Bivarsas 18 18

) 204 140
Prevision para ofros créditos (11) (9)
193 131

Viase nuestro Ifforma da fecha

{Socio)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida a! Régimen Estatutario Optativo de Oferta Fiblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

La evolucion de !a prevision para otros craditos es la siguiente:

31 de diciembre de

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (9) {9)
Aumentos {2 -
Saldos al cierre del ejercicio (11) 9
31 de diciembre de
2012 2011
e) Inventarios
Teléfonos y equipos fijos 12 20
Prevision para obsolescencia de inventarios (1 (2)
11 18
La evolucion de la prevision para obsolescencia de inventarios es ia siguiente:
31 de diciembre de
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (2) (2)
Aumentos (1) -
Usos de prevision 2 -
Saldos al cierre del ejercicio (1) (2)
31 de diciembre de
2012 2011
ACTIVO NO CORRIENTE
f) Créditos por ventas
Deudores comunes 23 30
23 30
g) Activo por impuesto a las ganancias diferido
Activos impositivos diferidos por:
= Prevision para deudores incobrables 40 35
B Previsidn para juicios 248 243
X Gratificaciones por desvinculacién laboral 63 65
Otros, netos 108 88
asivos impositives diferidos por:
o g ivos fijos {405) (415)
E<: h) Otros créditos
= Creditos por Res. N° 41/07 e IDC 85 80
Gastos pagados por adelantado 44 17
Créditos por impuesto s/bienes personaies — responsabilidad sustituta 17 17
Embargos a cobrar 8 6
Créditos fiscales 4 5
Sociedades Art.33 - Ley N° 19.550 (Nola 6.c) 1 3
Diversos 4 3
163 141
Prevision para cuestiones regulatorias compensables con créditos (85) (90)
Prevision para créditos fiscales {17} (17)
61 34
La evolucién de |a previsidn para cuestiones regulatorias es la siguiente:
31 de diciembre de
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio {90} {30)
Usos de prevision 5 -
Saldos al cierre del ejercicio (85) (90)

Véase nuestro i 8 de fecha
27 de febiejp de 2013
O S.R.L.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Plblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de [a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

La evolucidn de |a previsién para créditos fiscales es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos

Usos de prevision

Saldos al cierre del ejercicio

i) Inversiones
Personal
Telecom USA
Fideicomiso "Complejo industrial de telecomunicaciones 2003"

j) PP&E
Terrenos, edificios e instalaciones
Equipos de computacion
Equipos de conmutacion y transmisidn ()
Plantel Exterior
Obras en curso
Otros activos tangibles

Materiales
Prevision para obsolescencia

31 de diciembre de

{i) Incluye infraestructura soporte de antenas, equipos de tfransmisién, equipos de conmutacién, equipos de fuerza y equipos fijos en comodata.

La evolucion de los materiales es la siguiente;

Mas:

g Saldos al inicio del ejercicio

A

Compras
Menaos:
Disminuciones
Saldos al 31 de diciembre

La evolucion de la prevision para obsolescencia de materiales es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos

Usos de previsién

Saldos al cierre del ejercicio

2012 2011
{17} {17}
(1) -
1 -
(17) (17)
31 de diciembre de
012 2011
4922 4.190
8 6
1 1
4.931 4197
813 736
450 432
1.135 1.070
1.786 1.531
859 764
164 97
5.207 4,690
193 197
) (10)
5,393 4877
31 de diciembre de
2012 2011
197 127
118 167
(122) {97)
193 197
31 de diciembre de
012 2011
(10) (17)
(3) 4)
6 11
7) (10)

El detalle de los rubros y la evolucién de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2012 y 2011 es el siguiente:

Véase nuesiro iforme de facha
27 ds febriro ds 2013

PRICE WATERHQUSE, & CO S.R.L.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pdblica de Adquisicion Obligatoria.

A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de la mencionada Ley (Nota 8).

Valor de Valor de
origen al Transferencias y origen al 31
31de CAPEX reclasificaciones Bajas de
diciembre diciembre
de 2011 de 2012
Terenos 119 - 2 - 121
Edificios 1.449 - 28 - 1.477
Infraestructura soporte de antenas 266 - 17 - 283
Equipas de transmision 4.568 11 176 {1) 4754
Equipos de conmutacion 3.289 - 47 {n 3.345
Equipos de fuerza 631 - 45 - 680
Plantel exterior 6.975 - 483 (8} 7.450
Equipos de computacion 2.996 - 233 (3) 3.226
Equipos de telefonia y herramientas 706 - 11 - 717
Equipos fijos en comodato 101 €9 - (19) 151
Automotares 157 37 - (8) 186
Mobiliarios 56 - 2 - 58
Instalaciones 362 - 39 - 401
Mejoras en inmuebles de terceros 28 - 2 - 30
Proyectos especiales 7 - 41 48
Qbras en curso 764 1.225 (1.130} - 859
Reliro de activos en silios de terceros 15 4 - - 19
Total 22.499 1.346 - {(40) 23.805
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajasy acumuladas al resultante al
31 de diciembre del ejerciclo  reclasifi- 31 de diciembre 31 de
de 2011 caciones de 2012 diciembre de
2012
Terrenos - - - - 121
Edificios {875) (25) - {900} 577
Infraestructura soperte de antenas (198} (7 - {205) 78
Equipos de transmision (3.898) (182) 1 (4.079) 675
Equipos de conmutacién (3.160) (38) 1 (3.197) 148
Equipos de fuerza {483) {23) - {506) 174
Plantel exterior (5.444) {228) 8 (5.664) 1.786
Equipos de computacién (2.564} (215) 3 (2.776) 450
Equipos de telefonia y herramientas (694) M - (701) 16
Equipos fijos en comodato (56) {54) 19 91) 60
Automotores (105) (15) 8 (112) 74
Mobiliarios (48) (2) - (50) 8
Instalaciones (259) {27) - (286) 1156
Mejoras en inmuebles de terceros {13) (1) - (14) 16
Proyectos especiales 3) 4) - {7 41
QObras en curso - - - - 859
Retiro de activos en sitios de terceros (9) (1) - {10} 9
¥ Total (17.809) {829) 40 {18.598) 5.207
5
g
et
ok
1
o
=
A,
Véase nuestrd informe de fecha \
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria,
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

Valor de Valor de
origen al Transferencias y origen al
31 de CAPEX reclasificaciones Bajas 31 de

diciembre diciembre

de 2010 de 2011
Terrenos 118 - 2 {2) 119
Edificios 1.450 - 13 {14) 1.449
Infraestructura soporte de antenas 240 - 26 - 266
Equipos de transmisién 4.360 20 188 - 4.568
Equipos de conmutacion 3.254 - 50 (5) 3.259
Equipos de fuerza 595 - 36 - 6§31
Piante! exterior 6.638 - 355 (18) 6.975
Equipos de computacién 2.807 - 199 (10) 2.996
Equipos de telefonia y herramientas 703 - 3 - 706
Equipos fijos en comodato 60 55 - {14) 101
Automotores 147 22 6) (6) 157
Mobiliaries 47 - 9 - 56
Instalaciones 313 - 49 - 362
fejoras en inmuebles de terceros 29 - - {1) 28
Proyectos especiales 3 - 4 - 7
Obras en curso 604 1.088 (928) - 764
Retiro de activos en sitios de terceros 14 1 - - 15
Total 21.383 1.186 - {70) 22.499

Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajasy acumuladas al resultante al

31 de diciembre del gjercicio reclasifi- 31 de diciembre 31 de
de 2010 caciones de 2011 diciembre de

2011
Terrencs - - - - 119
Edificios (857) (21) 3 (875) 574
Infraestructura soporte de antenas {192) {6) - (198) 68
Equipos de transmisién (3.722) (176) - (3.898) 670
Equipos de conmutacion {3.131) {33) 4 (3.160) 139
Equipos de fuerza (463) (20) - (483) 148
Plantel exterior {5.263) {200) 19 (5.444) 1.531
Equipos de computacién (2.387) (185) 8 (2.564) 432
Equipos de telefenia y herramientas (688) (] - {694) 12
Equipos fijos en comodato (28) (42) 14 (56) 45
Automotores (98) (13} 6 {105) 52
Mobiliarios (46) {2) - {48) 8
stalacicnes (240) (19) - (259) 103
jaras en inmuebles de terceros {12) {1 - (13) 15
Proyectos especiales (1) 2) - {3) 4
Obras en curso - - - - 764
Retiro de activos en sitios de terceros (8) 1] - {9) &
Totat {17.136}) (727) 54 {17.809) 4,690

k) Activos intangibles
Derechos de uso
Costos de conexion o de habilitacién
SAC Internet
Oftros activos intangibles

31 de diciembre de

2012 2011
221 241

94 101

40 25

17 18

372 385

Véase nuastrg informe du techa
27 cde telfrero de 2013
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {(Nota 8).

Activos intangibles se compone de:

Valor de origen Valor de
al 31 de CAPEX origen al 31
diciembre de Bajas de diciembre
2011 de 2012
Derechos de uso 343 1 - 344
Costos de conexidn o de habilitacién 220 21 (31) 220
SAC 49 61 (49) 61
Derechos de exclusividad a7 - - 37
Cartera de clientes 2 - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas 266 - - 266
Total 827 83 (80) 930
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del ejercicio 31 de diciembre al 31 de
de 2011 de 2012 diciembre
de 2012
Derechos de uso {102) (21) - {123) 221
Costos de conexidn o de habilitacidn (129) (28) 31 {126) 94
SAC {24) {46) 48 2N 40
Derechos de exclusividad (21) (1 - (22) 15
Cartera de clientes - - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas (266) - - (266} -
Total (542) {96) 80 (558) 372
Valor de origen Valor de
al 31 de origen al 31
diciembre de CAPEX Bajas de diciembre
2010 de 2011
Derechos de uso 238 105 - 343
Costos de conexion o de habilitacion 258 22 (50) 230
SAC 81 49 (81) 49
Derechos de exclusividad 37 - - 37
Cartera de clientes 2 - - 2
Gastos de desarrollo de sisternas 266 - - 266
Total B82 176 {131) 927
Amortizaciones Amortizaciones Neto
acumuladas al Amortizacién Bajas  acumuladas al resultante
31 de diciembre del ejercicio 31 de diciembre al 31 de
de 2010 de 2011 diciembre
de 2011
Derechos de uso &%) (15) - {102) 241
Costos de conexidn o de habilitacion (153) (26) 50 (129) 101
SAC 61 (44) 81 (24) 25
Derechos de exclusividad (19) (2) - (21) 16
Cartera de clientes - - - - 2
Gastos de desarrollo de sistemas {266) - - (266) -
Total (586) {87) 131 (542) 385
\
Véase me de lecha
27 de tebyfro de 2013
PRICE WATERHPUSE & CO S5.R.L,
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de ia mencionada Ley {Nota 8).

PASIVO CORRIENTE

31 de diciembre de

1) Cuentas por pagar 2012 2011
Por adquisicidn de PP&E 707 747
Por adquisicién de otros bienes y servicios 565 450
Por adquisicién de inventarios 2 -
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19,550 (Nota 6.c) 67 169
1.341 1.366
m) Ingresos diferidos
Por cargos de conexién 30 27
Por alquiler de capacidad internacional 34 22
Por tarjetas prepagas 5 11
Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 (Nota 6.¢) 11 12
80 72
n) Remuneraciones y cargas sociales
SAC, vacaciones y premios 295 273
Cargas sociales 107 88
Gratificaciones por desvinculacién laboral 59 61
Deuda por restructuracion 11 -
Contribuciones al Fondo Compensador 26 -
498 422
0) Deuda por impuesto a |as ganancias
Provisidn por impuesto a las ganancias 304 376
Retenciones y anticipos (247) (317)
Régimen de regularizacién impositiva Ley N° 26 476- imp. a las ganancias 3 3
60 62
p) Otras cargas fiscales
Impuesto al valor agregado (posicién neta) 20 -
Retenciones y percepciones 41 34
Impuesto sobre los ingresos brutos 12 16
Tasas e impuestos regulatorios 5 5
Impuestos municipales 6 5
Otros impuestos 10 7
84 67
q) Otros pasivos
Honorarios legales 12 -
Garantias recibidas 6 6
Acuerdos gremiales 1 -
¥eg de justicia APE 3 3
DiveMos 14 15
36 24
PASIVC NO CORRIENTE
r) Cuentas por pagar
.Proveedores de PP&E 20 -
20 -
s) Ingresaos diferidos
Por alquiler de capacidad internacional 217 208
Por cargos de conexion 64 &8
Sociedades Art. 33 - Ley N° 18.550 (Nota 6.c) 39 38
320 314
t) Remuneraciones y cargas Sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral 126 135
126 135
u) Deuda por impuesto a las ganancias
Régimen de regularizacion impositiva Ley N° 26.476- imp. a las ganancias 12 13
12 13
v) Otros pasivos
Gratificaciones por jubilacion 38 23
Garantias de proveedores por reclamos de terceros 9 21
Honorarios legales - 11
Tasa de justicia APE 1 4
48 59
) .

Véazn nusstry ([gromme de fecha
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Cferta Publica de Adquisiciép Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 30 de la mencionada Ley (Nota 8).

w) Previsiones
Las previsicnes se componen de:

Saldos al Aumentos Disminuciones Saldos al
31 de 31 de
diciembre | Capital |intereses | Reclasifi-| Recon.de | Pages | diciembre
de 2011 U] caciones | deudas de 2012
Corrientes
Civiles y comerciales 13 - - 23 - (4) 32
Laborales 127 - - 44 (57) (87) 27
Restructuracién - {ii) 52 - - - - 52
Reguiatorias, impositivas y otras causas - - - 4 - (3) 1
Total previsiones corrientes 140 52 - 71 (57) (94) 112
No corrientes
Civiles y comerciales 96 g 12 (23) - - 94
Laborales 148 35 27 {44) (10 - 156
Regulatorias, impositivas y ofras causas 218 45 1 (4) - - 261
Retiro de activos en sitios de terceros 18 5 1 - - - 24
Total previsiones no cortientes 481 {ilf) 94 41 (71) (10} - 535
Total previsiones 621 146 4 - (67) (94) 647
Saldos al Aumentos Disminucicnes Saldos al
3 de 31 de
diciembre | Capital | Intereses [ Reclasifi-| Recon.de | Pagos | diciembre
de 2010 h caciones | deudas de 2011
Corrientes
Civiles y comerciales 21 - - - - (8) 13
Laborales 36 - - 133 - 42) 127
Regulatorias, impositivas y otras causas 1 - - - - (1) -
Total previsiones corrientes 58 - - 133 - (51) 140
No corrientes
Civiles y comerciales 77 9 10 - - - a6
Laborales 127 89 65 {133) - - 148
Regulatorias, impositivas y otras causas 142 66 11 - - - 219
Retiro de activos en sitios de terceros 15 1 2 - - - 18
Total previsiones no corrientes 361 165 88 {133) - - 481
Total previsiones 419 {lv) 165 88 - - {51) 621
i) IMputados a Costos financieros.
(i)  tmputedos a costo por reestructuracion
(i)  Imputados 89 a Juicics y otras contingencias y 5 a inversiones en PPBE.
(iv) [Imputados 164 a Juicios y otras contingencias y 1 ainversicnes en PPSE.
x) Clasificacién de saldos de actives y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2012
Activo por Remune- |Deuda por
Efectivo y Créditos | impuesto raciones | impuesto | Otras
vencimientos equlvalentes| Inversiones por alas Otras | Cuentas | ingresos | y cargas alas Cargas | Otros
de efectivo ventas [ganancias|créditos| por pagar | diMeridos | soclales |panancias |fiscales| paslvos
diferido
Total vencido 295 - - by 72 - -
A vencer
01.2013 al 03.2013 1.159 280 419 - 115 1.247 25 292 1 84 17
04.2013 al 06.2013 - - 20 - 43 . 18 125 58 10 7
07.2013 al 09.2013 - 12 - 18 21 19 69 1 4
10.2013 al 12.2013 - 7 - 17 1 18 12 - - 4
01.2014 al 12.2014 - - 15 - 24 20 52 45 3 11
01.2015 al 12.2015 - - 8 9 . 44 31 3 - 2
01.2016 en adelante - - - - 28 - 224 50 6 - 35
Sin plazo determinado - 1 - 54 - - - - - - .
Total a vencer 1.159 291 481 54 254 1.289 400 624 72 84 84||
Total 1.159 291 777 54 254 1.361 400 624 72 94 84|
'Saldos que devengan interés 1125 290 313 - - 41 - - 23 - 5]]
Saldos que no devengan Interés 34 1 464 54 254 1.320 400 624 49 94 79,
|[Total 1.159 281 777 54 254 1.361 400 524 72 94 84|
“Tl?ﬂs nominal anual
promedio de interés [%) 7,64 18,31 {8} - - (€) 9,00 6,00

(a)

un 50% y 1 en planes de financiacién a la tasa del 28%. De la deuda a vencer, 14 devengan un imerds a la tasa de! 28% y 15 a |a tasa del 8,3%.

{b)
(c)

A la fecha de emisién de los presentes estados finanderas, 63 fueron cancelados.
La deuda a vencer inctuyen 41 por arendamientos financieros que devengan interés a una tasa dal 17%.

De la dewda vencida, 76 a la lasa pasive para depbsitos a 30 dias def BNA incrementada en un 50%, 207 a ia tasa de descuento da documentos dal BNA incrementada gn

Véage nuu\i‘ ntonme de fecha
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) TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 80 de 'a mencionada Ley (Nota 8).

* Ejercicios finalizados el
ESTADOS DE RESULTADOS 31 de diciembre de
2012 2011 2010
y) Ventas y otros ingresos ' Ganancia [pérdida)
Servicios
Voz — Minorista
Abonos 1.032 857 944
Servicio medido 1.306 1.242 1.110
Diversos 137 158 157
Voz - Mayorista
interconexion fija y movil 473 480 475
Diversos 223 222 165
Datos 735 583 488
internet 1.993 1.553 1.204
Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) 1.063 904 758
Total ventas de servicios §.962 6.099 5.301
Equipos
Voz &5 45 37
Datos 19 39 26
Intemet 7 5 7
Total ventas de equipos 81 . 89 70
Otros ingresos
Indemnizacién de proveedores 57 - -
Multas a los proveedores 16 18 9
Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) g 6 6
Diversos 2 1 3
Total otros ingresos 84 25 18
! Total Ventas y otros ingresos 7127 6.213 5.389|

z) Costos operativos

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a $6.406 millones, $5.399 millones y
$4.471 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

g Los principales componentes de los costos operativos son |os siguientes:
" Efercicios finalizados el

KOZAK

A 31 de diciembre de
g 2012 2011 2010
t(r. Costos laborales e indemnizaciones por despidos Ganancia {pérdida)
= Sueldos (1.718) (1.373) (1.070)
Cargas sociales (530) (407) {320)
indemnizaciones por despidos y gratificaciones por jubilacién (90) (134) (86)
Oftros costos laborales (41) (34) {27)
{2.379) {1.948) {1.503)
Costos por interconexidén y otros cargos de telecomunicaciones
Costos por interconexion de telefonia fija (269) (254) (235)
Costos por corresponsales de salida (153) (159) {144)
Alquiler de lineas (69) (60) (60)
{491) (473) (439)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Mantenimiento de hardware y software (82) (87) {77)
Mantenimiento técnico (248) (210) (184)
Cargos de conexidn de telefonia fija y lineas de Internet (130) {116) (100)
Cargos de conexién activados como SAC 11 11 5
Cargos de conexidn activados como activos intangibles 21 22 18
Otros costos de mantenimiento (147) (129) (122)
Honcrarios de cali centers {115} (83} (55)
Otros honorarios por servicios (251) {214) {169)
Honorarios de directores y sindicos (8) (8) (N
{949) (814) {691)

\ A
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- TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de a mencicnada Ley {Nota §).

* Eijercicios finalizados el
31 de diciembre de
2012 2011 2010
Impuestos y tasas y derechos del ente requlador Ganancia (pérdida)
Impuesto sobre los ingresos brutos (243) (206) (173)
Tasas y derechos del ente regulador (37) (33) {31)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (61) (50 (42)
Impuestos municipales } (50) {43) (33)
Otros impuestos (58) (35) (25)
{449) (367) (304)
Comisiones
Comisiones de agentes (103) (78) {62)
Comisiones de agentes activadas como SAC 29 21 20
Comisiones por distribucion de tarjetas prepagas (11) (10) (10)
Comisiones por cobranzas (76) (64) (52)
Otras comisiones {9) (8) (10)
(170) {(139) (114)
Costo de equipos vendidos
Saldos de inventarics al comienzo del ejercicic (20) 8) 6)
Mas:
Compras de equipos (36} (71 (47
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio 12 20 8
Costo de equipos vendidos (44) (59) (45)
Publicidad
Fublicidad en medios (119) (108) (99)
Ferias y exhibiciones (33) (28) (27)
Otros costos de publicidad (19) (18) (18)
{171) {154) {142)

z

b=

8 Costos por reestructuracidn

¥9Q Indemnizaciones por despidos () (83) - -

(83) - -
cluye (52) imputados a previsiones correspondientes al plan de reestructuracién pendiente.
uja
<
8 Otros costos operativos
< Franqueo, fietes y viaticos (185) (156) (127
Gastos de envios activados como SAC 21 17 13
Alquileres (28) (25) 21)
Costos SVA {9) (5) -
Energia, agua y otros (239) (131) {104)
Conectividad internacional y satelital (124) {109) (97)
Diversos (44) {44) (39)
{608) {453) (375)
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones de PP&E {829) (727) (683)
Amortizaciones de SAC y costos de conexién (74) (70) (68)
Amortizaciones de ofros actives intangibles (22) {17) (21)
(925) {814) {772)
Resultados por disposicién de PP&E 7 14 9
Tal como lo establece la LSC, los costos operativos abiertos por funcion son los siguientes:
Costos de explotacién (4.035) {3.332) (2.873)
Gastos de administracion {651) (437) (362)
Gastos de comercializacion (1.731) {(1.466) (1.165)
Previsiones (89) {164) 71
(6.406) (5.399) (4.471}
FAY
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto e! articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 8).

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2012 2011 2010
aa) Resultados de inversiones permanentes Ganancia {pérdida)
Personal 2183 1.995 1.345
Personal — resultado no trascendido a terceros - 5 -
Telecom USA 1 1 -
2.184 2.001 1.345
ab) Resultados financieros
Ingresos financieros .
Intereses por equivalentes de efectivo 62 35 52
Intereses por inversiones 11 - -
Utilidades por fendos comunes de inversién 5 5 2
Intereses por créditos por ventas 46 35 37
Intereses Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) - - 3
Utilidades por diferencias de cambio 92 40 16
Efecto valor actual de otros créditos 8 - -
Diversos - 1 3
Total ingresos financieros 224 120 113
Costos financieros
Intereses por previsiones (41) (88) (48}
intereses por remuneraciones y ¢s soc., ¢s fisc. y cuentas por pagar (16) {12) {11)
Efecto valor actual de remuneraciones y cs soc., cs fisc. y 0s. pasivos {19) 4) (35)
Perdidas por diferencias de cambio (85) {36) (17
Pérdidas por IFD (Nota 3.£.3 a los estados financieros consolidados) (1) - -
intereses Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 (Nota 6.d) (10} 6) -
Total costos financieros {172) {146) {111)
52 {26) 2
. ac) Impuesto a las ganancias
g La composicidn del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente:
:g Impuesto determinado (305) (376) (408)
& Ajuste declaraciones juradas (5) (K)] -
Impuesto diferido 38 103 78
x Total impuesto a las ganancias {272) {276) (330)

&
§ A continuacién se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

31 de diciembre de

2012 2011 2010

Ganancia {pérdida)
Resultado contable antes de impuestos 2.957 2.789 2.265
Diferencias permanentes — Resultado de inversiones permanentes (2.184) (2.001) (1.345)
Diferencias permanentes — Otras 4 3 2
Subtotal 777 791 922
Tasa impositiva vigente 35% 35% 35%
(272) {276) {323)
Variacion de activos y pasivos diferidos - - {7)
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (272) {276) {330)

| ,\
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) TELECOM ARGENTINA S.A.

N Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pitbiica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de |a Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de 1a mencionada Ley (Nota 8).

*  NOTA 5 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE
EFECTIVO INDIVIDUALES

Las variaciones de activos y pasivos corresponden a los siguientes rubros:
31 de diciembre de
2012 2011 2010

(Aumento} disminucién de activos

Inversiones no consideradas efectivo - 2 -
Créditos por ventas (144) (43) 26
Otros créditos (83) {45) (31)
Inventarios 8 3 (2)
(221) {83) {7)
Disminucién (aumento) de pasivos
Cuentas por pagar {71) 93 61
Ingresos diferidos 14 112 -
Remuneraciones y cargas sociales (16) 137 95
Cargas fiscales 29 11 16
Otros pasivos (25) 18 13
Previsiones (94) 51) (27)
(163) a 158

Los pagos de impuesto a las ganancias se componen de:

Declaraciones juradas - (334) {240}
Anticipos (258) {134) {166)
Otros pagos y retenciones (34) {45) {28)

(292) {513) (434)

s Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

§ Compensacion de saldos a favor de VA con pagos de ganancias 23 - -

8 Contribucién al Fondo Compensadar reclasificado entre:

¥ Previsiones y Otros créditos y Remuneraciones y cargas sociales 3¢ - -
Previsiones y Otros pasivos 27 - -

Jitulos Publicos - - 2

.}
l‘;é& e Principales actividades de inversion
<  La adquisicion de PP&E incluye los montos desembolsados segln el siguiente detalle:

Adquisiciones de PP&E (Nota 4 j) (1.464) (1.353) (1.011)
Mas:

Cancelacion de cuentas por pagar por adquisiciones de ejercicios antefiores (612) (599) {423}
Menos:

Adquisiciones financtadas por cuentas por pagar 696 656 648

(1.380} {1.296) {786)

La adquisicién de activos intangibles inciuye los montos desembolsados segun el siguiente detalle:

Adquisiciones de activos intangibles (Nota 4 k) (83) {176} (76}
Mas:

Cancelacién de ctas. por pagar por adq. de ejercicios anteriores (34} (43) 21
Menos:

Adguisiciones financiadas por cuentas por pagar 27 18 16

(80) (203) (81)

Los origenes y aplicaciones de efectivo referidos a inversiones no consideradas efectivo han sido los
siguientes:

Colocaciones transitorias con vencimiento original mayor a tres meses {290) 15 -
{290) 15 -
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligateria.
A partir de |a entrada en vigencia de ia Ley N° 26.831 rige al respecto e! articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

o Distribucion de dividendos de la Sociedad

La Asamblea General Qrdinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada et 27 de abril de 2012 aprobd un
pago de dividendos en efectivo por $807 millones que fueron puestos a disposicion a partir del 10 de mayo
de 2012, equivalentes a $0,82 por accién.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fa Sociedad celebrada el 7 de abril de 2011 aprob6 un
pago de dividendos en efectivo por $315 millones {(equivalentes a $0,93 por accion) que se realizo el 19 de
abril de 2011,

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de ia Sociedad aprobd el 28 de abril de
2010 un pago de dividendos en efectivo por $1.053 millones (equivalentes a $1,07 por accién) que se
realizé en dos cuotas en los meses de mayo y diciembre de 2010.

» Distribucién de dividendos de Personal

La Asamblea Ordinaria Unanime de Accionistas de Personal celebrada el 19 de abril de 2012, dispusc un
pago de dividendos en efectivo por $800 millones en dos cuotas: la primera, por $250 miilones que fue
abonada el 26 de abril de 2012 y la segunda, por $550 millones se aboné el 18 de junio de 2012
Adicionalmente, el Directorio de Personal dispuso en su reunidn det 3 de mayo de 2012 distribuir un
dividendo en efectivo (desafectando la Reserva para futuros dividendos en efectivo) por $710 millones que
fue puesto a disposicion de la Sociedad a partir del 10 de mayo de 2012.

El 19 de abril de 2011 y el 22 de junic de 2011, Personal efectué a la Sociedad pagos de $540 millones y
$100 millones, respectivamente correspondientes a los dividendos en efectivo aprobados por la Asamblea
General Ordinaria Unanime de Accionistas del 22 de marzo de 2011.

El 5 de mayo de 2010, Personal efectud a la Sociedad un pago de $575 millones correspandientes a los
dividendos en efectivo aprobados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Personal
celebrada el 20 de abril de 2010.

. KOZAw

g NOTA 6 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19.550
: Y PARTES RELACIONADAS

2 a) ‘Sociedad controlante

Nortel, con domicilio en A. Moreau de Justo 50 — 11° piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, es titular
del 54,74% del capital de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control de la Sociedad en los términos
del art. 33 de la Ley N° 19.550. Al 31 de diciembre de 2012, es titular de la totalidad de las Acciones Clase
“A" (51% del total de las acciones de la Sociedad) y del 7,64% de Ias acciones Clase "B" (3,74168% del
total de las acciones de la Sociedad).

La totalidad de las acciones ordinarias de Nortel pertenecen a Sofora. Al 31 de diciembre de 2012 dichas
acciones ordinarias representan el 78,38% del capital social de Nortel.

b) Partes relacionadas

MARCEL

A los fines de los presentes estados financieros se consideran partes relacionadas a aquellas personas
fisicas ¢ juridicas que tienen vinculacion (en los términos de fa NIC 24) con el Grupo Telecom [talia o con
W de Argentina - Inversiones S.L., con excepcion de Nortel y de las sociedades del art. 33 de la Ley N°
18.550 (controladas o vincuiadas).

A los efectos de la NIC 24, Telefénica, S.A. (de Espafia) y sus controladas, incluidas Telefénica de
Argentina S.A. y Telefonica Méviles de Argentina S.A. no se consideran partes relacionadas. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros, tal situacién se encuentra confirmada por los compromisos
asumidos ante la CNDC para asegurar |la separacidn e independencia entre el Grupo Telecom Italia y el
Grupo Telecom Argentina por un lado y Telefonica, S.A. {de Espafia) y sus controladas por el otre lado,
respecto de sus actividades en el mercado argentinc de telecomunicaciones tal como ha sido corroborado
por las autoridades competentes.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optative de Oferta Pdblica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencla de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota B).

La Sociedad en el desarrollo de sus actividades realiza transacciones con aigunas partes relacionadas.
Para los ejercicios presentados, la Sociedad no ha efectuado transacciones con personal ejecutivo y/o
personas relacionadas con ellos.

c) Saldos con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas

o Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550
ACTIVO CORRIENTE Partes Relacionadas 31 de diciembre de
Créditos por ventas 2012 2011
Personat Sociedad controlada 10 21
Nucleo Sociedad controlada 9 a
Telecom USA Sociedad controlada . 4
. 19 29
Otros créditos
Personal Sociedad controfada 1 12
Sofora Socieded controlante directe R 1
1 13
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Niclen Sociedad controlada 1 3
1 3
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Personal Sociedad contralada 64 169
Telecom USA Sociedad controfada 3 R
67 169
Ingresos diferidos
Personal Sociaded conlrolada 11 12
11 12
PASIVO NO CORRIENTE
Ingresos diferidos
Personal Sociedad controlada a9 98
39 38
Partes relacionadas
ACTIVO CORRIENTE Partes Relacicnadas 31 de diciembre de
Efectivo y equivalentes de efectivo 2012 2011
Standard Bank (a} {c) Parte relacionada - 38
- 38
Créditos por ventas
Telecom ltalia Sparkle S.p.A. (b} (e) Parts relacionata g .
Latin American Nautilus Argentina S.A. (b) Parta relacionada 1 -
Standard Bank (a) (C) Parta relacionada _ 1
10 1
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Grupo Italtel (b {f) Parte tefacionada a3 41
Latin American Nautilus Ltd. (b) Parte refationada 30 3
Telecom ltalia S.p.A. (b) Saciadad controlante indirecta 16 15
Telecom ltalia Sparkie S.p.A. {b) (e) Parte relacionada 5 R
Latin American Nautilus Argentina S.A. (b) Parte relacionada 1 2
Latin American Nautilus USA Inc. {b) Parte relacionada 1 3
TIM Participacoes S.A. (b) Parte relacionada R 2
Caja de Seguros S.A. (a) Parte relacionada 1 .
La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. (a) Parle ralaconada 4 3
151 69
(a) Sociedades refacionadas a través de W de Argentina — Inversiones 5.L.
(b) Sociedades refacionadas a través del Grupe Telecom Halia.
{c) EI130 de neviembre de 2012 esta sociedad dejé de ser parte relacionada del Grupo W de Argentina — Inversiones S.L.
[T
Véase nuestre Infprme de fecha i
27 cle tebrer ce 23
PRICE WATERHONSE & CO S.R.L.
{Socio) "
Dr. Diego Sermanp Redonnet

C.P,C.E.ﬂ?‘ﬂ FA7

[}

110

Sindlic



KOZAy

MARCEL

TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicidn Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de 1a mencionada Ley (Nota 8).

d) Operaciones con Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas
» Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Personal

Telecom USA
Nucleo

Personal

Personal
Telecom USA

Personal
Personal

Personal

Nuacleo

Partes relacionadas

Seledwm ttalia Sparkle S.p.A. (a) (€)
FiM Participacoes S.A. (2)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (a)
Latin American Nautilus Ltd. S.A. (&)
Standard Bank (b) (c)

Standard Bank (b) (c)
Standard Bank (b} (¢)
Caja de Seguros (b}

Latin American Nautilus Ltd. S.A. (a)
Grupo {taltel (a)

Telecom ltalia Sparkle S.p.A. (3} (g}
Telecom ltalia S.p.A. (a)

Latin American Nautilus Argentina S.A. (a)
Latin American Nautilus USA Inc. (a)

TIM Participacoes S.A. (a)

Etec S.A.(a) (d)

La Caja Aseguradora de Riesgos del Trabajo ART S.A. (b)

Caja de Seguros S.A. (b)

Transaccldn

Partes Relaclonadas

}

31 de diciembre de

Interconaxion, alquiler de
lineas y alquileres
Alguiler de lineas
Interconexién y alquiler de
lineas

Uso de telefonia mavil, GSM
fijo y servicios da valar
agregado

Resullado por disposicién de
PP&E

Alguiler de lineas

Intereses por crédilos por
ventas
Intereses por cuamtas por
pagar

Sociedad controlada

Sociedad centrolada
Sociedad controtada

Sociedad controtada

Sociadad controtada

Sociadad controlada

Saciatiad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

2012 2011 2010
Ganancia (pérdida)

Ventas y otros ingresos

1.043 830 733

25 25 27

4 5 4

1.072 910 764
Costos operativos

(112) (86) (54)

- - 2

(26) (16) (16)

{138) {102) _ (68)

Resultados financieros

- - 3
{10) (6) -
{10) (6) 3

Venta de PP&E
- - 4
- - 4
Compra de activos
intangibles
1 - -
1 - -

Transacclén Partes Relacionadas 31 de diciembre de
2012 2011 2010
Ganancia {pérdida)
Ventas y otros ingresos
Voz mayoriste Parte ralacionada 12 19 11
oz mayorista Parte relacionada b 1 2
oz mayorista Parte relacionada 3 1 -
Voz mayorista Parte refaticnada _ _ 1
Yoz minorista Parte relacicnada 3 3 3
Datos Parta relacionada g 8 8
Equipos Parta relacicnada 5 6 2
Voz minofista Parta relacicnada 7 6 3
40 44 33
Costos aperativos
Comesponsales de saliday  Parte relecicnada (101) (84) (60)
gatos
Mantenimianto, materiales @  Parte ralacionada (71) (39) (21 )
IRsumas
Corresponselas da saliday Parte relacicneda (22) (28) (29)
datos
Honcrarios por servicios Sociedad controlanie {15) (15) (13)
ndirecta
Corrasponsales de salida y Parte relacionada (a) &) (6)
datos
Correspensates de saliday  Parte relacionada ()] {3) {2)
dates
Corresponsates de salida y Parte relaconada - - (1)
datos
Corresponsalas dp salida y Panie relacionada - . 4]
datos
Sueldos y contribuciones Parie relacionada (26) (20) (16)
sociales
Seguros Parte relacionada (1 0) (3) (6)

(256) {(203) _ (163)

WA
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| TELECOM ARGENTINA S.A.

' Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de Ja mencionada Ley (Nota 8).

« 31 de diciembre de
2012 2011 2010
Ganancia {pérdida)
Resultados financieros
Standard Bank (b) (C) Interesas por colocaciones Parte refacionada 2 2 2

2 2 2

Compra de PP&E

Telecom [talia S.p.A. (a) iﬁ:;a;d eontrolante 1 N .
Grupa ltaitel (a) (/) Parte relacionada 62 54 11
63 54 1

{a) Sociedades relacionadas a través del Grupo Tetecom ltalia.

(b} Sociedades relacionadas a través de W de Argentina — Inversiones S.L.

{c) El 30 de noviernbre de 2012 esla sociedad dejé de ser parte relacionada de! Grupo W de Argentina — Inversiones S.L.

(dy El 31 de enero de 2011 esta sociedad dejo de ser parte relacionada del Grupo Telecom ltalia.

(e} A partir de junio de 2010, Telecom Italia Sparkle S.p.A cedié a Latin American Nautilus Ltd. todos los acuerdes vigenies con Telecom Argenfina.

(h  Este Grupo habla dejado de ser parte relacionada desde enero de 2009 hasta septiembre de 2010.

Estas operaciones fueron realizadas por la Sociedad en iguales condiciones que si hubieran sido
realizadas con un tercero independiente. Cuando estas operaciones superaron el 1% del patrimonio neto
de la Sociedad fuercn aprobadas por el Directorio, previo dictamen del Comité de Auditoria, de acuerdo

con lo dispuesto por ef Decreta N° 677/01.

NOTA 7 - COMPROMISOS

a) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2012 existen 6rdenes de compra pendientes con proveedores locales y extranjeros

para el suministro de egquipos de conmutacién, inventarios, ejecucion de obras de plantel externo,

infraestructura de red, y otros bienes y servicios por un monto aproximado de $1.253 miffones (de los

cuales $567 millones correspenden a compromisos para la adquisicion de PP&E y $31 corresponden a
w compromisos con la controlada Personal). Este monto también incluye las obligaciones derivadas de lo
j descripto en c).

Qg) Compromisos de inversion

'-"'én agosto de 2003 la SC propuso a las principales empresas del sector de telecomunicaciones la

nstitucion de un fideicomiso financiero por $70 millones denominado "Complejo Industrial de las

municaciones 2003". El fiduciario del fondo es el Banco de Inversion y Comercio Exterior (BICE).

ZEn noviembre de 2003, la Sociedad aporté la suma de $1,5 millones al constituirse el Fideicomiso.

= Adicionaimente, la Sociedad ha canalizado en el Fideicomiso acuerdos con sus proveedores locales, de
forma de facilitarles el acceso al financiamiento.

c¢) Compromisos y contingencias provenientes de la venta de Publicom

E! 29 de marzo de 2007, e! Directorio de la Sociedad aprobé la venta de su participacion accionaria en
Publicom (una empresa vinculada al negocio de la edicion de gulas) a Yell Pubiicidad S.A. (entidad
constituida en Espania e integrante del Grupo Yell), la que se perfecciond el 12 de abril de 2007 (la “Fecha
de Cierre").

El contrato de compraventa de accicnes contempla una serie de declaraciones y garantias estandares
para este tipo de operaciones, hechas por Telecom Argentina al comprador respecto de Publicom y de sl
misma y otras hechas por el comprador a la Sociedad respecto de si mismo. Se establecen también
obligaciones y compromisos reciprocos entre Telecom Argentina y el comprador.

Se ha reglado que Telecom Argentina indemnizara y mantendra indemne ai comprador por:

(i) cualquier reclamo dirigido al comprador por terceros en el cual se cuestione con éxito la propiedad,
titularidad de los derechos inherentes y/o libre disponibilidad de las acciones;

(i) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos que provengan de la incorreccion o inexactitud de las
declaraciones y garantias;

(iii) los dafios o perjuicios patrimoniales sufridos gque provengan del incumplimiento de las obligaciones y
compromisos asumidos por Telecom Argentina.

Estas indemnidades otorgadas por Telecom Argentina tienen limites temparales y econdmicos, que al 31
de diciembre de 2012 se encuentran cumplidos.
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R Después de concretarse la transferencia accionaria, en la Fecha de Cierre, Publicom aceptd una propuesta
de Telecom Argentina, por la cual la Scciedad:

v encarga a Publicom la edicién de las guias de Telecom Argentina (“paginas blancas") con un plazo
de vigencia de § afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento;

¥ encarga a Publicom la distribucion de las guias de Telecom Argentina con un plazo de vigencia de
20 afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento;

v encarga a Publicom el mantenimiento del portal de Internet que permite acceder a las paginas
biancas a través de la web, con un plazo de vigencia de 20 afios, pudiendo ser prorrogado a su
vencimiento;

v otorga a Publicom los derechcs de locacion de espacios publicitarios en las paginas blancas con
un plazo de vigencia de 20 afios, pudiendo ser prorrogado a su vencimiento; y

v autoriza el uso de ciertas marcas por idéntico plazo de vigencia de Ia distribucién yfo consulta en
Internet y/o locacién de espacios publicitarios.

Telecom Argentina se ha reservado el derecho de control de las tareas encomendadas a Publicom para
asegurar, entre otras cuestiones, el cumplimiento de sus obligaciones regulatorias durante todo el piazo de
vigencia de la propuesta. En casoc de incumplimiento, Telecom Argentina podra aplicar sanciones
economicas, pudiendo llegar, en caso de incumplimientos graves, a su resolucion.

La propuesta fijo precios para ia edicion, impresion y distribucion de las guias del ejercicio 2007 y previd,
para |as ediciones posteriores, clausulas de modo tal de asegurar a Telecom Argentina contratar dichas
prestaciones a precios de mercado.

Telecom Argentina continuara brindando el servicio de inclusion en sus facturas de los importes que sus
clientes deban abonarle a Publicom por los servicios que a ésta le contrataron o contraten y su posterior
cobranza por cuenta y orden de Publicom, sin absorber morosidad alguna.

NOTA 8 - PATRIMONIO NETO
(a) Capital Social

X El capital social de Telecom Argentina asciende a $984.380.978, representado por igual nimero de
~ acciones ordinarias, escriturales, de un pesc de valor nominal y con derecho a un voto por accién. El
g capital social se encuentra totalmente integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio.
Las acciones de Telecom Argentina cuentan con autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV y la
y autorizacion para cotizar en la BCBA y la NYSE. Sélo estan habilitadas a la negociacién efectiva las
acciones Clase “B” por cuanto las acciones Clase “A", de propiedad de Nortel, estan sujetas a restricciones
regulatorias y las acciones Clase “C" provienen del PPP.
Los Certificados de Depdsito (ADS) representativos cada uno de 5§ acciones Clase “B” de la Sociedad,
cotizan en la NYSE bajo el acronimo TEQ.

(b) Programa de Propiedad Participada

El PPP, establecido por el Gobierno Nacional, comprendia originalmente el 10% de! capital de ta Sociedad,
representado por 98.438.098 acciones Clase “C" que en diciembre de 1992 ef Gabierno Nacional transfirig
a los adherentes al PPP (empleados de ENTel transferidos a la Sociedad, Startel y Telintar y empleados
transferidos a la Sociedad por la Compafiia Argentina de Teléfonos). Por Decreto N° 1.623/39 se autorizé
la disponibilidad anticipada de las acciones del PPP, pero se excluyd de dicha disponibilidad a las acciones
en poder del Fondo de Garantia y Recompra del PPP, afectadas por una medida judicial de no innovar. En
marzo de 2000, las Asambleas de accionistas de Telecom Argentina aprobaron la conversién a Clase “B"
de 52.5056.360 acciones Clase "C”, que no integraban el Fondo de Garantia y Recompra, la mayoriz de las
cuales fue vendida en una oferta publica secundaria en mayo de 2000.

A pedido del Comité Ejecutivo del PPP, la Asamblea de Accionistas de Telecom Argentina celebrada el 27
de abril de 2008, aprobo la delegacion de facultades en el Directorio para la conversién adicional de hasta
41.339.464 acciones de la Clase “C” en acciones de la Clase “B". La delegacién de facultades en el
Directorio para disponer ia conversion no incluyé las 4.593.274 acciones Clase "C" del Fondo de Garantia
y Recompra afectadas por una medida cautelar dictada an los autes “Garcias de Viechi. Amerinda y otros
¢/ Sindicacién de Accionistas Clase “C" del Programa de Propiedad Participada s/ nulidad de acto juridico’
{en adelante los autos Garcias de Vicchi), con respecto a las cuales las Asambleas consideraron que
existian impedimentos legales para aprobar esa delegacién de facultades para su conversion a Clase "B".
Al 31 de diciembre de 2011, las 41.339.464 acciones Clase “C” hablan sido convertidas a Clase "B” en
once tramos.
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Habiéndose dejado sin efecto la medida cautelar dictada en los autos Garclas de Vicchi, el Directorio de la
Sociedad convocd a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asamblea Especial de las Acciones
Clase “C", las que se celebraron el 15 de diciembre de 2011 y aprobaron la delegacién de facultades en el
Directorio para la conversién, en uno o mas tramos, de hasta 4.593.274 acciones Clase "C” en acciones
Clase "B", de las cuales ya se han convertido en 5 tramos 4.222 553 acciones Clase “C” en Clase “B.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros quedan pendientes de conversion 370.721
acciones Clase “C".

(c) Nueva Ley de Mercado de Capitales — Ley N° 26.831

Al 31 de diciembre de 2012 regia el articulo 24 del Decreto N° 677/01 que preveia que las emisoras podian
excluirse del Regimen de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria por resolucion de su Asamblea e
inclusion de dicha resolucién en sus Estatutos, lo que asi hizo Telecom Argentina a través de su Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada ef 30 de abril de 2003.

El 28 de diciembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la nueva Ley de Mercado de Capitales (Ley N°
26.831) que elimina la autorregulacion del mercado de capitales, otorga nuevas atribuciones a la Comision
Nacional de Valores y deroga la anterior Ley N° 17.811 y Decreto N° 677/01, entre otras normas. Dicha
Ley entrd en vigencia el 28 de energ de 2013, A partir de su entrada en vigencia rige &l alcance universai
de 1a Oferta Publica de Adquisicién, tal como lo dispone dicha Ley que establece: “Articulo 90. — Alcance
universal. E! régimen de oferta plblica de adquisicion regulado en este caplitulo y el régimen de
participaciones residuales regulado en el siguiente comprende a todas las sociedades listadas, incluso
aquellas que bajo el régimen anterior hubieren optado por excluirse de su aplicacidn.”

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de activos y pasivos financieros

Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de

2012 y 2011, la informacién adicional requerida por la NIIF 7 y el detalle de ganancias y pérdidas por

£Lategoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

& Valor razonable

T Al 31 de diciembre de 2012 Costo con cambios con cambios en

g amortizado 7 el estado de  otros resuitados Total

o resultados integrales

< Activds
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 1.063 96 - 1.159
inversiones 290 1 - 291
Créditos por ventas 777 - - 777
QOtros créditos (2) 86 - - 86
Total 2.216 97 - 2.313
Pasivos
Cuentas por pagar 1.361 - - 1.361
Remuneraciones y cargas sociales 624 - - 624
Otros pasivos (2) 46 - - 46
Total 2.031 - - 2.031

Valor razonable
Al 31 de diciembre de 2011 Costo con cambios con cambios en
amortizado en ¢l estado de  otros resultados Total
resultados integrales

Activos
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (1) 820 9 - 829
Inversiones - 1 - 1
Créditos por ventas 689 - - 689
Otros créditos (2) 35 - - 35
Total 1.544 10 - 1.554
Pasivos
Cuentas por pagar 1.266 - - 1.366
Remuneraciones y cargas sociales 557 - - 557
Otros pasivos {2) 60 - - 60
Total 1.983 - - 1.983

(1) Incluye 34 y 41 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, corespondiente a Caja y bancos que fuercn calificados por la Sociedad como
activos financieras a su ¢osio amortizado.
{2) Solo incluye activos y pasivos financieros afcanzados por la MIIF 7.
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Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2012

L 3

Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activos financieros a cosio amortizado 219 127
Pasivos financieros a costo amortizado : (130) (45)
Activos financieros a valor razonable con cambics en el estado de resultados 5 -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados {1) -
Total 43 82

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2011

Ingresos (costos) De los cuales son

netos intereses
Activos financieros a costo amortizado 115 74
Pasivos financieros a costo amortizado (58) (22}
Activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resuitados 5 -
Total 62 52

Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

NIIF 7 establece niveles de jerarquias de valores razonables, que se determinan en funcion de la fuente de
la informacion utilizada para la valuacion de los activos y pasivos financieros, y también establece diversas
técnicas de valuacién. De acuerdo con la NIIF 7, las técnicas de valuacion utilizadas para determinar el
valor razonable deben maximizar el uso de informacién observable.

La medicion a valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad es clasificada de acuerdo a
los tres niveles establecidos en ia NIIF 7:

- Nivel 1: valor razonable determinado por precios de cotizacién en mercados activos para idénticos
activos o pasivos.
- Nivel 2. valor razonable determinado en base a informacion observable distinta de los precios de
5 cotizacidon mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por
o ejemplo, precios) o indirectamente {por ejemplo, derivada de los precios).
¥g Nivel 3: valor razonable determinado a través de informacion no observable en ia cual se requiere que
la sociedad elabore sus propias hipotesis y premisas.

K

Q

ﬁ'lgys activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
%informacién utilizada, las técnicas de valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:
ZFondos Comunes de Inversidn: se encuentran incluidos en el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo.
Telecom Argentina poseia fondos comunes de inversion por $96 millones y $9 millones al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente. E| valor razonable se determind utilizando informacidn de mercados
activos, valuando cada cuota parte al valor de cotizacién de las mismas al cierre de cada ejercicio, por lo

que su valuacion califica como Nivel 1.

Cuentas por pagar — instrumentos financieros derivados {IFD - compras a término de délares estadounidenses
a tipo de cambie fijo): El valor razonable de los IFD celebrados par Telecom Argentina que se detallan mas
abajo en el capitulo Contabilidad de Cobertura se ha determinado a partir de cotizaciones provistas por
entidades financieras de primer nivel por lo cual su valuacién se encuadra dentro del Nivel 2.

Durante 2012 y 2011, no hubo transferencias significativas de jerarquia entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

De acuerdo con fa NIIF 7, también se requiere exponer informacidn sobre el valor razonable de los
instrumentos financieros aunque los mismos no se encuentren asi valuados en el estado de situacién
patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor razonable. Los instrumentos financieros que
se tratan en esta seccidn incluyen, entre otfros, efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas par cobrar,
cuentas por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcién a informacién de
mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a través de una venta
inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las metodologias y premisas utilizadas
para estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados por la Sociedad no deben ser
comparados con los utilizados por otras sociedades.
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Los metodos y ias premisas utilizadas para la estimacion del valor razonabie correspondiente a cada clase
de instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son las
siguientes:

Caja y Bancos
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
Colocaciones transitorias {incluidas en Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones)

l.a Sociedad considera todas las inversiones a corto plazo y de alta liquidez, que puedan convertirse en
efectivo rapidamente, que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambio en su valor, y cuyo
vencimiento original o piazo remanente hasta su vencimiento al momento de su compra no supere los tres
meses, como efectivo y eguivalentes de efectivo. El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor
razonable.

Inversiones
E! valor de libros de estos actives se aproxima a su valor razonable.
Créditos por ventas, netos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de ¢obro dudoso fueron previsionados.

Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacion patrimonial
se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas san de corto plazo.

Remurneraciones y cargas sociales

El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacion patrimonial
se aproxima a su valor razonable.

QOtros créditos, netos y ofros pasivos fexcepto IFD)

gEI valor de libros los otros créditos, netos y de ofros pasivos registrados en el estado de situacion
AL

patrimonial se aproxima a su valor razonable.
Contabilidad de Cobertura

Para las transacciones que se designan y califican como de cobertura, la Sociedad documenta desde el
origen de la misma, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
obietivos de gestién de riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura, La
Scciedad también documenta su evaluacion, tanto en el inicio de la cobertura como de manera continua,
acerca de si los derivados que se utilizan en operaciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Durante 2012, Telecom Argentina celebré acuerdos de compra a término de divisas por U$S 20 millones
con vencimiento en los meses de septiembre y diciembre de 2012 para reducir la exposicidn a las
fluctuaciones del tipo de cambio y nominar sus obligaciones comerciales en pesos. Dichos contratos
fueron calificados contablemente como de cobertura “ineficaz” de flujos de efectivo. En el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012, los cambios en el valor de mercado de estos IFD originaron
pérdidas de aproximadamente $1 milién que fueron imputadas al rubro “Resultados financieros" con
contrapartida en el rubro "Cuentas por pagar’.

Al 31 de diciembre de 2012, todos los IFD contratados mencionados anteriormente fueron cancelados.
NOTA 10 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Todos los factores de riesgo a los que la Sociedad se encuentra expuesta en el curso normal de sus
operaciones comerciales se encuentran detallados en la Nota 27 a los estados financieras consolidados.
No obstante elio, a continuacidn se brinda informacién individual sobre 10s mismos:
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» Riesgo de Mercado

Los principales riesgos de mercado de |la Sociedad son su exposicion a la variacion de los tipos de cambio
de la moneda extranjera en los mercados en ios que opera.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los flujos de
fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de ia variaciéon de los tipos de cambio. La
exposicion de la Sociedad a los riesgos de la variacién de los tipos de cambio esta relacionada
principalmente con sus actividades operativas (cuando los ingresos, gastos e inversiones estan
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracion del riesgo financiero de ia Sociedad apuntan a la diversificacion de los
riesgos de mercado a través de la adquisicion de bienes y servicios en nuestra moneda funcional y a
minimizar la exposicion a las tasas de interés por una adecuada diversificacién de su cartera. Esto también
puede lograrse mediante el uso cuidadoso de instrumentos financieros derivados seleccionados para
mitigar posiciones a largo plazo en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Telecom Argentina no tiene deuda financiera pendiente. Sin embargo,
mantiene parte de su deuda comercial denominada en dolares estadounidenses y en euros.

Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en dodlares
estadounidenses (aproximadamente el 42% del total de sus inversiones) que también son sensibles a las
variaciones en los tipos de cambio peso/délar y contribuyen a reducir la exposicion de las obligaciones
comerciales en moneda extranjera.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn neta al iesgo cambiario de |a situacién financiera de fa Sociedad
al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

31.12.12
Clase y monto de la Monto
moneda extranjera (1) €N pesos
= Uss 9 57
B‘ EURO 5 33
X& DEG 3 22
& Activo neto 112
Q
m g 31211
E Clase y monto de la Monto
g moneda extranjera {1) €n pesos
LSS {18) (83)
EURO (4) (26)
DEG 2 14
Pasivo neto {95)|

(1) USS = Délares estadounidenses; DEG= Derechos especiales de giro.

La exposicion a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante andlisis de sensibilidad, como
establece la NIIF 7. Estos analisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada de las
variables relevantes en los distintos mercados (tipos de cambio, tasas de interés y precios} sobre los
ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales. A continuacién se
describen los analisis de sensibilidad en relacion con el tipo de cambio y la tasa de interés:

Riesgo del tipo de cambio — Analisis de Sensibilidad

La Direccion estima, en funcion del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2012, que
cualquier variacian en el tipo de cambio de $0,10 peso frente al délar estadounidense y las variaciones
proporcionales en el tipo de cambio del euro y guaranies frente al peso, en mas o en menos, daria lugar a
una variacion de aproximadamente $1 millones de la posicién financiera en moneda extranjera. Este
analisis se basa en el supuesto de que esta variacion del peso se produce al mismo tiempo contra todas
las demas monedas extranjeras.

Este analisis de sensibilidad proporciona séio un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo de
mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de
cambio del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto
determinado.
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« Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenla préstamos pendientes a tasa de interés variable.
Por lo tanto, la Sociedad no esta actuaimente expuesta a un riesgo significativo de fiujo de fondos en este
sentido,

» Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicion de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de |a falta de
cumplimiento de contrapartes comerciales ¢ financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese riesgo
deriva principalmente de factores econdmicas y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre
en default o por factores mas estrictamente técnicos, comerciales o administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, como asi también el credito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar pendientes
y operaciones comprometidas.

La maxima exposicién tecérica de la Sociedad al riesga crediticio esta representada por el valor de libros de
los activos financiercs netos, registrados en el estado de situacidn patrimonial.

Efectivo y
Vencimientos equivalentes | Inversiones | Créditos por Otros Total
de efectivo ventas créditos
Total vencido - - 296 - 296
Total a vencer 1.159 291 481 86 2.017
Total al 31 de diciembre de 2012 1.159 291 777 86 2.313|

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que

representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento

judicial con la Sociedad); (ii) para los créditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones se
registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigitedad de los créditos, los cargos histéricos
Npor incobrabilidad, la solvencia y los cambios en [as condiciones de pago de los clientes. El total de saldos
Q neidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a $298 miliones al 31 de
.diciembre de 2012 ($241 millones en 2011).

cuanto al riesgo crediticio relacionado a los activos que integran la "deuda financiera neta” o "activo
wnanciero neto”, cabe sefialar que la Sociedad evalia la solvencia de cada contraparte y los niveles de
Linversion, basados en su calificacion crediticia y tamafic de su patrimonio. Las colocaciones se realizan en
§instituciones financieras de reconocida reputacion y, en general, por periodos menores a tres meses.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas — pequefias y
grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcién de esto, las cuentas por cobrar de la
Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentraciéon de créditos.

Con el fin de minimizar el riesgo crediticio, la Sociedad también tiene una politica de diversificacion de sus
inversiones entre diferentes entidades financieras de primer nivel. En consecuencia, no hay inversiones
significativas con una sola contraparte.

» Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (econdmica, laboral, comercial).

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones. El plazo promedio de sus
inversiones no deberia superar el plazo promedio de sus obligaciones. El efectivo y equivalentes de
efectivo se invierte en instrumentos altamente liquidos de corto plazo a través de entidades financieras de
primer nivel.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un volumen importante de dinero en
efectiva disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacion operativa
de fondos reflejada en los Estados consotidados de flujo de efectivo. La Sociedad tiene efectivo y
equivalentes de efectivo por un valor de $1.158 millones (equivalentes a U$S 236 millones) al 31 de
diciembre de 2012 (en 2011 ascendia a $829 millcnes equivalentes a U$S 193 millones).
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articuto 80 de la mencionada Ley {Nota 8).
El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de vencimiento
basado en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion patrimonial hasta la fecha de
vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de fondos {capital mas
intereses contractuales) sin descontar.

Remuneraciones
Vencimientos Cuentas por y cargas Otros
pagar sociales pasivos Total
Vencido 72 - - 72
Primer trimestre 2013 t.247 309 19 1.575
Segundo trimestre 2013 - 141 12 153
Tercer trimestre 2013 21 84 5 110
Cuarto trimestre 2013 1 25 5 K}
Enero 2014 a Diciembre 2014 20 49 10 79
Enero 2015 a Diciembre 2015 - 36 - 36
Enera 2016 en adelante - 69 - 69
1.361 713 51 2.1zrﬂ|

(") A la fecha de emision de estos estados financieros individuales, $63 fueron cancelados.

Administracién del capital

El objetivo principal de la administracion de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene una
sdlida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y maximizar el
valor para los accionistas.

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la situacion
econdmica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a los
accionistas y el nivel de endeudamiento.

Mo se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procescs de administracion de capital durante los
gercfcios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

.ln‘?m ociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacion de capital.
V]

E , 11 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
§ Restricciones a la distribucidn de utilidades

De acuerdo con las disposiciones de la LSC, el estatuto social y normas emitidas por la CNV, debe
destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la
sumatoria algebraica del resultado de! ejercicio, los ajustes de ejercicios antericres y ias pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de! capital social mas el saldo de la cuenta
Ajuste integral del capital sacial.

Tal como lo dispone la RG 608/12 de la CNV, los resultades no asignados positivos generados por la
adopcién de las NIIF a partir del presente ejercicio (en el caso de Telecom Argentina, $370 millones),
deberan ser reasignados a una Reserva Especial que sélo podra ser desafectada para su capitalizacién o
para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta "Resultados no asignados”. La constitucion de la
Reserva Especial deberd ser aprobada por la Asamblea de Accionistas que considere los estados
financieros correspondientes al ejercicio 2012,
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adguisicion Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 8).

b) Dividendos

La Sociedad puede distribuir dividendos hasta el limite de sus resultados no asignados determinados
conforme a la LSC, como se menciona en el parrafo a) anterior.

2012 2011 2010
Dividendos declarados y pagados duranle el ejercicio (30,82. $0,83 y $1,07 peso por accién, respectivamente) 807 915 1.053
Dividendos propuestos a la Asamblea General Ordinaria {no reconocidos como pasivo al 31 de diciembre) {*) - 807 915

{*) A 1a fecha de emisién de los presentes estados financieres, el Directorio ha resuelto diferir la formulacion de la propuesta de asignacién de
los Resultados no Asignades al momento de convocar a la Asamblea Ordinaria Anual.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

En enero de 2013 la Sociedad celebrd un acuerde con Latin American Nautilus MED, Latin American
Nautilus USA y Latin American Nautilus Argentina (las tres en conjunto “LAN"), operacion que fue
aprobada por el Directorio el 20 de diciembre de 2012. La operacion extiende el plazo de los acuerdos
existentes de Capacidad Internacional IP con LAN en modalidad “lease” hasta diciembre de 2018,
incrementando asimismo su capacidad en 20 Gbps. El monto total del acuerdo asciende a U$S 53,7
millones por los 4 afios que comprende la operacion, monto que fue integramente abonado por la
Sociedad el 26 de febrero de 2013 por su equivalente en pesos de $267,6 millones,

cé/i-/cg .

Adrian Calaza
Director Administracion, Finanzas y Control

Enrigue Garrido
Presidente
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

RESENA INFORMATIVA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(cifras expresadas en millones de pesos o segin se indique en forma expresa)

1. Comentarios generales

De conformidad a lo requeride por las normas de la CNV, la Sociedad ha confeccionado sus estados
financieros al 31 de dictembre de 2012 de acuerdo a NIIF. Informacion adicional en Nota 1.¢) a los estados
financieros consolidados.

La descripcidon de los principales efectos cualitativos y cuantitativos al 31 de diciembre de 2012 e
informacion comparativa de la adopcién de las NIIF en los estados financiercs del Grupo Telecom se
exponen en Nota 4 de los estados financieros consolidados.

Como consecuencia de la adopcién de las NIIF a efectos societarios a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2012, ia presente Resefia Infermativa ha sido confeccionada empleando esas normas contables
internacionales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (*EE12") y readecuando la
informacion comparativa disponible por la Sociedad a la fecha de emisién de estos estados financieros
consolidados adjuntos. Asimismo, nuevas agrupaciones de ingresos y gastos se han introducido en la
informacion econdémica-financiera presentada para una mejor exposicion de las variables criticas del
negocio, alineando tales informaciones con los criterios empleados por la Direccion de la Sociedad para
monitorear la gestion y las practicas habituales de la industria de las telecomunicaciones. Es de esperar
que los nuevos criterios de presentacion sean de utilidad para los inversores y demas interesados en
analizar la marcha de los negocios sociales del Grupo Telecom.

2. Actividades del Grupo Telecom para el EE12 y el EE11

Las Ventas y otros ingresos de EE12 alcanzaron $22.196 miilones (+20% vs. EE11), los costos operativos
— incluyendo depreciaciones, amortizaciones y resultados por disposicién de PP&E - totalizaron $18.230
millones (+24% vs. EE11), la utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones ascendio
a $6.570 millones — equivalentes al 30% de las ventas consolidadas — (+10% vs.EE11), la utilidad de la
explotacion alcanzo los $3.966 millones (+3% vs. EE11) y la utilidad neta ascendio a $2.732 millones (+7%
vs. EE11). De esta utilidad, $2.685 miltones son atribuibles a Telecom Argentina (+7% vs. EE11).

Variacion
EE12 EE11 $ %
22117 18.498 3619 20
Otros ingresos 79 30 49 163
Costos operativos sin depreciaciones y amortizaciones (15.626) (12.535) (3.081) 25
Utilidad de ia explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones 6.570 5.983 577 10
Depreciaciones y amortizaciones (2.612) (2.158) (454) 2
Resultados por disposicién de PP&E 8 22 (14) (64)
Utilidad de ia explotacion 3.966 3.857 109 3
Resultados financiergs, netos 229 80 149 186
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 4.195 3.937 258 7
Impuestc a las ganancias {1.463) (1.395) (68) 5
Utilidad neta 2.732 2.542 190 7
Atribuible a:
Telecom Argentina {Sociedad Controlante) 2685 2.513 172 7
Accionistas no controlanies 47 29 18 62
2,732 2.542 190 7
Utilidad neta por accién atribuible a Telecom Argentina - basica y diluida 2,73 2,55

e Ventas y otros ingresos

Durante EE12 las ventas consolidadas se incrementaron 20% (+3$3.619 millones vs. EE11) alcanzando
$22.117 millones, impulsadas principalmente por los servicios moviles, la Banda Ancha y por la
transmisién de datos mientras que Ios otros ingresos consclidados se incrementaron 163% (+$49 millones
vs, EE11) principalmente por penalidades impuestas a proveedores en el segmento Servicios fijos.

N
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de |la entrada en vigencia de Ja Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {(Nota 20).

Variacién

EE12 EE11 $ %

Servicios
Voz — Minarista 2.475 2.357 118 5
Voz - Mayorista 739 747 (8) (1)
Internet 1.993 1.553 440 28
Datos 735 583 152 26
Subtotal servicios fijos 5.942 5,240 702 13
Voz - Minorista 4.461 4.001 460 11
Voz - Mayorista 1.838 1.726 112 6
Internet 1.248 774 474 61
Datos 5765 4482 1.283 29
Subtotal servicios méviles - Persanal 13.312 10.982 2.329 21
Voz — Minorista 329 286 43 15
Voz — Mayorista 85 67 18 27
Internet 154 84 70 83
Datos 267 251 16 6
Subtotal servicios méviles — Nicleo 835 688 147 211
Total ventas de servicios 20.089 16.911 3.178 19

Equipos
Servicios fijos 81 89 {8) (9)
Servicios mdviles - Personal 1.915 1.472 443 30
Servicios mdviles — Nucleo 32 26 <] 23
Total ventas de equipos 2.028 1.587 441 28
| Total Ventas 22117 18.498 3.619 20 |

Los ingresos por ventas de servicios ascendieron a $20.089 millones (+19% vs. EE11) y representan un
91% de las ventas consclidadas (similar a EE11). Las ventas de equipos se incrementaron un 28%,
alcanzando $2.028 millones y representan un 9% de las ventas consolidadas (similar a EE11).

Servicias Fijos

Los ingresos por ventas de servicios generados por este segmento, alcanzaron un total de $5.942
millones, +$702 millones & 13% respecto al EE11 destacando que las ventas de Internet contindan
evidenciando el mayor crecimiento del segmento (+$440 millones 6 28% vs. EE11), seguido por los
gervicios de transmisidn de datos (+$152 millones 0 26% vs. EE11) y por los de voz minorista (+$118
illones 6 5% vs. EE11).

Voz

a

Los ingresos de voz minorista alcanzaron $2.475 millones en EE12 (+5% vs. EE11) y continGan afectados
por el congelamiento de las tarifas de los servicios regulados. Los ingresos por servicios regulados
equivalen aproximadamente al 36% de los ingresos del segmento en EE12 (vs. 41% en EE11).

Los ingresos por abonos y abonos por servicios suplementarios aumentaron $75 millones u 8% vs. EE11,
alcanzando $1.032 millcnes. Este aumento se debe a mayores ingresos por servicios suplementarios (no
regulados) principalmente por el incremento de sus precios y en menor medida por aumente de abonados.

Los ingresos por servicio medido (que comprende llamadas urbanas, interurbanas y telefonia internacional
totalizaron $1.306 millones (+$64 millones 6 5% vs. EE11), explicado fundamentalmente por el efecto
positivo de la comercializacion de paquetes de minutos de llamadas a tarifa plana. El mayor ingreso
refativo se reflejé en el servicio medido urbano con un aumento del 6% vs. EE11 y en el servicio medido
interurbano con un aumento del 5% vs. EE11.

Por otra parte, los ingresos de voz mayorista, que incluyen principalmente ingresos por interconexién fija y
mévil y enlaces de circuitos — junto con los ingresos netos generados por la controlada Telecom USA por
$43 millones -, alcanzaron $739 millones en EE12 (-1% vs. EE11). Los ingresos por Interconexion fija y
mavil alcanzaron $516 millones (levemente inferior a EE11 como consecuencia de un menor precio
promedio). Los restantes ingresos mayoristas alcanzaron $223 millones en EE12 (similar a EE11).

QD
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Piblica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley {Nota 20),

> Internet

Los ingresos por servicios de Internet totalizaron $1.983 millones (+3$440 millones 6 +28% vs. EE11),
debido 2 la expansion del negocio de Banda Ancha (+5% en lineas de acceso vs. EE11} y al aumento del
precio promedio lo que permitié lograr una mejora del ingreso promedio mensual por cliente {*ARPU")
alcanzando $102,3/mes en EE12 vs. $87 0/mes en EE11. Al 31 de diciembre de 2012 el numero de
suscriptores de accesos de ADSL ascendié a 1.629.000, equivalentes al 38% de las lineas en servicio de
la telefonia fija (vs. 37% en EE11).

Durante el EE11 se lanzd el producto Arnet Play, que posiciond al Grupo Telecom en el negocio del video
streaming alcanzando al 31 de diciembre de 2012 aproximadamente 49.000 suscriptores y ventas por $7
millones,

Los ingresos por servicios de Internet representan un 9% en el total de los ingresos por ventas
consolidados (vs. 8% en EE11) y representan un 28% de las ventas del segmento de Servicios fijos (vs.
25% en EE11).

» Datos

Los ingresos por servicios de datos fueron $735 millones (+$152 millones vs. EE11) generados en el
marco del posicionamiento de la Sociedad como proveedor integral de servicios ICTs {Datacenter, VPN,
entre otros) para el segmento de grandes clientes corporativos y de Gobierno. El aumento corresponde
principalmente al crecimiento del servicio de VPN [P (servicios de redes privadas de datos que reemplaza
el servicio de punto a punto}.

Servicios Méviles - Personal

Los ingresos por servicios generados por este segmento, alcanzaron un total de $13.312 millones, +3$2.329
millones 6 21% respecto al EE11, siendo el principal segmento de negocios en términos de ventas {(60%
de las ventas consclidadas en EE12 vs, 59% en EE11)}. Los clientes de Personal ascienden a un total de
19 millones, lo que representa un incremento de aproximadamente 0,8 millones respecto de EE11,

< estimandose una mejora en su cuota de mercado en términos de cantidad de suscriptores y continuando
N su liderazgo en términos de cuota de ingresos en la industria movil. Cabe sefialar que aproximadamente el
¥ 87% de la base de clientes corresponde a la modalidad prepaga y el 33% son pospagos (incluyendo

VIARCEL

L &Cuentas claras’ y placas de Internet mévil).
Voz

Los ingresos por servicios de voz mévil minorista alcanzaron $4.461 millones en EE12 (+11% vs. EE11). B
incremento esta dado principalmente por los aumentos de precios implementados en el segundo semestre
de 2012 y por el incremento en la base de suscriptores méviles.

Los ingresos por servicios de voz mayorista alcanzaron $1.838 millones en EE12 (+6% vs. EE11). El
aumento se debe principalmente a mayor volumen de trafico con operadores moviles (TLRD) y a un
incremento en el roaming principalmente en el segmento nacional.

» Internet

Los ingresos por servicios de Internet movil totalizaron $1.248 millones (+$474 millones 6 +61% vs. EE11).
Este aumento obedece principalmente a la cada vez mayor oferta de servicios, planes y packs que
Personal lanza al mercado. Este crecimiento se ha visto potenciado por las altas de nueves clientes asi
como por la migracién de clientes hacia planes de servicios de mayor valor.

» Datos

Los ingresos por servicios de datos moviles fueron $5.765 millones (+$1.283 miliones 6 28% vs. EE11).
Este crecimiento corresponde principalmente al aumento constante de ventas de SMS cuya variacion
interanual es de $1.257 millones. Este crecimiento se observa tanto entre los clientes con modalidad
prepaga como pospaga y se debe al crecimiento en las bases de suscriptores y a los aumentos de precios
de tales servicios.

Producto de los aumentos del trafico de voz y el uso de SVA (Internet y datos) y los aumentes nominales
de precios de los servicios moviles implementados en el segundo semestre de 2012, el ARPU ascendit a
$57 7/mes en EE12 {vs. $51,4/mes en EE11).
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A partir de |a entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

L.as ventas de SVA (datos e Internet) totalizaron $7.013 millones (+33% vs. EE11} y representan el 53% de
las ventas de servicios del segmento Servicios méviles - Personal {vs. 48% en EE11).

Servicios Méviles - Nucleo

Los ingresos por servicios generados por este segmento, alcanzaron un total de $835 millones, +$147
miilones ¢ 21% respecto al EE11 principalmente por el aumento de la base de clientes (+7%), por la
apreciacion del guarani respecta del peso (+9% anual) generando un efecto por conversion de las ventas y
por el incremento de las ventas de Internet (+83% vs. EE11) relacionado con el incremento del parque y el
consumo. Los clientes de Nucleo ascienden a un total de 2,3 millones, [o que representa un incremento de
aproximadamente 0,2 millones respecto de EE11. Cabe sefialar que aproximadamente el 81% de la base
de clientes corresponde a la modalidad prepaga y e 19% son pospagos (incluyendo “Plan Control” y
suscriptores de Internet mévil).

t.as ventas de SVA {(datos e internet) totalizaron $421 millones (+26% vs. EE11) y representan €l 50% de
las ventas de servicios del segmento Servicios moviles — Nucleo {vs. 49% en EE11).

Equipos

Los ingresos por ventas de equipos alcanzaron un total de $2.028 millones, +3441 millones ¢ 28%
respecto at EE11. Este incremento estd dado principalmente en el segmento mévil - Personal con un
aumento de $443 millones respecto de EE11. Este aumento se observa por un mix entre upna disminucion
de las terminales vendidas (-5% vs. EE11) y un incremento en el precio promedic de las mismas (+34% vs.
EE11) fundamentalmente por la politica de reduccién de subsidios a la venta y recambio de terminales con
planes pospagos y a la mayor venta de smartphones de precios superiores a los del EE11.

» Costos Operativos

Los Costos operativos — incluyendo depreciaciones, amortizacicnes y resultados por disposicion de PP&E

— totalizaron $18.230 millones durante EE12, lo que representa un aumento de $3.558 millones ¢ 24%

respecto del mismo perlodo del afio anterior. Esos mayores costos estan fundamentalmente asociados con

el incremento de las ventas, la intensa competencia en los negocios mévil y de Internet, los efectos de la

suba de costos laborales directos e indirectos en la estructura de costos por las operaciones en la
rgentina y los efectos de la apreciacion del guarani respecto del peso que impactan sobre las
peracicnes en Paraguay.

Variacion
< EE12 EET1 3 A
Costos laberales e indemnizaciones por despidos {3.269) (2.609) (660) 25
Costos paor interconexién y otras cargos de telecomunicaciones (1.707) {1.487) (210) 14
Honerarios por servicios, mantenimiento y materiales {2.109} (1.719) (390) 23
Impuestos y tasas y derechos del ente reguiador (2.018) {1.585) {423) 27
Comisiones (2.263) (1.763) {500) 28
Comisiones de agentes activadas como SAC 314 248 66 27
Costo de equipos vendidos {2.506) (2.110) (398) 19
Costo de equipos vendidos activado coma SAC 453 470 (7 1
Publicidad {660) {599) {61) 10
Juicios y otras contingencias (153) (225) 72 (32)
Deudores incobrables (275) {169) (106)
Costos por reestructuracién (20) - (90) n/a
Otros costos operativos (1.353) {S67) {386) 40
Subtotal (15.626) (12.535) (3.091) 25
Depreciaciones de PP&E (1.792) (1.538) (254) 17
Amortizaciones de SAC y cargos de conexidn (797) (602) (185) 3z
Amortizaciones de otros activos intangibles (23) (18) (5) 28
Resultados por disposicion de PP&E 8 22 (14) (64)
Costos operativos {18.230} {14.671) (3.559) 24
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TELECOM ARGENTINA S.A.

\ Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.
A partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831 rige al respecto el articulo 90 de la mencionada Ley (Nota 20).

El detalle de las principales lineas se informa a continuacion,

Costos laborales e indemnizaciones por despidos

Los Costos laborales e indemnizaciones por despidos alcanzaron un total de $3.269 miliones, +$660
millones ¢ 26% respecto al EE11. El incremento se originé principalmente por el crecimiento de la dotacién
y en mayor medida a aumentos salariales acordados por la Sociedad con las distintas entidades gremiales
para el personail dentro de convenio y también para los empleados fuera de convenio, junto con las cargas
sociales asociadas. Con una dotacién de 16.808 empleados (+3% vs. EE11) la productividad alcanzé las
371 lineas fijas en servicio por empleado en el segmento Servicios Fijos {levemente inferiores a los valores
del EE11}, 3.612 clientes celulares por empleado {-4% vs. EE11) en el segmento Servicios Méviles -
Personal y 5.228 clientes celulares por empleado (+6% vs. EE11) en el segmentc Servicios Moviles -
Nucleo.

Costos por interconexién y otros cargos de telecomunicaciones

Los Costos por interconexién y otros cargos de telecomunicaciones, que incluye TLRD, Roaming,
interconexion, corresponsales de salida y alquileres de lineas y circuitos, totalizaron $1.707 millones,
+$210 millones ¢ 14% respecto de EE11. El aumento obedece principalmente al mayor volumen de trafico.

Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales

Los Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales alcanzaron los $2.109 millones, +$390 millones 6
23% respecto de EE11. El incremento corresponde principalmente a mayores costos de call centers del
segmento celular, generado por maycres requerimientos a los mismos y mayores tfarifas reconocidas a los
proveedores debido a aumentos salariales otorgados a sus colaboradores. También existieron incrementos
en los costos de mantenimiento principalmente por mayores costos reconocidos a proveedores.

Impuestos y tasas y derechos del ente requlador

= Los cargos por Impuestos y tasas y derechos del ente regulador, que incluyen impuesto scbre los ingresos
N brutos, tasas y derechos del ente regulador, impuesto a los débitos y créditos bancarios, tasas municipales
Q y otros impuestos, alcanzaron $2.018 millones (+27% vs. EE11). Este incremento corresponde
principalmente al efecto del aumento de las ventas de servicios fijos y méviles y las ventas de equipos y a
umentos en las alicuotas de esos tributos en varias jurisdicciones.

Comisiones

Los cargos por Comisiones, gque incluyen comisiones de agentes, distribucion de tarjetas y otras
comisiones, totalizaron $2.263 millones, +3$500 millones ¢ 28% respecto de EE11. El aumento del cargo
por comisiones obedece principalmente a mayores comisiones totales a favor de los canales comerciales
{(asociadas a las mayares ventas) producto de una mayor captacion y retencién de clientes, mayores
ventas de tarjetas y recargas de crédito prepage y cobranzas.

Por otra parte, ias comisiones de agentes activadas como SAC por aplicacion de las NIIF totalizaron $314
millones, +$66 millones 6 27% respecto de EE11. El mayor monto activado es consecuencia directa del
aumento de la base de suscriptores pospagos principalmente de! segmento de Servicios Moviles -
Personal.

Costo de equipos vendidos

Los Costos de equipos vendidos totalizaron $2.506 millones, +$396 millones 6 19% respecto de EE11
debido principalmente a un incremento en el costo unitario promedio (+26% vs. EE11) y a una disminucién
de las terminales vendidas (-6% vs. EE11).

Por ofra parte, la activacion del subsidio de terminales vendidas a clientes pospagos por aplicacion de las
NIIF totalizé $463 millones, -$7 millones ¢ -1% respecto de EE11.

Publicidad

Los cargos por publicidad totalizaron $660 millones, +$61 millones 6 10% respecto de EE11. El mayor
cargo se debe principalmente a acciones enfocadas a apoyar la actividad comercial en el segmento
Servicios fijos principalmente en los servicios de Internet {+17 millones vs. EE11) y Servicios moviles -
Personal (+36 millones vs. EE11) como también reforzar las marcas del Grupg.
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Juicios y otras contingencias

Los cargos por juicios y otras contingencias totalizaron $153 millones, -$72 millones é -32% respecto de
EE11. La disminucion se debe principalmente a menores cargos por reclamos laborales por $69 millcnes y
rectamos regulatorios e impositivos por $21 millones, compensado con mayores cargos por reclamos
civiles y comerciales por $18 millones, respecto del EE11.

Deudores incobrables

Los cargos por deudores incobrables ascendieron a $275 miliones (+$106 millones vs. EE11) y
representan aproximadamente el 1,2% del total de ingresos por ventas consolidados en EE12 vs. 0,9% en
EE11. El aumento se observa principalmente en el segmento Servicios moviles - Personal a consecuencia
de mayores saldos vencidos impagos que son previsionados de acuerdo a las politicas contables del
Grupo asociados especialmente a clientes de Internet mavil.

Costos por reestructuracion

Son los originados por el plan de reestructuracion implementado por el Grupo Telecom que afecta a
Telecom Argentina y Personal, cuya fecha de finalizacion se estima sera durante los primeros meses de
2013 y alcanzara a 90 empleados de linea media y alta. Al 31 de diciembre de 2012, se han efectivizado
45 despidos, 40 correspondientes a empleados de Telecom Argentina y 5 a empleados de Personal, por
un monto total de $36 miliones. Para los despidos restantes, el Grupo Telecom ha constituido previsiones
por $54 millones.

Qfros costos operativos

Los otros costos operativos totalizaran $1.353 millones (+$386 millenes vs. EE11). Este crecimiento se
produjo mayoritariamente por la quita de subsidios sobre ciertos servicios publicos (fundamentalmente
energia eléctrica con un aumento de $125 millones é +100% vs. EE11) y al efecto de suba de precios
otorgado a proveedores principalmente sobre los rubros Franqueo y fletes, Alquileres, entre otros, en las
operaciones en Argentina.

» Utilidad de la explotacién antes de depreciaciones y amortizaciones
La utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones alcanzd los $6.570 millones en

E12 (+$577 millones & 10% vs. EE11), representando un 30% de los ingresos por ventas consolidadas
vs. 32% en EE11). Este crecimiento fue impulsado por el segmento mdvil tanto en Argentina como en

raguay (+$552 millones 6 +13% vs. EE11).
[=]
epreciaciones y amortizaciones
El cargo por depreciaciones y amortizaciones totalizd $2.612 millones, +$454 millones o 21% respecto de
EE11. El mayor cargo incluye principalmente $254 millones por depreciaciones de PP&E, $195 millones
par amortizaciones de SAC y costos de conexion y $5 millones por amortizaciones de otros activos
intangibles.

Resultados por disposicién de PP&E

El cargo totalizé $8 millones, -$14 millones respecto de EE11 y corresponde principalmente al segmento
Servicios fijos.

o Utilidad de la explotacién

La utilidad de {a explotacion totalizé los $3.966 millones en EE12 (+$109 millones & +3% vs. EE11). El
margen sobre ingresos par ventas consolidadas es del 18% en EE12 (vs. 21% en EE11). El segmento
Servicios moviles — Personal es el gue evidencia el mayor crecimiento (+3148 millones vs. EE11).

* Resuitados financieros, netos

Los Resultados financieros netos arrojaron una utilidad de $229 millones, lo gue representa una mejora de
$149 millones vs. EE11. La variacion registrada se debe principaimente a mayores intereses financieros
netos {+$135 millones vs. EE11) merced a un mayor rendimiento obtenido de la posicién financiera activa
del Grupo y a un menor cargo financiero por previsiones ($34 millones vs. EE11), compensados con
mayores pérdidas por diferencias de cambio (incluyendo el efecto de IFD) por $31 millones.
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+ Utilidad neta

Telecom Argentina obtuvo una utilidad neta de $2.732 millones para el EE12, +$190 millones 6 +7% vs.
EE11, La utilidad neta atribuible a Telecom Argentina ascendid a $2.685 millenes en EE12, +$172 millones
0 +7% vs. EE11.

. Posicion financiera neta

Al 31 de diciembre de 2012 la posicién financiera neta consolidada (esto es: Efectivo y equivalentes de
efectivo mas Inversiones financieras menos Préstamos) es activa y totalizé $3.648 millones, evidenciando
un aumento de $964 millones vs. el activo financiero neto a diciembre de 2011 (totalizaba $2.684 millones),
principalmente en virtud de un aumento de la generacién operativa de fondos del Grupo Telecom que
compens¢ el pago de dividendos realizado por Telecom Argentina a sus accionistas en mayo de 2012. El
segmento Servicios fijos presenta un active financiero netc de $1.454 millones, el segmento Servicios
moviles - Personal un activo financiero neto de $2.295 millones y el segmento Servicios moviles - Nucleo
un pasivo financiero neto de $101 millones.

* Inversiones en PP&E e intangibles (CAPEX)

Durante EE12 se efectuaron inversiones en bienes de capital (CAPEX por sus siglas en inglés) por $3.257
millones (+2% vs. EE11), de los cuales $1.429 millones 6 44% se destinaron al segmento Servicios fijos
{vs. 43% en EE11), $1.635 millones 6 50% al segmento Servicios méviles - Personal (vs. 52% en EE11)} y
$193 millones 6 6% al segmento Servicios moviles - Nicleo (vs. 5% en EE11). En términos relativos, el
CAPEX alcanzé un 15% de los ingresos por ventas consolidados del EE12 (vs. 17% en EE11) y se han
destinado principalmente a equipamiento de plantel exterior y de acceso a ia red celular, a equipamiento
de conmutacion y transmision, a equipos de computacion, a equipos para proyectos especiales y al costo
de adquisicion de clientes {SAC por sus siglas en inglés).

& En EE12 el CAPEX ascendid a $2.415 millones en bienes tangibles y a $842 millones en bienes
8 intangibles, mientras que en EE11 ascendi¢ a $2.318 millones y $874 millones, respectivamente.
¥

gAsimismo, durante EE12 se efectuaron adiciones en PP&E e intangibles (CAPEX incluyendo adiciones de
& materiales por $159 millones) por $3.416 millones {+2% vs. EE11), de los cuales $1.547 millones 6 45% se
Madestinaron al segmento Servicios fijos (vs. 46% en EE11), $1.679 millones 0 49% al segmento Servicios
Q iles - Personal (vs. 49% en EE11) y $190 millones ¢ 6% al segmento Servicios moviles - Nicleo (vs.
T o

g 5% en EE11).

w

w
.
<

Los principales proyectos de inversion en PP&E (Propiedad, Planta y Equipo) del Grupo se asocian a la
expansion de los servicios de Banda Ancha Fija, para mejorar la transmisién y la velocidad de acceso
otorgada a los clientes; y al despliegue de la cobertura 3G para sustentar el crecimiento de la internet
mavil junto con el lanzamiento de innovadores servicios de Valor Agregado y a una expansion de las redes
de transmision y transporte para afrontar la creciente demanda de servicios por parte de los clientes fijos y
moviles.

3. Estructura patrimonial consolidada comparativa

31 de diciembre de

2012 2011 2010 2009
Activo corriente 6.986 5.450 3624 2.943
Activo no corriente 10.823 9.868 8.699 7.916
Total del activo 17.809 15.319 12.323 10.859
Pasivo corriente 5.883 5.519 4510 4,201
Pasivo no corriente 1.768 1.635 1.302 1.061
Total del pasivo 7.651 7.154 5.812 5.262
Patrimonio neto atribuible a Telecom Argentina 9.859 8.021 6.404 5.508
Patrimonio neto atribuible a los accionistas no controlantes 199 144 107 88
Total del Patrimonio neto 10.158 B8.165 6.511 5.597
Taotal del pasivo y patrimonio neto 17.809 15.319 12.323 10.859
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4. Estructura de resulfados consolidada comparativa

EE12 EEf1 EE10 EEQ9
Ventas y otros ingresos 22.196 18.528 14.652 12.191
Costos operativos {18.230) (14.671) (11.490) (9.575)
Utilidad de la explotacion 3.966 3.857 3.162 2.616
Resultados financieros, netos y otros 229 80 {137) {401)
Utilidad ordinaria antes de impuestos 4.196 3.937 3.025 2.215
Impuesto a ias ganancias {1.463) (1.385) {1.076) {798}
Utilidad neta 2.732 2.542 1.949 1.417
Otros resultados integrales, netos de impuesto 9N 27 18 20
Total de resultados integrales 2.823 2.569 1.867 1.437
Atribuible a Telecom Argentina 2.745 2.532 1.948 1.411
Atribuible a los accionistas no controlantes 78 37 19 26
5. Datos estadisticos (en unidades fisicas)
< Servicios fijos
Voz y datos
31.12.12 31.12.1 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Acumulado | Trimestre | Acumulado | Trimestre | Acumulado | Trimestre | Acumulado | Trimestre | Acumulado | Trimestre
Lineas de equipo 3.806.186 776§ 3.796.912 (4.689)| 3.835.567 132| 3.852.158% 1.280] 3.848.3689 (34)
Lineas NGN 1.044.368 39.795 995.618 21.632 853.410 32.528 742.884 64.464 594.260] 136.160
Total lineas instaladas (a) 4 850 554 40.571 4.792.530 16.943| 4.688.977 32660 4.595.043 B5.744] 4.442.629] 136.126
Lineas en servicio (b) 4,127.858| (11.927) 4.141.135 9.588] 4.107.082 20,305 4.060.260 16.263| 4.010.056 24.304
Lineas de clientes (¢} 4.045.157| (11.121)] 4.056.834 8.566| 4.019.059 21.088] 3.967.427 17.260] 3.915.319 25525
Teitfonos piblicos
instatados 36.813 (835) 40.078 (533) 44.846 {790) 50.275] (1.368) 58.375] (2.866)
Lineas en servicio ¢/100
habitanies (d) 20,6 (0,1) 208 - 20,8 01 20,7 - 206 0,1
Lineas en servicic
or empteado {e) 37 2 373 1 379 9 366 5 358 11
Es el nimero total de ports fisicos disponibles para la conexién da clientes, considerados de moda indapendienie da su tecnalogia {TDM ¢ NGN).
cluye lineas de cltenles, uso propio, takefonia publica y canales da ODE s ISDN.
c) | numero de clientas medido en relacion oon la ccupacion fisica de recursos da rad.
#) Corresponde a la zona norte de fa Republica Argentina.
e} Definidas came lingas en servicic/cantidad de empleados efectivas.
internet
31.12.12 31.12.11 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Acumulade { Trimestre | Acumulade | Trimestre | Acumutade | Trimestre { Acumulado | Trimesire | Acumulado | Trimestre
Lineas de acceso ADSL 1.629.000] 17.000| 1.550.000f 45.000| 1.330.000 50.000] 1.214.000] 44.000| 1.032.000 68.000
<+ Servicios méviles
Personal
31.12.12 31.12.1 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Acumulado | Trimestre | Acumulado | Timestre | Acumulado | Trimestre | Acumudado | Trimestre | Acumulacdo | Trimestre
Clientes pospagos 2.386.000 33.000] 2178.000 85.000] 1.805.000 §91.000] 1.591.000 35.000 1.423.000 §9.000
Clientes "Cuentas claras” 3.477.000| 136.000f 3.135,000] 161.000] 2.796.000 29.000] 2.709.000| (14.000)] 2.807.000| 116.000
Clientes prepagos 12.720.000| {11.000)| 12.414.000| 132.000| 11.426.000| 490.000] 10.051.000| 421.000] 8.303.000|] 404.000
Piacas (7) 392.000{ (92.000) 462.000 29.000 306.000 45.000 124.000 39.000 31.000 14.000
Total clientes 18.975.000] 66.000{ 1B.193.000{ 407.000| 16.333.000] 345.000] 14.475.000] 481.000| 12.564.000] 623.000
[[Clientes por empleado | 3.612] -| 3.774 -| 3.738] -] 3.810| -| 3.411] B
i
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Nucleo
31.12.12 31.12.11 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Acurnulado | Trimestre [ Acumulado | Trimestre { Acumulade | Trimestre | Acumulado | Trimestre | Acumulado | Trimestre
Clientes pospagos 30.000 1.000 28.000 1.00G 25.000 - 24.000 - 24.000 (1.000}
Clientes “Plan control® 261.000 12.000 220.000 7.000 19%.000 11.000 153.000 4,000 140.000 (6.000)
Clientes prepagos 1.872.000 12.000f 1.792.000 53.000] 1.604.000 -l 1.605.000 14,000 1.647.000 13.000
Placas (*) 132.000 7.000 i00.000 10.000 48.000 12.000 12.000 4.000 - -
Subtotal clientes celular 2.295.000{ 32.000( 2.141.000] 71.000; 1.868.000| 23.000( 1.794.000| 22.000( 1.811.000 6.000
Clientes Internet- Wimax 6.000 (1.000} 8.000 - 10.000 - 12.000 - 15.000 2.000
Total clientes 2.301.000{ 31.000| 2.149.000f 71.000| 1.878.000/ 23.000| 1.806.000] 22.000| 1.826.000 8.000“
[[Clientes por empleada {*) | 5.228] - 4.345] - 4512 | 4.251] -] 4.251] B

{*} Coresponde a suscripiores de Intemet mévil con cenliratos pespagos, Cuentas daras {en Nicleo deneminado "Plan controf'} y prepegos.
{**) No se consideran en el calculo los clientes de taternel bajo tecnofogia Wimax.

6. indices consolidados

? KOZAR

VMARGELO

31.12.12 31.12.11

Liquidez {1} 1,19 0,99
Solvencia (2) 1,33 1,14
Inmaovilizacion del capital (3) 0,61 0,64

2 Rentabilidad (4) 0,30 0,35
{1) Activo corriente scbre pasivo comiente.

) (2) Patrimonio neto sobre pasivo total.

E (3) Active no corriente sobre total del activo.

4 {4) Resultado del ejercicio sobre patrimenio neta total promedio.

7. Perspectivas

En el 2013 ias perspectivas de crecimiento de la telefonia fija seguirdn en linea con la evolucién de los
ultimos afios e influenciada por la madurez del mercado. En el negocio de banda ancha Arnet se posiciond
para seguir capturando las oportunidades que el mercado ofrece. El lanzamiento de Arnet Play en 2011 ha
posicionado a Telecom Argentina en el mercado de accesa a contenidos en video streaming.

En materia de precios, en el segmento de Telefonia Fija contindan pendientes de implementacion los
compromisos previstos en la Carta de Entendimiento suscripta con el Gobierno Nacional el 6 de marzo de
20086 asi como la modificacion de las tarifas de los servicios regulados para lograr la readecuacion de la
ecuacion econdmica-financiera de Telecom Argentina que permita el desarrollo y las innovaciones
tecnologicas en {a infraestructura de red. Las crecientes presiones sobre la estructura de costos de la
Sociedad acentdan esta necesidad.

En el ejercicio 2013 deberia concretarse |a revisioén del mecanismo de centribucion ai Fondo de Servicio
Universal y la compensacién economica y financiera a los operadores que vienen prestando servicios
deficitarios desde 2001 para permitir el acceso a los servicios basicos a personas de bajos recursos y en
areas no cubiertas por servicios de telecomunicaciones. Asimismo, esperamos la definicidn de nuevos
criterios que permitan a los operadores moéviles que no han alcanzado el maximo de espectro
radioeléctrico previsto por la regulacién, aumentar su espectro de modo de hacer viable 1a prestaciéon de
servicios moviles con ia calidad que las inversiones en infraestructura realizadas posibilitan. Por ultimo, se
espera que la Autoridad Regulatoria debiera colaborar con los operadores para que los municipios
habiliten la instalacion de los sitios necesarios para mejorar la cobertura de red de todos los operadores.

\
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Se prevé que la operacién mévil expanda su base de suscriptores a tasas menores de las experimentadas
en los uUltimos afios. En relacién a Internet mévil, se estima que continlie ganando mayor presencia en
nuestra base de clientes. Los servicios de valor agregado continuaran siendo el mayor factor de
crecimiento de los ingresos moviles {en el 2012 representaron aproximadamente el 53% de las ventas de
servicios). Personal prevé sequir trabajando en la masificacion de la experiencia de Internet movil, previa
resolucién de las necesidades de espectro antes mencicnadas. La ampliacion de |a cobertura y mejoras en
la velocidad de acceso de ia redes 3G y HSDPA+ y el mas completo portfolio de equipos terminales
avanzados continuaran siendo impulsores del éxito de nuestra operacion en el mercado argentino.

La operacion movil, que viene consistentemente incrementando su participacion en el mercado argenting,
ha afrontado con éxito la Portabilidad Numérica implementada a principios de 2012 y estimamaos que los
satisfactorios resultados alcanzados en el ejercicio 2012 continuaran en el proximo ejercicio.

Para llegar con mejores y nuevos servicios a nuestros clientes, el Grupo Telecom continuara con sus
planes de inversién que demandaran montos equivalentes a aproximadamente un 17% de sus ventas
estimadas del afio 2013. Telecom Argentina destinara sus inversiones a acompaiiar el crecimiento de la
Banda Ancha y nuevas iniciativas de valor agregado en el segmento Fijo, proveer infraestructura a los
operaderes mdéviles y modemizar sus sistemas comerciales y de soporte. Por su parte, Personal
incrementara su infraestructura de red procurando extender la cobertura en tecnologia 3G y el ancho de
banda para la transmisién de datos moviles y la adecuacién de sus sistemas de soporte comercial.

La estrategia implementada por la Direccién de la Sociedad deja planteados los fundamentos basicos
necesarios para que el Grupo Telecom procure aicanzar sus ohjetivos de mejorar continuamente la calidad
de servicio, fortalecer su posicién de mercado e incrementar su eficiencia operativa para satisfacer las
crecientes necesidades del dinamico mercade de telecomunicaciones. Los planes de inversion del Grupo
Telecom estan basados en esta visién de futuro y en su compromisc con nuestro pais y su gente.

Enrique Garrido
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Telecom Argentina S.A.

Domicilio Legal: Alicia Moreau de Justo 50

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-63945373-8

i. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Telecom Argentina S.A.

(“Telecom™) y sus sociedades controladas que comprenden el estado de sitnacién patrimonial
consolidado al 31 de diciembre de 2012, los estados consolidados de resultados, del resultado
integral, de evolucidn del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. Los
saldos y otra informacién correspondientes a los ejercicios 2011y 2010, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos

estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal v como fueron aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigias en inglés). Asimismo, el Directorio
es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros consolidados libres de distorsiones significativas originadas en
errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados, en base a la auditoria que efectuamos con el alcance detallado en
el parrafo 3.

. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Repiblica

Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estén exentos de
errores significativos y formarnos una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién
relevante que contienen los estados financieros consolidados. Una auditoria comprende el examen,
en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
expuestas en los estados financieros consolidados. Una auditoria también comprende una
evaluacién de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas porla
Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros
consolidados. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106AB(G - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0600, F: +(54.11} 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. 5.R.L. es una firma miembre de la red global de PricewaterhouseCoapers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandatara de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.



4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de
Telecom vy sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2012 y su resultado integral
consolidado v los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad eon las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Telecom, que:

a) los estados financieros consolidados de Telecom se encuentran asentados en el libro "Inventarios
y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales v en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b} los estados financieros individuales de Telecom surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de

seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de
Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacién que formular;

d) al 31 de diciembre de 2012 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Telecom que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad
ascendia a $ $ 68.880.129,50, no siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articule 4 de la Resolucién General N° 400 emitida por la
Comisién Nacional de Valores, que modifica el art. 18 inciso e) del acapite IIL.g.1. de las Normas
de dicha Comisién, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
representan:

e.1) el 96% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto en
dicho ejercicio;

e.2) el 69% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria v relacionados facturados a la
Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 65% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Telecom previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2013
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INFORME DE LOS AUDITORES DE ESTADOS FINANCIERQOS INDIVIDUALES

A los sefiores Acclonistas, Presidente y Directores de
Telecom Argentina S.A.

Domicilio legal: Alicia Moreau de Justo 50

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-63945373-8

1. Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Telecom Argentina S.A.
(Telecom) que comprenden el estado de situacion patrimonial individual al 31 de diciembre de
2012, los estados individuales de resultados, del resultado integral, de evolucidn del patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa. Los saldos y otra informacién
correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010, son parte integrante de los estados financieros
auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con
esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros individuales de acuerdo con las normas contables profesionales de la
Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE), incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa.
Dichas normas difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés)
y utilizadas en la preparacién de los estados financieros consolidados de Telecom con sus
sociedades controladas, en los aspectos que se mencionan en la nota 2 a los estados financieros
individuales adjuntos. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno
que considere necesario para posibititar Ia preparacién de estados financieros individuales libres de
distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros individuales, en base a la auditoria
que efectuamos con el alcance detallado en €] parrafo 3.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Repiiblica
Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados financieros individuales estén exentos de
errores significativos y formarnos una opinion acerca de la razonabilidad de la informacion
relevante que contienen los estados financieros individuales. Una auditoria comprende el examen,
en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
expuestas en los estados financieros individuales. Una auditoria también comprende una
evaluacion de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros
individuales. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11} 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar
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4.

5.

En nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial individual de
Telecom al 31 de diciembre de 2012 y su resultado integral individual y los flujos de efectivo
individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas dela
Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas para los estados financieros individuales de una entidad controlante.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Telecom, que:

a) los estados financieros individuales de Telecom se encuentran asentados en el libro "Inventarios y

b)

c)

d)

e)

Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales v en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros individuales de Telecom surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad
e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

hemos leido la informacidn adicional a las notas a los estados financieros individuales requerida
por el articulo 68 del Reglamento de 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires, sobre la cual, en lo que
es materia de nuestra competencia, no tenemos ninguna observacion que formular;

al 31 de diciembre de 2012 la deuda devengada a faver del Sistema Integrado Previsional Argentino
de Telecom que surge de los registros contables y de las liqguidaciones de la Sociedad ascendia a $
68.880.129,50 no siendo exigible a dicha fecha;

de acuerdo con lo requerido por el articilo 4 de la Resolucién General N° 400 emitida por la
Comision Nacional de Valores, que modifica el art. 18 inciso €) del acapite I11.9.1. de las Normas de
dicha Comision, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
representan:

e.1} el g6% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto en dicho

gjereicio;

e.2} el 69% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad,

sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 65% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes,

controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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terrorismo para Telecom previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cindad Auténoma de Buenos Aires.
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TELECOM

Informe de la Gerencia referido al control interno para ia generacién de informacidn
contable

La Gerencia de Telecom Argentina S.A. y sus sociedades controladas (en adelante “Telecom”)
es responsable de establecer y mantener un adecuado control interno para la generacion de
informacién contable, tal como lo establece la Exchange Act Rule 13a-15(f) y 15d-15(f) de la
Securities and Exchange Commission. Nuestro control interno para la generacion de informacién
contable fue disefiado para proveer un razonable grado de seguridad sobre la confiabilidad de
los estados financieros y sobre la preparacion de los mismos para uso de terceros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante las “NIIF") emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board). El control interno para la generacién de
informacién contable incluye aquellas politicas y procedimientos que:

» permitan el mantenimiento de registros contables que, con un grado de detalle razonable,
reflejen adecuadamente las operaciones relacionadas con los activos de Telecom;,

s brinden un razonable grado de seguridad acerca de que |as transacciones son registradas de
forma tal de permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo a las NIIF y que los
ingresos, gastos e inversiones de Telecom son realizadas Unicamente con las autorizaciones
de la Gerencia y de los Directores de Telecom; y

¢ brinden un razonable grado de seguridad sobre la prevencién o deteccion oportuna de
operaciones no autorizadas de compra, uso o venta de activos de Telecom que podrian
causar un impacto significativo en los estados financieros.

Como consecuencia de sus limitaciones inherentes, el control interno para la generacién de
informacién contable puede no detectar o prevenir errores. Ademas, las proyecciones de
cualquier evaluacion de efectividad del control interno para periodos futuros estan sujetas al
riesgo de que los controles puedan transformarse en inadecuados a causa de cambios en las
condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas © procedimientos pudiera
deteriorarse.

La Gerencia ha llevado a cabo una evaluacion de la efectividad del control internc para la
generacion de informacion contable de Telecom basada en el modelo integral de control interno
emitido por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (*COSQO").
Basada en su evaluacién, |a Gerencia de Telecom Argentina concluyd que el contro! interno para
ia generacion de informacion contable fue efectivo al 31 de diciembre de 2012. La efectividad del
control interno para la generacién de informacién contable de Telecom al 31 de diciembre de
2012 ha sido auditada por Price Waterhouse & Co. S.R.L., una firma de auditores publicos
independiente, tal como se manifiesta en su reporte adjunto a los presentes estados financieros.

. | (CC
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ranco Bertone Adrian Calaza
Director General Ejecutivo Director Administracién, Finanzas y Control




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Telecom Argentina S.A.
Presente

De nuestra mayor consideracion:

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 294, inciso 5° de la Ley N° 18.550, hemos
examinado los:

Estados Financieros Consolidados de Telecom Argentina S.A. (*Telecom”) y sus sociedades controladas
que comprenden el estado de situacion patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2012, los estados
consolidados de resultados, del resultado integral, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las respectivas Notas con un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. Los saldos y otra informacion correspondientes a los ejercicios
2011 y 2010, son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Estados Financieros Individuales de Telecom Argentina S.A. (Telecom) que comprenden el estado de
situacién patrimonial individual al 31 de diciembre de 2012, los estados individuales de resuitados, del
resultado integral, de evolucién del patrimonio neto y de fiujos de efectiva por el gjercicio finalizado en esa
fecha, y las respectivas Notas con un resumen de Ias politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los saldos y otra informacidn correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros

La preparacion de los documentos bajo andlisis es respansabilidad de Ia Direccion de la Sociedad.

Hemos tenido a |a vista los respectivos Informes de la firma de Auditores externos, Price Waterhouse &
Co. S.R.L, del 27 de febrero de 2013, suscriptos por el Dr. (C.P.) Alejandro P. Frechou, socio de la
mencicnada firma correspondientes a;

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2012 de Telecom Argentina S A. (‘Telecom”) y
sus sociedades controladas, y Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2012 de Telecom
Argentina S.A. (Telecom).

Scobre la de base de los informes de los auditores externos del dia de la fecha, cuyas conclusiones
compartimos, y las revisiones realizadas por esta Comision Fiscalizadora, consideramos que los estados
contables al 31 de diciembre de 2012 precedentemente citados preparados por [a Sociedad, incluyen
todos los hechos y circunstancias significativas que son de nuestro conocimiento y con relacion a los
mismos no tenemes objeciones que formular.

Ademas hemos revisado la Memoria referente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y
consideramos que la misma se ajusta, en sus aspectos sustanciales a lo dispuesto por el articulo 66 de la
Ley de Sociedades Comerciales y el articulo 60 de la Ley 26.831. Las proyecciones y afirmaciones sobre
hechos futuros contenidos en la Memcria son responsabilidad del Direciorio de la Sociedad.

Asimismo hemos realizado una revision del Informe sobre el grado de cumplimiento del Codigo de
Gobierno Saocietario, acompafado como anexo a la Memaria, elaborado por el Organo de Administracion
en cumplimiento de la Resolucién General 606/2012 de la Comisién Nacional de Valores. Como resuitado
de nuestra revision, no hemos identificado en el contenido del Informe ningln aspecto relevante que deba
ser modificado para dar adecuado cumplimiento a la citada Resolucidon General de la Comisién Nacional
de Valores.

En ejercicio de! control de legalidad que nos compete, hemos aplicadc durante el ejercicioc econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2012 los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la
Ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otras, el
control de la constitucién y subsistencia de la garantia de los directores no teniendo observaciones que
formuiar al respecto.



Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones vigentes, que:

En cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 4 del Capitulo XXI de las Normas de la Comision Nacional
de Valores, manifestamos que a nuestro entender las politicas de contabilizacién y auditoria de la
Sociedad responden a normas en la materia y exhiben una calidad razonable; y que el auditor externc
lleva a cabo su labor con un grado satisfactorio de objetividad e independencia, segun surge del informe
emitido al respecto por el Comité de Auditoria.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, el Sr. Gerardo Prieto, contador publico matriculado, manifiesta
que ha aplicado los procedimientos correspondientes sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes para sindicos societarios contadores
pablicos.

Los estados financieros y el corespondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, y se encuentran asentados en
el libro de "Inventarios y Balances".

Saludamos a los sefiores Accionistas muy atentamente.

Buenos Aires, 27 de febrero de 2013.

POR COMISION FISCALIZADORA

Dr. Diego errano Redonnet
Sindico
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| INFORMACION CORPORATIVA

» AUDITORES INDEPENDIENTES
Price Waterhouse & Co S.R.L. {miembro de PricewaterhouseCoopers)

» INFORMACION BURSATIL (Fuente: Bloomberg)

Cotizacion ($/accién) Volumen de acciones
Trimestre Maxima Minima negociadas {en millones)
4Q11 20,60 16,10 10,1
1Q12 20,40 17,45 12,8
212 18,55 14,30 13,9
3Q1t2 16,10 12,30 9.0
4Q12 16,10 12,40 7.8
NYSE"
Cotizacion (U$S/ADR) Volumen de ADRs
Trimestre Maxima Minima negociados (en millones)
4Q11 2123 17,28 16,3
1Q12 21,94 17,561 18,2
2Q12 17,55 10,00 246
3Q12 12,31 9,39 12,6
4Q12 12,17 9,37 10,0
* Precios calculados para 1 ADR = 5 acciones
=
g » RELACIONES CON INVERSORES para informacién sobre Telecom Argentina S.A. por favor dirigirse
a:
Q En Argentina
Ng elecom Argentina S.A.
T Gerencia de Relaciones con Inversores
S Avda. A. Moreau de Justa 50, 10° Piso

{1107) Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Tel: 54-11-4968-3628
Argentina

En el exterior

JP Morgan Chase

Latam ADR Sales & Relationship Mgmt.
1 Chase Manhattan Plaza. Floor 58
New York 10005

USA.

Tel: 1-212-552-3729

> INTERNET hitp:/fwww telecom.com.ar

» AGENTE DE DEPOSITO Y TRANSFERENCIA PARA ADRS

J.P. Morgan Chase Bank

4 New York Plaza, Wall Street
New York, 1-212-622-9227
USA.
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TELECOM

TELECOM ARGENTINA S.A.
COMISION FISCALIZADORA
ACTA N° 138

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 27 dias del mes de febrero de 2013,
siendo las 11.00 horas, se retnen en Alicia Moreau de Justo No. 50, los
sefiores miembros de la Comision Fiscalizadora de TELECOM ARGENTINA
S.A,, que firman al pie.

Preside la reunién el doctor Diego Serrano Redonnet, quien luego de constatar
la existencia de quérum, manifiesta que esta reunién tiene por objeto
considerar el Informe que prescribe el art. 294 de la Ley N° 19.550, con
respecto a la documentacién relativa al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2012.

Luego de una breve deliberacion, el Dr. Diego Serrano Redonnet informé que
los Sindicos han analizado la Memoria, los estados financieros individuales y
los estados financieros consolidados con sus sociedades controladas,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 de Telecom
Argentina S.A., y han tenido a la vista el proyecto de Informe de los Auditores
correspondiente a dichos estados financieros a emitir por la firma auditora,
habiendo realizado en lo que concierne a su competencia las verificaciones en
los libros y documentos de la Sociedad. Asimismo, se ha efectuado la
evaluacién prevista por la Resolucion 606/2012 de la Comisién Nacional de
Valores a fines de verificar la veracidad de la informacién contenida en el
Informe sobre cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario alli previsto.

El Dr. Gerardo Prieto agrega que en su caracter de Contador Piablico ha
aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo, previstos en la Resoluciéon C.D. N°
77/2011 del Consejo Profesicnal de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires y siguiendo los lineamientos fijados para los
sindicos contadores publicos.

Previo un cambio de ideas sohre e! particular, los Sindicos por unanimidad
resolvieron expedir el Informe correspondiente a los estados financieros
consolidados y a los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2012 autorizandose al Dr. Serrano Redonnet a firmar
oportunamente el mismo, asi como toda la documentacién contable en
representacion de la Comisién Fiscalizadora, que textualmente dice asi:

WQ _
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Telecom Argentina S.A.
Presente

De nuestra mayor consideracion:

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 294, inciso 5° de la Ley
N° 19.550, hemos examinado los:

Estados Financieros Consolidados de Telecom Argentina S.A. (“Telecom’) y
sus sociedades controladas que comprenden el estado de situacion patrimonial
consolidado al 31 de diciembre de 2012, los estados consolidados de
resultados, del resultado integral, de evolucién del patrimonio neto y de flujos
de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y las respectivas Notas con
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los saldos y olra informacién comrespondientes a [os ejercicios
2011 y 2010, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos
estados financieros.

Estados Financieros Individuales de Telecom Argentina S.A. (Telecom) que
comprenden el estado de situacion patrimonial individual al 31 de diciembre de
2012, los estados individuales de resulfados, del resultado integral, de
evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, y las respectivas Notas con un resumen de las politicas
contables significativas y ofra informacion explicativa. Los saldos y ofra
informacion cormrespondientes a los ejercicios 2011 y 2010, son parte integrante
de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberén ser considerados en relacién con esos estados financieros

La preparacion de los documentos bajo andlisis es responsabilidad de la
Direccién de la Sociedad.

Hemos tenido a la vista los respectivos Informes de la firma de Audilores
externos, Price Walerhouse & Co. S.R.L., del 27 de febrero de 2013,
suscriptos por el Dr. (C.P.) Alejandro P. Frechou, socio de la mencionada firma
correspondientes a:

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2012 de Telecom
Argentina S.A. (“Telecom”) y sus  sociedades controladas, y Estados
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Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2012 de Telecom Argentina
S.A. (Telecom).

Sobre la de base de los informes de los auditores externos del dia de la fecha,
cuyas conclusiones compartimos, y las revisiones realizadas por esta Comisién
Fiscalizadora, consideramos que los estados contables al 31 de diciembre de
2012 precedentemente citados preparados por la Sociedad, incluyen todos los
hechos y circunstancias significativas que son de nuestro conocimiento y con
relacion a los mismos no tenemos objeciones que formular.

Ademas hemos revisado la Memoria referente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 y consideramos que la misma se ajusta, en sus aspectos
sustanciales a lo dispuesto por el articulo 66 de la Ley de Sociedades
Comerciales y el articulo 60 de la Ley 26.831. Las proyecciones y afirmaciones
sobre hechos futuros contenidos en la Memoria son responsabilidad del
Directorio de la Sociedad.

Asimismo hemos realizado una revision del Informe sobre el grado de
cumplimiento del Cédigo de Gobiemo Societario, acompariado como anexo a
ia Memonia, elaborado por el Organo de Administracién en cumplimiento de Ia
Resolucion General 606/2012 de la Comisién Nacional de Valores. Como
resultado de nuestra revision, no hemos identificado en el contenido del
Informe ningun aspecto relevante que deba ser modificado para dar adecuado
cumplimienfo a la citada Resolucion General de la Comision Nacional de
Valores.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante
el gjercicio econbmico finalizado el 31 de diciembre de 2012 los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, que
consideramos riecesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre
otras, el control de la constitucién y subsistencia de la garanfia de los
directores no teniendo observaciones que formular al respecto.

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones vigentes, que:

En cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 4 del Capitulo XX! de fas
Normas de la Comisién Nacional de Valores, manifestamos que a nuestro
entender las politicas de contabilizacion y auditoria de la Sociedad responden
a normas en la materia y exhiben una calidad razonable; y que el auditor
extemno lleva a cabo su labor con un grado satisfactorio de objetividad e
independencia, segun surge del informe emitido al respecto por el Comité de
Auditoria.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, el Sr. Gerardo Prieto, contador
publico matriculado, manifiesta que ha aplicado los procedimientos

A
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correspondientes sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes para sindicos
Societarios contadores publicos.

Los estados financieros y el correspondiente inventario surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes, y se encueniran asentados en el libro de
“Inventarios y Balances”.

Saludamos a los sefiores Accionistas muy atentamente.

Buenos Aires, 27 de febrero de 2013.

POR COMISION FISCALIZADORA

Dr Diego Serrano Redonnet
Sindico.

No habiendo mas asuntos que tratar, se labré y firm6 la presente acta
levantandose la sesién a las 11:30 horas.-

AWCM e Diego M. Serrano Redonnet

Silvia&mdr_a_gggrig
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TELECOM ARGENTINA S.A.
ACTA DE DIRECTORIO No. 295

Parte Pertinente

En la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, a los 27 dias del mes de febrero de
2013, siendo las 11:45 horas, se reinen en la sede social de TELECOM
ARGENTINA S.A. (“Telecom Argentina” o la “Sociedad” o la “Compafiia™), sita
en Avda. Alicia Moreau de Justo 50, los sefiores directores y sindicos que
firman al pie. También se encuentran presentes el Director General Ejecutivo,
sefior Franco Bertone; el Director de Administracién, Finanzas y Control, sefior
Adrian Calaza; la Secretaria del Directorio, sefiora Maria Delia Carrera Sala.

Preside el acto el Presidente del Directorio, sefior Enrique Garrido, quien
constata la existencia de quérum.

Se pasa a considerar el primer punto del temario de esta reunion.

I- MEMORIA DEL VIGESIMO CUARTO EJERCICIO SOCIAL _(QUE
INCLUYE EL INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL
CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO); RESENA INFORMATIVA E
INFORME__ ANUAL _DEL_ _COMITE _DE__AUDITORIA. ESTADOS
FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2012. INFORMES DE LOS AUDITORES
EXTERNOS Y DE LA COMISION FISCALIZADORA. DOCUMENTACION
CONTABLE EN INGLES.

Toma la palabra el sefior Presidente y expresa que corresponde que el
Directorio considere y en su caso apruebe, la documentacién del vigésimo
cuarto ejercicio social, cerrado el 31 de diciembre de 2012 (en adelante el
“Ejercicio 2012", 1a que ha sido distribuida con anticipacién a los sefiores
directores y sindicos.

AN
V. GERD 1
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El Director de Administracion, Finanzas y Control, sefior Adrian Calaza, informa
acerca del tema en tratamiento, que ya fue presentado en una reunién
informativa previa a la que fueron invitados los directores y sindicos.

Expresa el sefior Calaza que los Estados Financieros a consideracion del
Directorio han sido confeccionados por la Gerencia de la Sociedad de
conformidad con la Resolucidon Técnica N° 26 de la FACPCE que adopté las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF’) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB”), de acuerdo a lo
dispuesto por la Comisién Nacional de Valores {(en adelante “CNV’) e
incorporan diversas sugerencias formuladas por algunos directores y sindicos.

Los Estados Financieros en consideracion fueron confeccionados, aplicando
las NIIF y, en particular, las Politicas confables descriptas en la Nota 3 a los
Estados Financieros Consolidados. Al 31 de diciembre de 2012 se han medido
a valor razonable “Fondos comunes de inversion” con el criterio y por el monto
que se detallan en las Notas 3 y 5 a dichos Estados Financieros Consolidados,
respectivamente.

El Ejercicio 2012 cierra con una utilidad neta consolidada de $ 2.732 miliones y
el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2012 asciende a $ 10.158
millones. Cabe consignar que la utilidad neta de! Ejercicio 2012 y el patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2012 atribuibles a Telecom Argentina como
sociedad controlante del grupo que encabeza, ascienden a § 2.685 millones y $
9.959 millones, respectivamente. Estas dos uitimas magnitudes de resultado
neto y patrimonio neto se corresponden tambien con los que surgen de los
estados financieros individuales de Telecom Argentina a dicha fecha y que, de
acuerdo a ia Ley de Sociedades Comerciales y regulaciones de la CNV, son los
estados contables relevantes para la adopcion de decisiones de naturaleza
societaria.

Agrega el sefior Calaza que la Resolucion General N° 609/12 de la CNV
establece que las sociedades que presenten por primera vez sus estados
financieros de acuerdo con las N!IF, deberan constituir una reserva especial
cuando existiera una diferencia positiva por la adopcién de las NilF, resuitante
entre el saldo inicial de los resultados no asignados expuesto en los estados
financieros del primer ejercicio de aplicacién de las NIIF y el saldo final de [os
resultados no asignados al cierre del Ultimo ejercicio bajo [as normas contables
anteriores. Dicha reserva no puede desafectarse para efectuar distribuciones
en efectivo o en especie, y s6lo podra ser desafectada para su capitalizacion o
para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta resultados no
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asignados. Asimismo, la Resolucion CNV N° 609/12 requiere que se incluya en
nota a los estados financieros, tanto los del primer cierre de ejercicio de
aplicacién de las NIIF como los de sus correspondientes periodos intermedios
cerrados con posterioridad a la entrada en vigencia de la mencionada
Resolucién, informacion relativa a la decisidn de constituir la reserva especial

‘que debera adoptar la Asamblea y a la restriccion a la distribucién de los

resultados no asignados, informacion que fue incluida en las Notas 31y 11 a
los Estados Financieros Consolidados e Individuales, respectivamente, que se
someten a consideracién del Directorio.

Continua diciendo el sefior Caiaza que la diferencia positiva entre el saldo
inicial de los resultados no asignados expuesto en los estados financieros del
primer gjercicio en que Telecom Argentina ha aplicado las NIIF (Ejercicio 2012)
y el saldo final de los resultados no asignados al cierre del titimo ejercicio bajo
normas contables anteriores (Ejercicio 2011), asciende a $ 370 millones. De
conformidad con la normativa de la CNV, se deberia proponer a la Asamblea
que el 5% de ese monto ($ 19 millones) se destine a incrementar la Reserva
Legal y con los restantes $ 351 millones se constituya una “Reserva Especial
por Adopcién de NIIF”, tal como lo dispone la Resolucién CNV N° 609/12.

Como consecuencia de adicionar a la utilidad neta dei Ejercicio 2012 atribuible
a Telecom ($ 2.685 millones) la mencionada diferencia positiva resultante de la
aplicacion por primera vez de las NIIF ($ 370 miilones), la cuenta Resuitados
No Asignados al 31 de diciembre de 2012 exhibe un saldo positivo de $ 3.055
millones.-

Tras escuchar la informacién proporcionada por el sefior Calaza, el Directorio
considera y aprueba por unanimidad la siguiente documentacion:

1. Memoria de! Ejercicio 2012, que incluye como Anexo | el Informe sobre
el grado de cumpiimiento del Cédigo de Gobierno Societario (emitido de
conformidad con la Resolucién General N° 606/12 de la CNV), que ha
sido evaluado por la Comision Fiscalizadora tal como consta en el
Informe de dicho drgano de la Sociedad;

2. Resefia Informativa sobre el Ejercicio 2012 prevista en el punto
XXI11.11.4 de las Normas de la CNV;
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3. Estados de Situacion Patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de
2012 y 2011, los Estados de Resultados, de Resultados Integrales, de
Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente,
las Notas a esos Estados Financieros y los Estados Financieros
Consolidados con las sociedades controladas TELECOM PERSONAL
S.A. (a2 su vez consolidados a las mismas fechas con los de sus
controladas NUCLEO S.A. y SPRINGVILLE S.A)), MICRO SISTEMAS
S.A. y TELECOM ARGENTINA USA Inc.

4. Informe Anual que ha presentado el Comité de Auditoria sobre la gestion
cumplida durante el Ejercicio 2012.

Toda la documentacién detallada en los puntos 1, 2 y 3 precedentes se
encuentra transcripta en el Libro de Inventario y Balances N° 19 de Ia
Sociedad; y el Informe Anual del Comité de Auditoria se halla transcripto en el
Libro Copiador de Actas del Comité de Auditoria N° 6.

Los Estados Financieros Consolidados e Individuales de Telecom Argentina
correspondientes al Ejercicio 2012 que acaban de ser aprobados, cuentan con
los correspondientes Informes de los Auditores Externos y de la Comisién
Fiscalizadora (transcriptos, respectivamente, en el Libro de Inventarios y
Balances y en el Libro de Actas de la Comision Fiscalizadora), informes de los
cuales el Directorio ha tomado debida nota. Asimismo el Directorio deja
expresa constancia que ha tenido en consideracion y ha tomado debida nota
de las estimaciones contables significativas y demas ‘aclaraciones realizadas
por la Gerencia de la Sociedad al confeccionar los Estados Financieros de
acuerdo a NIIF.

A continuacion el Directorio considera y aprueba por unanimidad los Estados
Financieros del Ejercicio 2012 en idioma inglés, que han sido confeccionados
de conformidad con las NIIF, contemplando ias Normas de la CNV y ciertos
requerimientos adicionales de la Securities & Exchange Commission de los
Estados Unidos de América. Un ejemplar de toda esta documentacién,
suscripto por el sefior Presidente del Directorio y un miembro de la Comision
Fiscalizadora, se conserva en el archivo de documentos anexos a Actas de
Directorio.
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Il.- INFORMAGION DEL _ARTICULO 68 DEL REGLAMENTO DE
COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES.

A continuacién, el Directorio considera la Informacién requerida por el articulo
68 del Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la
que es presentada en los siguientes terminos:

----------------------------------------------------------

Tras deliberar al respecto, los sefores directores aprueban por unanimidad la
Informacion del articulo 68 del Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, en los términos en que ha sido transcripta
precedentemente.

Ill.- CONSIDERACION DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2012.

Toma la palabra el sefior Presidente para expresar con respecio a los
Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2012, que de acuerdo con el
articulo 70 de la Ley de Sociedades y los puntos XXI11.11.5 y XX1l1.11.9 de ias
Normas de la CNV, corresponde asignar a la constitucioén de Reserva Legal un
monto no inferior al 5% del resultado del ejercicio y los ajustes de ejercicios
anteriores, hasta alcanzar el 20% del Capital Social mas el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital. Asimismo recuerda lo expresado por el sefior Calaza acerca
de la necesidad de constituir una “Reserva Especial por Adopcién de NIIF”, tal
como lo dispone la Resolucion CNV N° 609/12.

Anade el Dr. Garrido que con respecto a la disposicién del resto de los
Resultados No Asignados debe tenerse en consideracién lo que dispone el
Punto 19 del Capitulo Il de las Normas de la CNV, incorporado por Resolucién
General N° 593/11, que ha establecido que las asambleas de accionistas de
sociedades cuyos estados financieros exhiban resultados acumulados positivos
no sujetos a restricciones en cuanto a su distribucion, deberan adoptar una
resolucidén expresa sobre su imputacién a alguno de los siguientes destinos 0 a
una combinacién de los mismos: distribucion de dividendos en efectivo;
capitalizacién con entrega de acciones liberadas ¢ constitucion de reservas
facultativas, debiendo preverse especiaimente en el orden del dia de la
asamblea el tratamiento del destinc que se propone a dar a las utilidades
distribuibles.

ceroA™
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Ante esta normativa de la CNV vy las diversas alternativas de imputacion de
Resultados No Asignados que ella admite —afiade el sefior Presidente- se han
estado considerando distintas propuestas de asignacién de resultados para
presentar a los sefiores accionistas, pero resultaria necesario disponer de
tiempo adicional para analizarlas en el seno del Directorio, por lo que sugiere
formular esa propuesta al momento de convocar a la Asamblea Ordinaria
Anual, junto con las restantes propuestas que habitualmente formula el
Directorio sobre cada punto del Orden del Dia.

El Directorio, tras deliberar al respecto y compartiendo lo expresado por el Dr.
Garrido, resuelve por unanimidad diferir el tratamiento de una propuesta de
imputacién de Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2012 hasta la
convocatoria a la Asamblea que se reuna para tratar la documentacion del
Ejercicio 2012, momento en que se informara a las autoridades de control y a
los mercados la referida propuesta.

No habiendo mas asuntos que tratar, se iabré la presente acta, levantandose la -
sesién a las 13:00 horas.-

Eirmado: Directores: sefiores Enrique Garrido; Patrizio Graziani; Andrea
Mangoni; Esteban Macek; Norberto C. Bemer. - Sindicos: sefioras Adela Alicia
Codagnone y Silvia Alejandra Rodriguez y sefiores Diego M. Serranc Redonnet
y Gerardo Prieto.-

W

nrigue Garrido
Presidente
7
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Buenos Aires, 27 de febrero de 2013

Sefores
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Presente

Ref.: Estados financieros al 31 de diciembre de 2012, informacion adicional requerida por el art.

68 del reglamento para la cotizacién de Titulos Valores.

De acuerdo con lo solicitado por el art. 68 de vuestro Reglamento para la autorizacion,
suspension, retiro y cancelacion de la cotizacién de titulos valores, les informamos:

1) No existen regimenes juridicos especificos y significativos aplicables a la Sociedad que

hayan implicado decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por
dichas disposiciones.

2) Durante el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2012 no se han producido

modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad que afecten la comparabilidad
de los presentes estados financieros respecto de los presentados con anterioridad. No
obstante, la Sociedad ha corregido sus cifras comparativas como consecuencia de la
adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del ejercicio
iniciado el 1° de enero de 2012, tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros
individuales.

3) La informacién solicitada se incluye en Nota 4 a los estados financieros individuales.

4a) La informacién sobre activos y pasivos en moneda extranjera se suministra en Nota 10 a los

estados financieros individuales.

4b) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen se mencionan en Nota 4 a los

5)

6)

estados financieros individuales.

E! porcentaje de participacién sobre el total de votos en Sociedades Art. 33 Ley
N° 19.550, coincide con el porcentaje de participacion sobre el capital social expuesto en |a
Nota 1 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012.

Los saldos con Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 se mencionan en la Nota 6 a los estados
financieros individuales y su clasificacién por vencimientos se expone en Nota 4 a los
estados financieros individuales, respectivamente.

Los saldos con Sociedades Art. 33 Ley N° 18.550 devengan una tasa de interés que se
pacta mensualmente entre las partes, de acuerdo con las condiciones generales del
mercado.

No existen créditos por ventas hacia Directores, Sindicos o parientes de los mismos hasta
el segundo grado inclusive al cierre del ejercicio ni los hubo durante el transcurso del
mismo fuera de aquellos que pudieran estar involucrados como clientes individuales en Ia
operatoria habitual de la Sociedad como prestadora de sus servicios; tampoco existen
préstamos otorgados a Directores, Sindicos o parientes de los mismos hasta el segundo
grado inclusive. Cabe destacar que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
gelebrada el 27 de abril de 2012 autorizd otorgar anticipos de honorarios a Directores y
indicos.
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Todos los depgsitos propios que cuentan con Inventarios propiedad de la Sociedad, estan
sujetos a recuentos fisicos con una periodicidad anual. El alcance de los recuentos fisices,
el cual es realizado por personal independiente al sector responsable de la tenencia de los
bienes, es generaimente integral. Existe una Previsién para Obsolescencia de Inventarios
por $ 1 millon al 31 de diciembre de 2012.

Los inmuebles desafectados de la operacién y que estan destinados a la venta son
valuados a su costo de adquisicién menos sus amortizaciones acumuladas, que no excede
a su valor neto estimado de realizacion. Este valor de realizacion es obtenido en funcién a
tasaciones independientes de inmobiliarias de reconocida reputacion

No se han practicado revallos técnicos sobre la Propiedad, planta & equipo.

Los materiales en stock al 31 de diciembre de 2012 con lenta rotacion y/u obsoletos
ascienden a $7 millones y se encuentran totaimente previsionados.

No existen Participaciones en Otras Sociedades en exceso de lo admitido por el art. 31 de
la Ley N° 19.550 conforme con lo dispuesto por las Normas de la Comisién Nacional de
Valores en el Libro 7.

Los valores recuperables de los inventarios fueron determinados en funcion de sus valores
netos de realizacion. Los valores recuperables de la Propiedad, planta & equipo fueron
determinados en funcion de sus valores de utilizacién econémica, conforme se indica en la
Nota 2 a los estados financieros individuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012,

Se detallan a continuacién los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la
Sociedad:

Valor residual
Bs. cubiertos Riesgos cubiertos Sumas aseguradas contable al 31.12.12
en millones de
pesos
Muebles e Todo riesgo operativo U$S 1.027.594.340 y hasta
inmuebles U$S 100.000.000 por
acontecimiento
5.196
Transporte terrestre Hasta U$S 400.000 por
vigje
Transporte Internacional
Hasta U$S 1.000.000 por
viaje
Automoviles Robo fotal y parcial, Valor de repaosicion 7
de Direccion Incendio total y parcial,
Destruccion total por
Accidente
Responsabhilidad civil $ 3.000.000 por clevento y
unidad
Vehiculos utilitarios | Responsabilidad civil $ 3.000.000 por cifevento y 87
unidad

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes.
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14) La Unica prevision cuyo saldo supera el 2% del Patrimonio Neto es la Previsién para juicios
y ofras contingencias que fue constituida para afrontar situaciones contingentes que
podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de los montos se ha
considerado la probabilidad de su concreciéon tomando en cuenta la opinion de los
asesores legales de la Sociedad. Mayor informacién se brinda en Nota 18 a los estados
financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

15) No existen situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyo
efecto patrimonial no haya sido considerado en los presentes estados financieros.

18) No existen adelantos irrevocables recibidos a cuenta de futuras suscripciones o similares.
17) La Sociedad no ha emitido acciones preferidas.
18) En la Nota 11 a los estados financieros individuales de la Sociedad al 31 de diciembre de

2012 se indican las restricciones a la distribucion de utilidades.

Sin ofro particutar los saludamos muy atentamente.

Viase nuestro isforme de fecha
27 ge Febrdro de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Soclo)

Enrigue Garrido /
Prasidente




