Telefénica de Argentina Sociedad Anénima

ESTADOS DE FiL.UJO DE EFECTIVO (1) POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y

2006 (2)
Valores expresados en mitlones de pesos, reexprasados segin lo dascripto en la Nota 2.1.
Dic-07 Dic-06
VARIACION DEL EFECTHVO
Efectivo al clerre del ajarcicie (3) 118 249
Efactivo al inicio det ejercicio (3) 249 338
Disminucidn del sfectiva {131} {89y
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Flujo neto de efectivo por activi
Ganancia neta dei ajerzicio 72 222
Ajustes para candiliar ta ganancia neta del ejercicio con el efectivo generade por actividades operativas:
por L wadas (8) - (3)
Diferencias de cambio (4} 63 36
Depraciacion de bienes de uso 984 889
Consuma de materiales 56 51
Amartizacign de bienes intangibles 84 75
Costo de venta de bignes de cambio 11 13
Resultado por tenencia de instrumentos financieros (6) 6
Resuliado por ierencia de iitutos publicos - (&)
Aumento de previsiones, neto de desafectaciones {6) 190 216
Impuasto a las ganandias 18 1nz
Resultado de inversiones permanentes - 1
Valor residuai de las bajas de bienes de uso 5 3
Valor residual bajas otros activos (7) - 1
Intereses. carges financieres y actualizaciones netos 152 203
Variacion en activos y pasivos
Craditos por ventas {214) {115}
Inversiones cormientes. {254) -
Otros créditos ] 28
Bienes de cambio {16} {13}
Deudas comerciales 49 &7
Remunaraciones y cargas sociales 248 43
Deudas fiscales 81 |
Deudas diversas {3) 2
Cobra de intereses 21 15
Pagos por negocics discontinuados (8} (24) N
Pago de contingencias (87) {58}
Pago de impuesto a la ganancia minima presunta (35) {37
Totat de fondos netos de efectivo originades por actvidades operativas 1.407 1.869
Fhjo nete de efective por actividedes de financlacion:
Fréstamos obtenidos - 74
Pago de préslamos (723} (469)
Pago de intereses (216} (241)
Page por reduccion voiuntaria de capital {10) {6) {1.038)
Tolal de fondos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacion (948) (1.674)
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion:
Adguisicion de bienes de uso (5) ¢530) {a414)
Aumenta de bienes intangibtes (63) (80)
Cobro por venta de Telinver S.A, (9) - 210
Tetal de fondos netos de efactivo apiicados a aclividades de inversidn (593)
Total disminucién del efectivo {131)

Se constdera sfectivo a caja y bancos mas inversiones con vencimiento original menor a res meses qua ascienden: i) al 31 de diciembre de 2007 a 15
millones y 103 millones, respectivamente, i) al 31 de diciembre de 2006 a 23 millanes y 226 millones, respectivamante, iii) al 31 de dicembre de 2005 a 22

En 2007, el efectivo al cierre del gjercicio no incluye 307 millones correspondientes al Bono Discount, valores negociables vinculados al Producte Bruto
interno (“PBI"}, obligaciones negnciables de Telefnica Méwiles Argentina S A {'TMA S.A") y activos da dispenibilidad restringida y e! efectivo al inicio de!
ejercicio no incluye 45 miflones correspondientss al Beno Discount, valores negociables vinculados @l PBIy al Bocon PRC13. En 2006, ei efectivo al inicio
de! sjercicio no inciuyg 25 milenes correspongdientes al Bong Discount y a vaiores negociables vinculados at PBI.

En 2007, neio de 2 millones correspondientes a la diferencia de cambio originada por el efective en moneda extranjera.

Neto de 97 millones y 74 millones en 2007 y 2006, respectivamenta, financiadas con deudas comerciales,

En 2007 y 2006, 165 nagocics discantinuados generaron aplicaciones de fondos por 24 millones y 11 millones, respectivamente. (ver nota 15.).

(1}
millones y 316 millones, respactivaments.
(2) Ver nota 2.3,
(3
4y
5)
(6) En 2007, no incluye el aumento pondi a la previsién activo i itive diferido.
4] Incluido en “Otros gastos, netos” en &l estado de resultades.
(8)
()] Ver notz 15,
{10} Vernota 6.

Las notas 1a 18 y Anexos A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian son parte integrante de ga

tables.
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