Telefénica de Argentina Sociedad Anénima

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (1) POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 201
2009

Valores expresados en millones de pesos, p segun lo ipto en la Nota 2.1.
2010
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al cieme def ejercicio (3) 569
Efectivo al inicio del ejercicio (3} 1.029
(Disminucién¥Aumento de! efectivo “(a60)

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Flujo neto de efectivo generado por actividades aperativas:

Ganancia neta del ejercicio 408
Ajustes para conciliar la ganancia neta de! ejercicio con el efectivo generado por attivi ivas:
Diferencias de cambio (4) 57
Depreciacion de bienes de uso 933
Consumo de materiales 51
Amartizacion de bienes intangbles 74
Casto de venta de bienes de cambio 26
Resultado por tenencia de instrumentos fancieros U
Aumento de previsiones, neto de desafectaciones (6} 364
Impuesto a las ganancias 202
Valor residual de las baja's de blenes de uso y ofros activos 1
por ) 3
Intereses. cargos fi Tnanclems y actualizaciones netos 112
Variacin en activos y
Créditos por ventas (169}
Otros créditos )
Bianes de cambio (31}
Deudas comerciales {363}
Remuneraciones y cargas sociales 242
Deudas fiscales 53
Deudas diversas {80}
Cobra de intereses 18
Pago de contingencias @2)
Pago de impuesto a las ganancias (465)
Total de fondos netos de efectivo generados por actividades operalivas 1.444
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion:
Pago de dividendos (2) (485)
Préstamos netos de corto plazo 49
Pago de préstamos (629)
Pago de intereses (143)
Total de fondos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacién (1.208)
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicién de bienes de uso (§) (607)
Aumento de bieres intangibles (82)
Inversiones 4]
Total de fondos netos de efectivo apticados a actividades de inversion (698)

Total {disminucionyaumento del sfectivo

(1) Se considera efectivo a caja y bancos més inversiones con vencimiento original menar a tres meses que ascienden: i} al 31 de diciembre de 2010 a 36

oY

(©07)
{87)
)

es5)

milones y 533 millones, respectivamente, i) al 31 de diciembre de 2009 a 30 millones y 999 millones, respectivamente, y iii) al 31 de diciembre de 2008 a 33

millones y 349 millones, respectivaments.
(2} VernataS.
(3) En 2010, el efectivo al cierre del ejercidio no |nduye 6 milonesy 1 miln correspondiente al Bono CEGOB 02 y al Bona Peia. Bs. As Serie C,

¥ 1 millén origmal mayor a tres meses, y el efectivo ab inicio del ejercicio no incluye 1 milldn

comespandiente al Bano CEGOB 02.

(4) En2010y 2009, neto de 4 millones y 29 millanes, respectivamente. comespondientes a la diferencia de cambio originada por el efectiva en moneda
extranjera.

(5) En 2010, neto de 377 milones y 61 milanes financiadas con deudas amerciales y deudas bancarias y financieras, respectivamente, y de 6 millones
comespondientes al reintegro de anticipos de bienes de usa. En 2009, neto de 282 milones financiadas con deudas comerciates.

(6) En 2010y 2009, no incluye las disminucianes comrespondientes a Ia prevision por activa impositivo diferido.

(7} En 2010y 2009, las operacianes discontinuadas no genersron ni apiicaran fiujo de efectivo de la Sociedad (ver note 14.).

Las notas 1 a 18 y Anexos A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.
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