Telefénica de Argentina Sociedad Anénima

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ {1} POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
2010

Valores expresados en pesos, reexpresados seg(n fo descripto en la Nota 2.1,

VARIACION DEL EFECTIVO
Efactivo al ciere del gjercicio (2)
Efectivo al inicio del ejerciclo {2)

o]

isminucion del efeclivo

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Filujo nelo de efeclivo gengrado por aclividades operativas:
Ganancia nela del ajercicio

Ajusies para conciliar la ganancia nata del ejarcicio con el efectivo generado por actividades operativas;

Diferencias de cambio (3)

Depreciacion de bienes de usg

Consuma de maleriates

Amortizacion de bienss inlangibles

Costo de venla de hienes de cambio

Resuftade por tenancia de insirumentos financlieros
Aumanto de previsiones (6)

Impuesto a las ganancias

Valor residual de las bajas de bignes de uso y ofros acilvos
Intereses, cargos linancieros y actualizacionss netas
Ditarencias ranskorias de medicién de insirumentas financienos
Resullado por operaciones discontinuadas (7}

Varacion en activos y pasivos

Créditos por venlas
Otros crédilos
Bignes de cambio
Daudas comerciales
Remuneraciones y cargas sociales
Devdas fiscales
Ceudas diversas
Cobra de interases
Pago de cantingencias
Pago de impuesto a las ganancias

Tolal de fondos netos de efectivo generados por actividades aperativas

Fiyjo neta de efectiva por actividades de financiacion:

Pago de dividendos (4)
Prisiamos netos de corla plazo
Pago de préstamos

Pago de intereses

Total de forelos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacion

Flujo neto de efectivo por actividades de inversion.
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Adquisicion de bienes de usa (5)
Aumento de bienes intangibles
Inversianes

Tolal de fandos netos de efactivo aplicadas a aclividades de inversion

Total disminucisn del efaclivo

2011 2010
439.707.756 569.307 652
569.307 652 1.029.942 505

{129.509.896} {460.634 853)
661.474.271 408.125,670

37.506.816 57.010.264
964.140.652 932,603,115

67.235.750 51.020.550

58.291.141 73.473.953

17.914.269 25.704.232

18.512633 77.382.509
256.239.719 364.043.978
319.416.879 201.528.032

7.038.236 1.443,802
28.267.247 111854 751
149.250 {573.693)
(3.934.431) {2.665.237)
(376.431.498) (170.376.352)

16.045.413 {1.124.105)
(21.450.422) {30.805,535)

(160.290.986) {351,457 221)
(37.269.067) 241.857.324

47.790.407 53,183,069
(17.524 496) (79.851.022)

18.457.724 17.967.227
{40.826.780) (71.879.532)

(391.883.213) {464.591.463)
1.450.172.514 1.443.374.476

- {485.401.921}
(48.371.487} 49.371.487

{519.445 568} {630.384.857)
{66.576.951) (142.602.015)

(637.394.006) {1.209.017.306)

(665.980.552} (606.328 232}
(94.941.841) (81.241,095)
8.543.989 (7.422,696)
(952.378.404) (694.892.023)
{129.599.896) {460.634 ,853)

Se consklera efectivo a caja y bencos més inversiones con vencimiento origina! menor a tres meses que asciknden: ) al 31 da diciembra de 2011 a
80.214.331 y 350.493.425, respactivamante, i) & 31 de diciembre de 2010 2 36.156.918 y 533.150.734, respectivamente, v i) al 31 de diciembra de 2009 g

30.333.301 y 999 609.204, respectivamenta.

En 2011, ¢l efectivo al ciorre del ejercitio no incluye 28.355 correspondientes al Bono Peia. Neuquén, y &l efectivo af nicio del ejerciclo no incluye 5.795.281
y 1.321431 comespondiente al Bone CEGOB 02 y al Bono Pcia, Bs. As Sarie C, respactivamente, y 1.009.148 comrespondiants a inversiones con
vancimiento original mayer a tres meses. En 2010, f efectivo at inicio dal ejerciclo no incluye 657261 correspondiente a) Bong CEGOB 02,

En 2011 y 2010, neto de 22529278 y 4.258 524, respectivamente, correspondientes a la diferencla de cambio originada por e efectivo en moneda

extranjera.
Ver nata 5.

En 2011, sete de 480.366.336 financiadas con deudas comerciales. En 2010, neta de 376.825.822 y 60.893.308 financiadas con deudas comerciales y
daudas bancarias y financieras, respectivamente, y de 5.673.625 correspondientes al reintegre de anticipas de bienes de uso.

En 2011 v 2010, no incluye las disminuciones cormespondiantes a la prevision por activo impositiva difarido.

En 2011 y 2010, las operacionas discor das no g on ni aplicaren flujo de efective para la Socladad {ver nota 14,).

Las notas 1a 17 y Anexos A, B, C, D, E, F, G y H que se acompafian son parte integrante de gstos estados contables.
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