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1) Concepto

La Deuda Inicial es la suma de aguellas deudas de GdE con el Tesoro
Nacional y con Y.P.F., cuyos montos se indican a continuacion y gque
deberan ser irrevocablemente asumidas por la Sociedad Licenciataria
en el acto de Toma de Posesidén, sin recurso contra GAE u ofra
persona alguna.

2) Monto (En millones de U$S)
a) Deuda con el Tesoro Nacional 40
b} Deuda con Y.P.F. 30
TOTAL DEUDA INICIAL T

Son Délares setenta millones.

3) Forma de instrumentacién y pago

a) Deuda con ¢l Tesoro Nacional:
Reconocimiento de Deuda adjunto que prevé 2 (dos) cuotas iguales en
délares con vencimiento: 30/06/93 y 30/12/93; pre-pagables a opeion
del deudor.

b) Deuda con Y.P.F.:
10 {diez) cuotas ipuales con vencimiento: 30/08/93, 30/12/93, 30/06/94,
30/12/94, 30/06/95, 30/12/95, 30/06/96, 30/12/96, 30/06/97 y 30/12/97;
instrumentadas en pagarés emitidos en Ddlares, cada cuota fraccionada
en cuatro pagarés; segin texto ﬂdjl[?ll e pagaré y caria.
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Intereses

4) Deuda con el Tesoro Nacional:
A partir de la Fecha de Toma de Posesidn el saldo de la denda
devengard un interés a la tasa LIBO a 180 dias mds 0,40 %
mensual, pagadero con fa dltima cuota de capital.

b) Deuda con Y.P.F.:
A partir de 1a Fecha de Toma de Poscsidn el saldo de la deuda
devengard un interés a la tasa LIBO a 180 dias mas 0,40 %
mensual, pagadero al vencimiento de cada pagaré.

En ambos casos, a) y b), la tasa LIBO se {ijard de acuerdo con la
vipente al décimo dia hdbil del primer mes inicio de cada periedo de
SE1S MESES,

(Garantia

a) Deuda con el Tesoro Nacional:
En el acto de Tormna de Posesién la Compradora deberd constituir
prenda en primer grado sobre las Acciones adquiridas en los
términos que obran en el Anexo respectivo del Contrato de
Transferencia. A mds tardar a los ciento veinte (120) dias de
la Fecha de Toma de Posesion, la Compradora deberd reemplazar
dicha prenda por una garantia hancaria a satisfacciin del
Tesoro Nacional, por el monto total del capital e intereses,

a menos que se opte por prepagar la deuda.
b) Deuda con Y.P.F.:

Sin Garantia.
_ A\ [
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Adjunto al
ANEXO IV del
Contrato de Transferencia

RECONOCIMIENTC DE DEUDA

Este Reconocimiento de Deuda sa otorga por
e AR e (Distribuideora/Transportadora) S.A., una
sociadad constituida en la Ciudad de EBuenos Aires, en
adelante "el DEUDORY, en favor del Estade Nacional (el
ESTADD MNACIONAL"™), ¥ se regird por las siguientes

elausulas ¥ condiciones:

FREIMERA: El DEUDOR reconcce adeudar al ESTADD HACIONAL la
suma de . délares de logs Estados Unidas
(155 I {"la Deuda"). La Deuda reconoce como
causa a las obligaciones, por mayvor montoe, de Gas del
Estade Sociedad del Eatado frente al Estade Wacional
pendientes al 30 de noviembre de 1982, las gue han =sido
parcialmente asumidos por el DEUDOR en &1 marco del
proceso de privatizaclon de dicha Sociedad del Estado. EL
DEUDOR acepta tal causa coma  wvalida ¥ repuncia

irrevocablemente a cuestionar la misma.

EEGUNDA: E1 DEUDOR se obliga a pagar la Deuda en dos
cuctas iguales pagaderas los dias 30 de junio de 13993 y

30 de diciembre de 19%3. 8i cualguiera de talez dias
resultare inhibil, el pago deberd ser efectuadoe el dia

habil inmediato anterior.

L - . -

% FERLE £, ROMERD VAGH



TERCERA: El importe impago de la Deuda devengara un
interé&s compensatorio cuya tasa serd igual a la tasa LIBO
més 0,40% {cuatro por mil) mensual vencido. Dicha tasa
LIBO =erd establecida por 21 Banco Central de la
Repfiblica Argentina sobre la base del promedio gue surija
de las ta=sas informadas a-las 11 horas de Londres por sus
bancos corresponsales en aguella plaza, para operaciones
concertadas diez dias habiles antes de comenzar cada
semestre. Tos servicios de intereses serdn pagaderos
juntoc con la dltima cuota de amortizacién de capital, ¥
serdan calculados schre el capital insoluto de la Deuda.
En caso de mora se pagara ademds un interés punitorio
adicional del 50% del interés compensatoric ocomo se
establece en la Cldusula Quinta. E1 Impueste al Valor
hAgregado que pudiere corresponder sobre los intereses
compensatorios ¥ punitories estard a cargeo del DEUDOR.

CUARTA: Todos los pagos, ya sSea por capital, intereses o
por cualguier otro concepto, deberén ser efectuados por
al DEUDOR en délares estadounidenses de likre
dispoenibilidad en la cuenta bancaria gque indigue el
ESTADO NACIONAL. Ningln otro page en ninguna otra monada
serd apto para cancelar las ohligaciones del DEUDOR. El1
DEUDOR manifiesta que conoce ¥y ha evaluado minuciosamente
los riesgos de fluctuwacién de precios del dslar
estadounidense y gue tales fluctuaciones ne le impedirén
bajo ninguna circunstancia cumplir con las cobkligaciones
asumidas en la feorma convenlida aldn en  caso  gue S8
modifigue o altere el esguema cambiario introducido por
la Ley de Convertibilidad. Consecuentemente, hace expresa
renuncia en este acto a invocar cualguier causal de
imposibilidad de cumplir con leos pagos agui previstos en

la moneda estipulada, como asi también a invocar 1la
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excesiva onerosidad scbreviniente gue pudiera originarse

por tal motivo (teoria de la impreviesién). HNo =e
considerard cancelade el importe adeudado por el DEUDOR
hasta gue el ESTADO NACIONAL efectivamente obtenga la
meneda extranjera debida, siendo =1 DEUDOR responsable y
guedando a su cargo cualguier gasto o impuesto en gque
deba 1incurrir el ESTADD MNACIONAL o el DEURDOR por tal
motive.

QUINTA: La mora en 2]l cumplimiento de las obligaciones
asumidas por =1 DEUDOR, se produciri de plenc derecho por
el simple vencimiento de los plazos o la sola ocurrencia
de las condicicnes establecidas en la €lausula Octava del
presente, sin necesidad de interpelacién Jjudicial o
extrajudicial alguna, y autorizard al ESTADO MNACIONAL
para reclamar el pagoe total de lo adeudado, con
decaimiento de los plazos acordados. En caso de mora en
el pago del capital o de los intereses o decaimiento de
plazos por alguna de las condiciones establecidas en 1la
Clausula Octava del presente se devengard, ademas del
interés compensatoric convenide, un interés puniteoriec
cuya %tasa =era el equivalente al 50% (cincuenta por

cienteo) de la tasa de interés compensatoric pactado.

SERTA: GARANTIA. La Deuda estard garantizada por prenda
sobre la totalidad de las acciones gque
S+A. (["el ACCIONISTA") posee © llegue a poseer en el

capital del DEUVDOR ("la Prenda") segiin decumento gue se
otorga por separado.

SEPTIMA: El DEUDOR  podré efectuar cancelaciones
anticipadas de la Deuda sin necesidad de consentinienteo
del ESTADO NACIONAL y sin obligacién de pagar multa u
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otra penalidad per tal pre-cancelaclén, siempre gue el

mante de cada pre-cahcelacifén @ ne sea inferior a
Délares (USS

L]
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QUTAVA: El1 plazo p]‘.‘E"-’iE-tl:!. en la Clausula Segunda del
presente decaerd, tornfindose exigible de inmediatoc el
pago total de la Deuda, sus intereses ¢y toda otro
accesoric sin  necesidad de reguerimiente  judicial o
extrajudicial algune, en casc de gue ocurriese algune de
los siguientes hechos: a) 51 se declarara la caducidad de
la licencia otorgada por el Poder Ejecutive Nacional al
DEUDOR para la operacidn deal Sistema de
Transporte/Distribucidan de Gas, de acuerds con las
disposiciones de la misma; b) 5i el DEUDOR no conservase
su existencia juridica baje la forma societaria actual;
<) Si e}l DEUDOR no pagare en términe cualguer cucta de
capital o intereses de la Deuda o no cumpliera en tiempo
¥ forma con cualguiera de sus cbligaciones de dar, de
hacer o de no hacer bajo el presente; d) S5i el DEUDOR
entrase en un procesa de liguidacién o disolucién o si
una parte significativa de sus respectivos bienes fueran
transferidos o sufriesen alguna inhibicién, embarge o
medida cautelar o =i incurriera en mora en el pago de
cualguier obligacidén contraida con cualguier entidad
financiera; e) Si el DEUDOR concediese garantias a
acreedores financieros existentes o futures colocando a
Estos en mejores condiciones de privilegic gue al ESTADC
NACIONAL; f) Si el DEUDOR aumentase o redujese su
capital, se fusicnase o realizase todo acte societario
susceptible de afectar el wvalor de la Prenda, =s8in el
consentimiente del ESTADD NACIOHAL; g) Si se promoviese
contra el DEUDOR un pedido de guiebra gque no fuere
levantade o rechazado en un plazo de 30 (treinta) dias o
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i el DEUDOR solicitare su concurse preventive o su
propia guiebra o promoviere acuerdes judiciales o
extrajudiciales con sus acreedores o ipncurriere  en
cesacibn de pages, adGn sin efectuarse los tréamites
antedichos, o si se le iniciara alg@n pleite o reclamo
administrativo cuya impertancia pudiera afectar
sustancialmente su capacidad de pago; h) Si el BEUDOR no
regmplazase la Prenda segdn se prevé en la Clausula

Novena del presente en el plazo alli previsto.

HOVENA: Dentro de leos Ciento velnte dias de la fecha del
presente, =] DEUDOR deberd reoemplazar la Prenda por (i)
una garantia bkancaria exigible a primera demanda, en
cariacter de ceodeudor seolidario, lise, llane y principal
pagader, © (ii) carta de crédito irrevocable "stand by"
cobrable con el sole reguerimiente del ESTADRO NACIONAL,
en ambos cases a satisfaccidn del Estade Wacional y por
un monto gue cubra el capital vy los intereses de la

Deaudsa .

DECIMA: El1 pre=sente Reconocimiente de Deuda esta exento
del impuesto de sellos segln lo dispone el art. 16 del
Decreto 1185/922. Cualguier impuesto, multa, derecho,
gasto ¥ honorario razonable a gue diere lugar el cobro de
la Deuda o la ejecucidén de la Prenda estardn a cargo del
DEUDOR, sin perjuicio de lo dispuesto al respecte en el

contrate por el gue se constituve la Prenda.

ORDECIMA: Fara el caso de demanda judicial se conviene la
competencia de los Tribunales Federales en lo Civil ¥
Comercial de la Capital Federal a cuyo sfecteo constituyen
domicilic, 21 ESTADO NACIONAL en Hip&lito Yrigoyen 250,
Buenos Aires, v el DEURDOR en .
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En dichos domicilios sEran vilidas todas las
notificaciones judiciales o extrajudiciales relativas al
presente contrato. E1 DEUDOR acepta gue el presente

constituye por 8i =solc titule hébil para promover accidn

judicial per la via del juicio ejecutive.

DUCDECIMA: El1 ESTADO NACIONAL firma el presente en
aceptacidn de los derechos gue 21 misme le confiere.

En prueba de conformidad se firma el presente en 2

ejamplares de un mismoe tenor ¥ a un solo efecte en la

Ciudad de Buenocs Aires a los = dias del mes de
de 1592,
DEUDOR ESTADO NACIONAL
Firma: Firma:
Cargo: Cargo:

[La firma del DEUDOR =er& certificada por Escribano

FPiblico]
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Adjunte al AMEXO IV del
contrato de Transferencia

Sefioras
¥PF S5.A.
Eresente AR T R Bl de....de 18%9..

De nuestra consideracion:

con la presente hacemos entrega a Uds. de las siguientes
pagarés librados por nosotros a la orden de Uds:

Monto Vencimientos

Mos comprometemos a pagar a Uds, o, en =su <aso, al
tencedor de dichos pagarés, inter&s scobre la deuda asi
dmcumentada & la tasa LIBO (a 180 dias) mas 0,403
mensual. Diche pago serd efectuado junto con el pago de
cada cucta de capital. Aceptamos gue la tasa LLIBO sea la
gue fije el Banco Central de la Repiiblica Argentina segin
la wvigente al déeime dia habil del inicic de cada
semestre.

Agradeceremos firmen copia de la presente en sefal de
recepcién de los pagarés antedichos y de conformidad c<on
los términcs de la misna.

Atentamente,

(Sociedad Licenciataria)
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Adjunto al ANEXD IV del
Contrato de Transferencia

HODELO

BUENDE ATRES,

{ el S.h., pagara & ¥YFF
SOCIEDAD ANONIMA o a =u orden, sin protesto, la cantidad

dea D&lares Estadounidenses

_______ . (Us85)
YL

La deuda indicada precedentemente serd abonada en diez

{10} cuctas iguales ¥ consecutivas de

{uss

) cada upa con vencimiento el 30
de agosto de 19593; 30 de diciembre de 1993; 30 de junioc
de 1%84; 30 de diciembre de 19%4; 30 de junic de 1995: 30
de diciembre de 1995; 30 de Jjunic de 19%6; 30 de
diciembre de 1936; 30 de junic de 1937 v 30 de diciembre
de 19297.

Esta obligacién devengard a partir de la fecha del
presente un interés compensaterio eguivalente a la tasa
LIBO a ciente ochenta (180) dias wvigente al décime dia
hiabil del primer mes de cada pericdo semestral de cédlculo
incrementada en cuatro décimos porcentuales mensuales.

Los intereses establecidos con mis el Impuesto al Valor
Agregado gue corresponda, =e abonarfin ceonjuntamente con
el principal de esta obligacidn.

En caso de cancelarse las obligaciones de intereses y/o
de capital fuera de términe, adem8s de los intereses
compensatorios se devengaran interesas punitorios
equivalentes al ciente por ciente (100%) de los intereses
compensatorios calculadeos y capitalizadeos mensualmente.
Los intereses punitorios se devengaran por todo el lapsc
de mora hasta la fecha del efective page da la totalidad
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de la acreencia y también devengarédn el TI.V.A.
pertinente.

El importe resultante del presente serd pagadero en
Ddlares Estadeunidenses o, a opoién del acreedor, en
pesocs al tipo de cambic vendedor transferencia del
mercado libre publicade por el Banco de la HNacidn
argentina para el dia hébil anterior al del efectivo

pago.

El presente documento estd exento del Impuesto de Sellas
en wirtud del art. 16 del decreto 1183/92.

(Gociedad Licenciataria)
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